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PROSPEKT INFORMACYINY

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY

(do dnia 29.09.2019 roku dziatat pod nazwa BGZ Specjalistyczny Fundusz Inwestycuyjny Otwarty)

FUNDUSZ JEST FUNDUSZEM OTWARTYM Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DtUZNYCH

(od utworzenia do 29.09.2019 roku dziatat pod nazwa Konserwatywny, w okresie od 30.09.2020 roku do dnia
28.02.2021 roku dziatat pod nazwa BNP Paribas Konserwatywny)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOtEK
(od utworzenia do 31.03.2016 roku dziatat pod nazwa Zréwnowazony, w okresie od 01.04.2016 roku do dnia
23.03.2017 roku dziatat pod nazwa Multistrategia a od dnia 24.03.2017 roku do 29.09.2019 roku pod nazwa
Matych i Srednich Spétek)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITAtU
(od utworzenia do 23.03.2017 roku dziatat pod nazwa Dynamiczny a od dnia 24.03.2017 roku do 29.09.2019
roku pod nazwa Lokata Kapitatu)

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
utworzony w dniu 27.05.2022 r.

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACII ZAMIENNYCH
utworzony w dniu 27.05.2022 r.

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI AZJATYCKIE TYGRYSY
utworzony w dniu 27.05.2022 r.

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI ZROWNOWAZONY ROZWO!)
utworzony w dniu 27.05.2022 .

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY tAD
utworzony w dniu 27.05.2022 r.

» SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA
utworzony w dniu 27.05.2022 r.

FUNDUSZ MOZE UZYWAC SKROCONEJ NAZWY —BNP PARIBAS PARASOL SFIO
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Organem BNP Paribas Parasol SFIO jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zsiedzibg przy
Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.

Adres strony internetowej: www.tfi.bnpparibas.pl

NINIEJSZY TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO ZOSTAL SPORZADZONY W WARSZAWIE DNIA 1 LIPCA 2016
R., A NASTEPNIE ZMIENIONY W DNIU 26 LIPCA 2016 R.; 2 GRUDNIA 2016 R., 24 MARCA 2017 R., 31 MAJA 2017 R,,
5 CZERWCA 2017 R., 19 LIPCA 2017 R., 3 LISTOPADA 2017 R., 4 STYCZNIA 2017 R., 28 MAJA 2017 R., 2 LISTOPADA
2018 R., 14 LISTOPADA 2018 R., 24 MAJA 2019 R., 02. PAZDZIERNIKA.2019 R., 31 LIPCA2020R., 1 MARCA 2021 R., 28
MAJA 2021 R., 1 LIPCA2021 R., 10 STYCZNIA 2022 R., 10 MARCA 2022 R.,30 MAJA 2022 R.,5 SIERPNIA 2022 R., 20
WRZESNIA 2022 R., 2 STYCZNIA 2023 R., 10 STYCZNIA 2023 R.; 17 STYCZNIA 2023 R.



http://www.tfi.bnpparibas.pl/
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

Imiona, nazwiska i funkcje 0oséb odpowiedzialnych zainformacje zawarte w Prospekcie
Jarostaw Skorulski — Prezes Zarzadu Nadzorujacy Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych w Towarzystwie,
Rafat Lerski — Cztonek Zarzadu Nadzorujacy System Zarzadzania Ryzykiem w Towarzysiwie.

Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wplyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Czonek Zarzadu

Towarzystwa Towarzystwa



ROZDZIAL 1I
DANE O TOWARZYSTWIE

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtdwnej strony
internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywac skrotu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Grzybowska 78, 00-844 Warszawa

Telefon dla Uczestnikow: (+48 22) 566 98 01

Telefon do Biura Zarzadu: (+48 22) 566 98 98Internet: www.ffi.bnpparibas.pl
e-mail: info@fi.bnpparibas. pl

Datazezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego decyzjg Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW).

Oznaczenie sadu rejestrowegoi numer, pod ktérym Towarzystwo jestzarejestrowane
Towarzystwo jest zarejestowane w Sadzie Rejonowym dla m.st Stolecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000031121.

Wysokos¢ kapitatu wkasnego Towarzystwa, wtym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wkasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzier 31 grudnia 2021 roku wysokos¢ i skladniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu 33908 874,02
Kapitat zakladowy 16 692 912,00
Kapitat zapasowy 11116 976,12
Pozostate kapitaty 1438 939,18
Wynik finansowy netio roku obrotowego 4 660 046,72

Zrodiem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa

Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony w catosci przed jego zarejestrowaniem.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
(nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, ,jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnejliczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul.
Kasprzaka 2 w Warszawie, ktory posiada 100% gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzysiwa.
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Imionai nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:

Jarostaw Skorulski Prezes Zarzadu - Nadzorujacy Podejmowanie Decyzji Inwestycyjnych

Rafat Lerski Czlonek Zarzadu Towarzystwa - Nadzorujacy System Zarzadzania Ryzykiem.

Imionai nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jean-Charles Aranda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Bzykot — Czlonek Rady Nadzorczej,

Przemysta Furlepa — Czionek Rady Nadzorczej,

Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Rady Nadzorczej,

Andrzej Rzonca — Niezalezny Rady Nadzorczej,

Anne-Claire Urcun — Czlonek Rady Nadzorcze;.

Imionai nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem:

Piotr Zagata — calo$¢ portiela Funduszu - posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Izabela Sajdak — calo$¢ portiela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Konrad Strzeszewski - cato$¢ portfela Funduszu,

Wojciech Wozniak — calo$¢ portfela Funduszu,

IgorLenart - cato$¢ portfela Funduszu.

Informacje o petnionych przezosobywymienionew pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezelita okoliczno$¢ moze mie¢
znaczenie dla sytuacji UczestnikowFunduszu

Czlonkowie Zarzadu Towarzystwa nie petnig poza Towarzystwem innych funkcji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej petnia nastepujace funkcje:

1.

Przemystaw Furlepa — Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Nadzoruje migdzy innymi Obszar Bankowosci Detalicznej i
Biznesowej, w tym Departament Zarzadzania Sprzedaza.

Jean-Charles Aranda - Czlonek Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wplywu na Uczestikéw Funduszu.
Tomasz Bzykot — Dyrektor Pionu Zgodnosci BNP Paribas Bank Polska SA, Compliance Head of Poland.

Ewa Kostkiewicz - freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomos$ciami, realizujgca projekty na duzych firm z branzy
finansowej irynkow kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wplywu na Uczestikéw Funduszu.

Andrzej Rzonca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiéw Porédwnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoly Gldéwnej
Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wplywu na Uczestikéw Funduszu.

Anne-Claire Urcun - Kierownik dzialu — rozwigzania dla klienta [Client Solutons] BNP Paribas Asset Management — Group Networks w
Paryzu.

Wymienione w punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami nie petnig poza Towarzystwem innych funkgji,
kiore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem Informacyjnym

a)
)
)

o O T

)
e)

BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

BNP Paribas PREMIUM Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacii.

Skrétowe informacje o stosowanejw Towarzystwie polityce wynagrodzen



W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” kiora okresla zasady przyznawania i wyptacania wynagrodzenia zmiennego osobom, do
kiorych zadan nalezg czynnosci istonie wplywajace na profl ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo (,Osoby o Istonym Wptywie na Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich grona naleza osoby petniace nastepujace stanowiska w
Towarzystwie bez wzgledu na forme zatrudnienia: czlonkowie Zarzadu; Dyrekior Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz Zarzadzajacy
funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem, Inspekior Nadzoru, Audytor Wewnetrzny, Dyrekior Finansowy, Dyrekior Departamentu
Sprzedazy oraz Radca Prawny kierujacy Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia statego w sposéb przejrzysty,
dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efeklywna realizacje celow Polityki. Majac na uwadze, iz stosunek wynagrodzenia zmiennego
do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state skladniki muszg, stanowi¢ na tyle duzg cze$¢ tacznego wynagrodzenia,
aby mozZliwe bylo prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych skiadnikow, ustala sie, ze maksymalna wysoko$c
skfadnikow wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100% sktadnikéw wynagrodzenia stanowigcych
wynagrodzenie state tej osoby. Stosunek sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie
maksymalnej sumy wszystkich sktadnikow wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢przyznane za dany rok, orazsumy wszystkich sktadnikéw
wynagrodzenia statego, wyptaconych w danym roku.

Ustalanie Celow i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzysiwie jest uzaleznione od osiggniecia przez Osoby o Istonym
Wptywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celdw. Wyznaczajac cele przypisuje sie im odpowiednie wagi oraz okresy, w kidrych majg byc
realizowane. Towarzystwo moze ustala¢ cele roczne, dwuletie lub diuzsze. Przy ocenie realizacji indywidualnych celéw bierze sie pod uwage
kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub wiecej lat). Oceny realizacji celow dokonuje sie raz w roku.

Zasady wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego: z zastrzezeniem wyjatkdw osoba nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego i jest ono
wyplacane tylko wdwczas, jezeli nie powoduje istoinego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz w przypadku osdb, kiorych
wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikéw (przykladowo zarzadzania) jest to uzasadnione na podstawie wynikow Towarzystwa, dane;
komorki/jednoski organizacyjnej i danej osoby.

Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem’ w rozumieniu przepiséw iw zwigzku z tym zgodnie zzasadg proporcjonalnosci Towarzystwo
wyplaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci $wiadczen pienieznych (nie przydziela akcji ani jednostek uczestnictwa funduszy).
Towarzystwo nie stosuje odroczenia czesci wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga zwrotow wyptaconych juz sktadnikéw wynagrodzenia
Zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajg z finansowego wsparcia pochodzacego ze $rodkéw publicznych w szczegdlinoci na
podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom finansowym (Dz.U.z 2016 r. poz. 1436) wiec
réwniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczer dotyczacych wyptaty wynagrodzenia Zmiennego.

Roczny Przeglad i rozpoczecie obowiazywania Polityki - Polityke Wynagrodzen opracowuje, wdraza i akiualizuje Zarzad Towarzystwa a
zatwierdza Rada Nadzorcza Towarzysiwa. Polityka Wynagrodzen wchodzi w Zzycie z dniem zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. Polityka
Wynagrodzen obowigzuje w Towarzystwie od dnia 01.01.2017 roku i ma zastosowanie do celdw, kiore sg wyznaczane Osobom o Isoinym
Wptywie na Ryzyko, w roku 2017 i w latach nastepnych.

Komitet Wynagrodzen — w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.
Petny tekst Polityki Wynagrodzen dostepny jest na stornie internetowej Towarzystwa —pod adresem www.ffi.onpparibas.pl/polityki-i-regulaminy .

W tym samym migjscu sg dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje 0sdb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego iinnych
uznaniowych $wiadczen.


http://www.tfi.bnpparibas.pl/polityki-i-regulaminy

ROZDZIAL 11l
DANE O FUNDUSZU

1. Datazezwolenianautworzenie Funduszu

Komisia  Nadzoru Finansowego udzielta zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzig =z dnia 3 kwiethia 2014 roku
(nr DF1/1/4033/43/21/13/14/U/47/3MK).

2. Datai numerwpisu Funduszu do rejestrufunduszy inwestycyjnych
Dnia 28 kwietnia 2014 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI970.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczeshictwa stanowi prawo majatkowe Uczestika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczeshictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby uprawnionej do uczestictwa w Funduszu lub Uczeshika
Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie Uczestika Funduszu.

Jednostki Uczestictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Ponadto Jednostki Uczestictwa:

- nie mogg by¢ zbywane przez Uczestika na rzecz oséb frzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Prospekcie,
- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu,

- nie sg oprocentowane.

BNP PARIBAS Parasol SFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczeshictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczeshictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczeshictwa BNP PARIBAS
Parasol SFIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na sfronie internetowej: www.ffi.bnpparibas.pl.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Wszystkie Subfundusze wyodrebnione wramach Funduszu zbywajg Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczesnictwa kategorii A mogg
by¢ zbywane za posrednictwem Dystrybutorow ramach oferty podstawowej Funduszu §. bez konieczno$ci zawarcia jakiejkolwiek dodatkowej umowy
(na przyktad umowy o Program Inwestycyjny lub umowy Indywidualnego Konta Emerytalnego/Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego).

Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu zbywa dodatkowo Jednostki Uczeshictwa kategorii WM. Jednostki Uczestictwa kategorii WM moggq by¢
zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw jednak tylko w ramach promocji Subfunduszu {. wymagajq zaakceptowania warunkéw promocii.

Od dnia 01.03.2022 roku Fundusz moze uruchamia¢ i zbywa¢ nowe kategorie Jednostek Uczestictwa oznaczone literami B (lub WM w zaleznosci
od Subfunduszu), C, D, E, F, G, kibre moga rézni¢ sie wysoko$cia wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez Towarzyswo (\Wynagrodzenie
State Towarzystwa) oraz wysoko$cig i rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych a takze dostepnoscia w poszczegdinych kanatach dystrybucii.
Fundusz przedstawi w Prospekcie opis nowych kategorii jednostek, gdy rozpocznie ich oferowanie.

4. Zwiezte okreslenie prawUczestnikowFunduszu
Uczestik Funduszu ma prawo do:
1. nabycia i Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2. zamiany Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczeshictwa innego Subfunduszu, na zasadach okreslonych w
Prospekcie oraz Statucie,

. ofrzymania $wiadczenia dodatkowego na zasadach okre$lonych w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie,
. obcigzania zastawem oraz ustanowienia blokady Jednostek Uczeshictwa,

. ofrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestictwa,

o O B~ W

. dostepu do Prospekiu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dla Inwestordw, Informacji dla Klienta Alernatywnego Funduszu
Inweslycyjnego a takze rocznych i pétrocznych polaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy,

7. skladania reklamacji zwigzanych z uczesthictwem w Funduszu,

8. zadania od Towarzystwa naprawienia szkéd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw Towarzystwa w
czasie zarzadzania Funduszem i Subfunduszami.


http://www.tfi.bnpparibas.pl/

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

51. Fundusz, w drodze zmiany Statutu i za zezwoleniem Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Do utworzenia nowego Subfunduszu
wydzielonego w ramach Funduszu niezbedne jest zebranie wptat w facznej wysokosci nie nizszej niz 50 000 ziotych.

5.2. Wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczeshictwa. Przyjmowanie zapiséw na Jednoski
Uczeshictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpocznie si¢ nie wezedniej niz w dniu wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym
dla utworzenia tego Subfunduszu. Terminy oraz miejsca przyjmowania zapisow na Jednosti Uczestictwa danego Subfunduszu zostang
ogtoszone na stronie internetowej www.fi.bnpparibas.pl. Towarzystwo moze podjaé decyzje o wczedniejszym zakonczeniu zapisow jesli
zostanie zebrana minimalna warto$¢ wptat.

5.3.  Zapisy do Funduszu mogg by¢ dokonane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, zardwno rezydentow jak i nierezydentow w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe. Zapiséw nie mogq sktadac
fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania z siedzibq za granicq zarzadzane przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

54. Wplaty do Funduszu tytutem zapisu muszg zosta¢ dokonane w $rodkach pienieznych, w ziotych, wylacznie przelewem w okresie trwania
zapisbw, o kidrym mowa w pkt 5.2. Za dzien dokonania wpfaty uznaje sie dzieA, w kidrym Depozytariusz zaksiegowat $rodki pochodzace z
wplaty na rachunku subskrypcyjnym Funduszu , prowadzonym przez Depozyfariusza.

5.5.  Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktorego Jednoski Uczeshnictwa sg przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na Jedn oski
Uczestnictwa, cena Jednosti Uczeshictwa bedzie ceng stalg, jednolitg dla wszystkich Jednostek Uczeshictwa objetych zapisami i bedzie
wynosi¢ 100 ztotych.

5.6.  Zapis na Jednostki Uczeshictwa zostanie dokonany na formularzu, kidrego tres¢ przygotuje Towarzystwo. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewlasciwego lub niepeinego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa, ponosi osoba zapisujaca sie. Dla waznosci zapisu
na Jednosti Uczestnictwa wymagane jest ztozenie w terminie przyjmowania zapiséw wiasciwie i w petni wypetnionego formularza zapisu oraz
dokonanie wptaty.

5.7. Wplaty do Funduszu sg dokonywane na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza. Towarzystwo wskazuje
dokonujacemu zapisu numer rachunku, na ktéry nalezy dokona¢ wpfat na Jednostki Uczeshictwa danego Subfunduszu.

5.8.  Fundusz w terminie 7 dni od dnia zakoAczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Jednostki Uczeshictwa. Przydziat Jednostek Uczestictwa
nastapi w oparciu 0 waznie ziozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczeshictwa przypadajacych na
dokonang wplate, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu Jednostek Uczeshictwa.

5.9. Jezeli przydziat Jednostek Uczeshictwa nie bedzie mozZliwy ze wzgledu na niewaznos¢ zapisu na Jednoski Uczeshictwa Subfunduszu
spowodowana;

1. niedokonaniem wplaty w petnej wysoko$ci w terminie sktadania zapisw,

2. niewtasciwym wypeinieniem formularza zapisu przez dokonujacego wptaty na Jednostki Uczestictwa,
3. nie zebraniem prze Fundusz tacznej kwoty wplat w wysoko$ci co najmniej 50 000 .

Fundusz zwraca wplaly wraz z wartoscig ofrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza oraz powiadamia
zapisodawcow o nie utworzeniu Subfunduszu. Zwrotzostanie dokonany w ciagu czternastu dni od dnia zakoniczenia przyjmowania zapisow.

5.10. Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu.

6. Sposobiszczegotowe warunki zbywaniai odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.1. Zbywanie Jednostek uczestnictwa
6.1.1 Zasady ogoine

Fundusz zbywa Jednostki Uczeshictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w sytuacjach okre$lonych w Prospekcie i Statucie.

Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego oraz IKE/IKZE mogg okre$la¢ szczegdine warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa
w ramach Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczeshika.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczeshictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednoski organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (f. Dz. U. z 2022 r., poz. 309).
Uczestnikami  Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucie wspdlnego inwestowania z siedzibg za
granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

1) Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem zastawu,
blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwofanie blokady zwigzanej z zastawem, odwofanie blokady, udzielenie petnomocnictwa, zlecenie



nabycia, zlecenie zamiany, zlecenie transferu spadkowego (. ransferu Jednostek Uczeshictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia),
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczeshiciwa.

Za Zlecenia sprzeczne uwaza si¢ odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru i tych samych Jednostek Uczeshictwa, kiorych
realizacja powinna si¢ odby¢ w tym samym Dniu Wyceny.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje zlecen zgodnie z dyspozycjg przed orzymaniem informaciji, ze Uczestik zmart lub ustata
matzefiska wspolno$¢ majatkowa.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich realizacjg w tym samym
Dniu Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedng czy wiecej 0sob), beda one realizowane w kolejnosci losowe;j.

Jednostki Uczeshictwa s prezentowane na potwierdzeniach transakcji z dokladno$cig do czterech migjsc po przecinku.

Przy skladaniu zlecen Fundusz moze zada¢ przedstawienia informacji i o$wiadczen pozwalajacych na wykonanie obowigzkéw wynikajacych z:
a) Ustawy zdnia 9 pazdziernika 2015 Dz.U nr 1712 o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA - . z dnia 20 grudnia 2019 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 166 z ewentualnymi pdznigjszymi zmianami (dalej: ,ustawa FATCA”) - jest
to o$wiadczenie o statusie FATCA oraz podanie numeru identyfikacji podatkowej w USA (jezeli skladajacy zlecenie posiada taki numer);

b) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami - Dz.U. z 2021 r. poz. 626 z pdzniejszy mi
zmianami (dalej: ,ustawa CRS”) - jest to oswiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja podatowa osoby sktadajacej zlecenie
znajduje sie w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru identyfkacji podatowe;.

c) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwiethia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) — sg to odwiadczenia dotyczace danych osobowych.

d) Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy Fundusz:

identyfikuje beneficjentdw rzeczywistych Inwestora i Uczesinika dla dokonywanych inwestycji, w tym celu zbiera obligatoryjne
o$wiadczenie, ktore skiadane jest jednoczesnie ze zleceniem otwarcia Rejestu oraz kazdego kolejnego zlecenia nabycia
Jednostek Uczeshictwa. Fundusz podejmuje czynnosci zmierzajace do weryfkacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz
ustalenia struktury wiasnosci i konfroli (dotyczy to oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci
prawnej). Inwestor lub Uczeshik zobowigzany jest do udostepnienia, na kazde zadanie Funduszu, informacji lub dokumentow
pozwalajacych na identyfikacie tozsamosci ich beneficientow rzeczywistych. W odniesieniu do podmiotbw, o ktdrym mowa w art.
58 Ustawy o przeciwdziataniu praniu pienigdzy lub podmiotem podlegajacym obowigzkowi rejestracii informacji o beneficjentach
rzeczywistych wynikajacych z przepisdw panstwa cztonkowskiego wydanych na podstawie art 30 lub art 31 Dyreklywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu
finansowego do prania pieniedzy lub fnansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 i uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE,
Fundusz uzyskuje potwierdzenie rejestracji albo odpis z Centralnego Rejestu Beneficjentbw Rzeczywistych lub rejestru
prowadzonego we wiasciwym panstwie czionkowskim. W przypadku, gdy Klient, zobowigzany do tego zgodnie z przepisami
prawa, nie dokonat zgloszenia do Cenfrainego Rejestru Beneficientow Rzeczywistych lub analogicznego rejestru prowadzonego
we wiadciwym panstwie czlonkowskim UE albo nie przedstawia — na wezwanie Funduszu, w ustalonym terminie - potwierdzenia
rejestracji/odpisu z takiego rejestru, Fundusz moze odméwi¢ nawigzania stosunkdéw gospodarczych badz moze zrealizowaé
Zlecenie nabycia z opoznieniem. Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego pisemnego informowania Funduszu o kazdej
zmianie danych beneficienta rzeczywistego, poprzez ztozenie Funduszowi pisemnej dyspozyciji aktualizacji danych.

identyfikuje czy Inwestor, Uczeshik i beneficient rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”) badz jest
czlonkiem rodziny zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,cztonek rodziny PEP”) badz jest bliskim wspdipracownikiem
osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne (,bliski wspoétpracownik PEP”). W tym celu Fundusz zbiera w odniesieniu
do Inwestora, Uczestnika i beneficjenta rzeczywistego o$wiadczenie w zakresie zajmowania stanowiska PEP badz czionka
rodziny PEP badz bliskiego wspdtpracownika PEP. Fundusz moze opiera¢ sie na ziozonym os$wiadczeniu (w przypadku
Inwestora i Uczestika jest ono skiadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej), jak i réwniez uprawiony jest do
przeprowadzenia wiasnej weryfkacji w oparciu o komercyjne bazy danych PEP. Zawarcie tansakcji z osobg zajmujgcq
eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleznione od uprzedniego wyrazenia zgody na takg fransakcje przez wyzszg kadre
kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych. Ponadio osoby o potwierdzonym statusie
PEP zobowigzane sg do zozenia informacji w przedmiocie Zrédet pochodzenia majaku oraz Zrédle pochodzenia wartosci
majatkowych pozostajacych w dyspozycji Inwestora lub Uczestika. Fundusz informuje, ze moze odméwi¢ realizacji zlecenie
przez osobe zajmujacq ww. stanowiska PEP, badZz Fundusz moze zrealizowaé Zzlecenie z opdznieniem, w szczegdlnosci w
przypadku konieczno$ci uzyskania wymaganych prawem informacji, przy czym Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
odmowe realizacji zlecenia badz realizacje zlecenia z op6znieniem. Uczeshik zobowigzany jest do niezwiocznego pisemnego
informowania Fundusz o kazdej zmianie statusu PEP {. zajecia lub zaprzestania petnienia funkcji PEP badZ cztonka rodziny
PEP badz bliskiego wspotpracownika PEP.

W odniesieniu do Inwestoréw lub Uczestikdéw, ktdrzy majq miejsce zamieszkania, rezydencje podatkowg badz siedzibe / prowadzq
dziatalnos¢ badz zostat wskazany bank w panstwie trzecim wysokiego ryzyka zidentyfikowanym przez Komisje Europejska, zgodnie z
art 44 i 44a Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy, Fundusz podejmuje jedno z nastepujacych dziatan:


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytinrzguyto

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:
a) beneficiencie rzeczywistym,
b) zamierzonym charakterze stosunkéw gospodarczych

2) uzyskuje informacie o zrédle majgku Inwestora Iub Uczesthika oraz beneficjenta rzeczywistego i zrodle pochodzenia wartosci
majatkowych pozostajacych w dyspozycji Inwestora lub Uczesiika oraz beneficienta rzeczywistego w ramach stosunkéw
gospodarczych lub transakgji;

3) uzyskuje akceptacie kadry kierowniczej wyzszego szczebla na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.

Realizacie kazdego zlecenia Jednostek Uczeshictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez Fundusz, dodatkowych
informacji, kidre sa wymagane wyzej wymienionymi przepisami prawa. Fundusz moze wstrzymaé realizacie zlecenia Jednostek Uczestictwa do
czasu uzupetnienia brakujacych informacji, a w przypadku, w kiérym ich nie ofrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie Jednostek Uczeshiciwa.

Wysokos¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczeshictwa moze by¢ rdzna w zaleznosci od kate gorii
Jednostek Uczeshictwa.

6.1.2 Rejestri Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestu w tym Subfunduszu. Fundusz otwiera dla Inwestora
Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie:

- Zlecenia otwarcia Subrejestru, albo
- Zlecenia pierwszego nabycia Jednostek Uczestictwa ipo dokonaniu prawidlowej wplaly tytutem nabycia Jednostek Uczestictwa, albo
- Zlecenia zamiany Jednostek Uczeshictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczeshictwa tego Subfunduszu.

Wraz z otwarciem dla Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru stanowi
o$wiadczenie 0 zawarciu umowy o uczesticwo w Funduszu.

Inwestor staje sie Uczestikiem po nabyciu Jednostek Uczeshictwa. Wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub uzupetnienie
wszelkich brakujgcych danych powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia zlozenia zlecenia otwarcia Subrejestru lub zlecenia
pierwszego nabycia, chyba Zze dany Dystrybutor, za posrednictwem ktorego zlecenie zostato ztozone, wymaga dokonania wptaty jednoczesnie ze
ztozeniem Zzlecenia, lub w inny sposob. Nieoptacone zlecenie pierwszego nabycia/otwarcia rejestru jest po 30 dniach odrzucane. Po odrzuceniu
nieopfaconego zlecenia Subrejestr jest zamykany.

Inwestor lub Uczestik moze posiadaC wiecej niz jeden Subrejest w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestik moze w kazdym czasie ziozy¢
Zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezpo$rednio w Funduszu lub za posrednictvem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten
dopuszcza takg mozliwos¢. W Subrejestrze Uczestnika zapisywane sg Jednoski Uczeshictwa jednej kategorii.

Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie poinformowaé Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym informacji o beneficjentach
rzeczywistych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w
Rejestrze Uczeshika (we wszyskich Subrejestrach) réwniez w przypadku wskazania przez Uczeshika w dyspozycji zmiany danych wytacznie
jednego Subrejestru.

6.1.3 Zlecenia nabycia
Nabycie Jednostek Uczeshictwa w danym Subfunduszu nastepuje poprzez:

- Zozenie Zzlecenia nabycia za po$rednicwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wplaty tytulem nabycia Jednostek Uczeshictwa na
rachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu, albo

- Zlozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczeshictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczeshiciwa tego Subfunduszu, albo

- poprzez dokonanie wpfaty na rachunek bankowy wiasciwego Subfunduszu (wpfata bezposrednia), jezeli Uczestnik ma juz otwarty Subrejestr, na
kiory zamierza nabyé¢ kolejne Jednostki Uczeshictwa.

W przypadku nabywania Jednostek Uczeshictwa, w zleceniu otwarcia Subrejestru i zleceniu nabycia Jednostek Uczeshictwa podawana jest nazwa
Subfunduszu i oznaczenie typu Subrejestru: przykladowo - Subrejestr zwykly/malzenski lub prowadzony dla Programu Inwestycyjnego lub umowy
IKE/IKZE, a w przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczeshictwa podawany jest tez numer Subrejestru oraz podawane sq nastepujace
informacje:

- w przypadku osoby fizycznej: imig i nazwisko, nr dokumentu tozsamo$ci, data i kraj urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL/nr paszportu z kodem
kraju, adres zamieszkania/zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres zamieszkania) oraz nr rachunku bankowego, na kiory bedq
przekazywane $rodki pochodzace z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa. Dodatkkowo niezbedne jest ztozenie o$wiadczen o rezydencii
podatkowej oraz informacji i oSwiadczern wymaganych Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy;



- wprzypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej: firma (nazwa), numer i nazwa rejestru w ktorym
jest zarejestrowana, nr NIP, REGON peiny adres siedziby i adres korespondencyjny (jesli jest inny niz adres siedziby) oraz nr rachunku
bankowego, na ktdry bedq przekazywane $rodki pochodzace z ftytulu odkupienia Jednostek Uczeshictwa oraz informacjii i o$wiadczen
wymaganych Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

W przypadku skiadania zlecenia za posrednictvem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych, niz wskazane powyzej.

Wptata bezposrednia

Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagajg ztozenia zlecenia nabycia i mogg by¢ dokonywane przelewem w trybie wplaty bezposredniej
na rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku dokonywania wplaty bezposredniej w opisie przelewu nalezy zamiesci¢
nastepujace dane: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestru, a takze numer PESEL Uczestnika orazimie i nazwisko Uczestika, a w przypadku oséb
prawnych numer REGON oraz nazwe instytucji.

Zaksiegowanie $rodkow pienieznych na rachunku bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jest ze ziozeniem zlecenia nabycia. .

Realizacie zlecenia nabycia Jednostek Uczestictwa Fundusz mozZe uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz, dodatkowych
informacji, kidre sa wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac
realizacie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetienia brakujacych informacji, a w przypadku, w ktdrym ich nie ofrzyma, moze
odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa.

6.1.4 Wptaty do Subfunduszy

Wptata na Jednosti Uczeshictwa moze zosta¢ dokonana wylgcznie w $rodkach pienieznych w ztotych na wiasciwy rachunek bankowy Subfunduszu
— rachunek naby¢. Za dzier dokonania wplaty rozumie sie dzien, w kidrym nastapito zaksiegowanie $rodkdw na wiasciwym rachunku Subfunduszu.

Dokument wptlaty $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczeshictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek bankowy Subfunduszu lub
formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawiera¢ nastepujace dane: numer rachunku bankowego Subfunduszu, a w tytule
wplaty: nazwe Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, jezeli wpfata dotyczy Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, stowa: ,reinwestycja’ (jezeli
Jednoski Uczestnictwa majg by¢ nabyte w ramach reinwestycji) oraz date wyceny Zlecenia odkupienia, ktorego dotyczy reinwesty cja, jak réwniez
informacje niezbedne do identyfkacji Uczeshika:

- w przypadku oséb fizycznych: imi¢ i nazwisko Uczesinika oraz numer Subrejestru Uczesiika w Subfunduszu lub numer PESEL, a w przypadku
jego braku date urodzenia,

- wprzypadku osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe firmy Uczeshika oraznumer Subrejestru
Uczestika w Subfunduszu Iub numer REGON.

W przypadku wptat dokonywanych za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych lub za po$rednictwem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane
podanie innych danych, niz wskazanych powyzej.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wigcej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru Uczestika w
danym Subfunduszu w zleceniu nabycia badz wptacie bezposredniej powoduje, ze Jednostki Uczeshictwa zostang zapisane w najwczesniej otwarty m
Subrejestrze Uczestnika w danym Subfunduszu lub w danym Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek
Uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE — wéwczas w Subrejestrze zwyklym).

Dokument wptaty $rodkow pienieznych lub dokument zlecenia wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy wapliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa. W takim przypadku Fundusz zwréci otrzymane $rodki
pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wplaty Srodkéw pienieznych lub dokumentu zlecenia, Fundusz dotozy
nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestika. Przy realizacji takich zleceh decy dujace znaczenie bedzie
miat numer rachunku bankowego, na kiéry zostata dokonana wpfata.

Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczeshictwa okreslona jest w rozdziale 11l pkt 3 Prospekiu i w Statucie. Regulamin
iumowa o prowadzenie Produkly Specjalnego lub IKE/IKZE moze okresla¢ inng minimalna kwote wptaty.

W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz kwota wskazana w Prospekcie i Statucie, Fundusz dokona zwrotu
wplaty. Zwrot nastapi niezwiocznie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia wplywu
$rodkow pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrotnastapi na rachunek bankowy, z kidrego dokonana zostata wpfata.

W pracowniczych programach emerytalnych i grupowych planach oszczednos$ciowych wysoko$¢ wplaty minimalnej ustalana jest przez Fundusz we
wspdipracy z podmiotem organizujgcym grupowg forme oszczedzania.

6.1.5 Opfaty za Nabycie

Przy zbywaniu Jednostek Uczeshictwa Dysrybutor moze pobiera¢ oplate manipulacyjng Opfata za Nabycie. Tabela Opfat jest dostepna u
Dystrybutoréw oraz na stronie internetowej Towarzystwa.



6.1.6 Cenailiczba nabytych Jednostek Uczestnictwa

Cena zbycia Jednostki Uczeshictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu
Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa ztozone przez Uczestika jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczeshictwa
pomniejszonej o Oplate za Nabycie. Uczestik ofrzymuje liczbe Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu wynikajacq z podzielenia kwoty $rodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomnigjszonych o Opfate za Nabycie, przez Wartos¢ Aktywéw Netio na Jednostke Uczeshictwa
Subfunduszu. Liczba nabytych Jednostek Uczeshictwa ustalana jest z doktadnoscig do czterech migjsc po przecinku.

Nabycie Jednostek Uczeshictwa nastepuje w momencie wpisu do Subrejestru przez Agenta Transferowego liczby nabytych Jednostek Uczestictwa

za dokonang wpfate, na podstawie Zzlozonego przez Uczesthika i ofrzymanego przez Agenta Transferowego zlecenia oraz informacji od
Depozytariusza o wplynigciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczeshictwa.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowaé prawidtowe i kompletne zlecenie nabycia w terminie nie przekraczajacym 7 dni. Zlecenie uwaza sie za
kompletne i prawidtowo zZlozone jezeli jest prawidlowo wypetnione i przestane od Agenta Transferowego a kwota przeznaczona na zlecenie wplynie
na odpowiedni rachunek Subfunduszu.

W przypadku gdy Uczesinik nabywa Jednostki Uczeshictwa:

a) na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestictwa oraz wptaty $rodkéw pienieznych - to jezeli Agent Transferowy ofrzyma prawidlowo
wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa oraz informacie od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestictwa w danym Dniu Wyceny do godz. 23:59 — zlecenie bedzie zrealizowane najwcze$niej po cenie z
nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pdzniej niz po cenie z sibddmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.;

b) na podstawie wplaty bezposredniej - to jezeli Agent Transferowy ofrzyma informacie od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek bankowy
Subfunduszu srodkédw pienieznych na nabycie Jednostek Uczeshictwa w Dniu Wyceny do godz. 23:59 — zlecenie bedzie zrealizowane najwcze$niej
po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pdzniej niz po cenie z sicdmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora;

6.1.7 Dystrybutorzy
Fundusz zbywa Jednostki Uczeshnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V1 Prospekiu.

Uczestnicy mogq sklada¢ zlecenia i dyspozycje za posrednictwem dowolnego Dystrybutorzy przyjmujg i przekazujg zlecenia i dyspozycje dotyczace
Subrejestrow otwartych za ich posrednictvem oraz za posrednictwem innych Dystrybutorow.

W przypadku skladania zlecenr i dyspozyciji za poSrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestika sg sktadane Dystrybutorowi w sposéb
ustalony przez Fundusz z Dysftrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem a Uczeshikiem, w szczegdlnosci w umowie o
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych Iub w regulaminie wewnetrznym Dysfrybutora okreslajacym
sposdb i warunki prowadzenia dziafalno$ci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestictwa funduszy inwestycyjnych.
Zlecenia i dyspozycje Uczestnikéw moga by¢ sktadane Dystrybutorowi w sposob przez niego okreslony, w szczegdélnosci w formie pisemnej lub za
pomocg elekironicznych nosnikéw informacji lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycie i inne o$wiadczenia woli prawidlowo ziozone za pomocg
elektronicznych no$nikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepujq zlozenie tych zlecen idyspozycji w formie pisemnej. W zalezno$ci
od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen idyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od zioZenia zlecenia lub dyspozy cji do ich ofrzymania
przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny. Uzyskane przez Uczestika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru moga by¢
nieaktualne, np. moga nie uwzglednia¢ rozliczen niektdrych transakcji oraz korekt Ostateczng weryfkacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8 Reinwestycja

Uczesinik moze naby¢ Jednostki Uczeshictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wczesniej odkupionych z Funduszu, do wysokosci kwoly danego zlecenia odkupienia w tym samym Subfunduszu dokonanych w ciggu 60 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzieh zlozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji. Nabycie Jednostek Uczeshictwa w ramach reinwestycji nie
jest obcigzone Opfaty za Nabycie.

Uczeshik powinien wskaza¢ na zleceniu reinwestycji Dzien Wyceny zlecenia odkupienia Jednostek Uczeshictwa, kidrego dotyczy reinwestycja. W
przypadku nie wskazania Dnia Wyceny, o kibrym mowa w zdaniu poprzednim, przyjmuje sie, ze reinwestycia dotyczy Dnia Wyceny po kidrym
zrealizowano ostatnie zlecenie odkupienia Jednostek posiadanych przez Uczestnika w danym Subfunduszu.

Jezeli zlecenie nabycia w ramach reinwestycji opiewa na kwote wyzsza od kwoty, ustalonego zgodnie z zasadami okreSlonymi powy Zej, zlecenia
odkupienia dokonanego w tym samym Subfunduszu w ciggu 60 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien zlozenia zlecenia nabycia w ramach
reinwestycji, zostanie pobrana optata manipulacyjna od kwoty przewyzszajacej kwote odkupienia.



Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczeshictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym w
kazdym z Subfunduszy osobno, niezaleznie od liczby Subrejestréw posiadanych przez Uczeshika.

6.2. Odkupywania Jednostek uczestnictwa
6.2.1 Zasady ogdlne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczeshictwa w kazdym Dniu Wyceny, ztym Ze w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie lub Ustawie, Fundusz
moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach IKE/IKZE podlega szczegéinym warunkom okreslonym w Ustawie o IKE oraz odpowiedniej
umowie.

6.2.2 Zlecenie odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczeshika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestictwa. Zlecenie

odkupienia Jednostek Uczestictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa, za posrednictvem Dystrybutora lub
przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposab.

Zlecenie odkupienia moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia wszystkich albo okreslonej liczby Jednostek Uczeshiciwa zapisanych w Subrejestrze albo
odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorych wyplacona zostanie okreslona kwota
$rodkow pienieznych brutto (przed pobraniem podatku, o ile przepisy prawabedag naktadaty na Fundusz obowigzek pobrania takiego podatku).

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigkszg niz liczba Jednostek Uczeshictwa zapisanych w Subrejestrze
Uczestnika w Subfunduszu lub na kwote brutto wyzszg niz warto$¢ Jednostek Uczeshmictwa znajdujacych sie w Subrejestrze Uczestnika w
Subfunduszu lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu ich warto$¢ w Subrejestrze spadfaby ponizej 100
Ziotych, odkupieniu podlegajq wszystkie Jednostki Uczestictwa Subfunduszu w danym Subrejestrze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczeshiciwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu, numer Subrejestu Uczeshika,
oznaczenie typu produkiu Subrejestru: zwykly lub nazwe Programu Inwestycyjnego lub IKE/IKZE, numer rachunku bankowego i dane wiasciciela
rachunku.

W przypadku sktadania zlecenia za posrednictwvem wybranych Dystrybutoréw moze by¢ wymagane podawanie innych danych, niz wskazane powyzej.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestictwa, w kidrym nie wskazano numeru Subrejestru Uczeshika, a Uczeshik posiada wigcej niz
jeden otwarty Subrejest w danym Subfunduszu, Jednoski Uczestictwa zostang odkupione z najwcze$niej otwartego Subrejestru Uczeshnika w
danym Subfunduszu lub w danym Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE (a jezeli zlecenie nie dotyczy Jednostek Uczeshictwa w Programie
Inwestycyjnym lub IKE/IKZE - z Subrejestru zwyklego).

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczeshictwa wypetnione w sposob nieprawidiowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy wafpliwosci co do
tresci lub autentycznosci, zostanie odrzucony jezeli nie zostanie uzupetniony w terminie 30 dni. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu
dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika, Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczeshictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz
dofozy nalezytej starannosci w celu realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczeshika.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnicwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposéb wskazany przez Fundusz,
dodatkowych informacji, kiore sq wymagane przepisami prawa wskazanymi w punkcie 6.1.1 powyzej, w szczegdlnosci przepisami Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy. Fundusz moze wstzymaé realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczeshictwa do czasu uzupetnienia
brakujacych informacji, a w przypadku, w ktorym ich nie orzyma, moze odrzuci¢ realizacie odkupienia Jednostek Uczeshictwa.

6.2.3 Opfaty za Odkupienie
Towarzystwo nie pobiera Oplfaty za Odkupienie Jednostek Uczestictwa.

6.2.4 Cenailiczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie Jednostek Uczeshictwa przez Fundusz nastepuje w kazdym Dniu Wyceny. Cena odkupienia jest réwna Wartosci Aktywow N etto
Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa, ustalonej w Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestictwa.

Odkupienie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu nastepuje w momencie wpisu do Rejestru przez Agenta Transferowego liczby odkupionych
Jednostek Uczeshictwa i kwoly naleznej Uczestikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu pomniejszonej o ewentualny
podatek. Z chwilg odkupienia Jednoski Uczeshictwa sg umarzane z mocy prawa.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ zlecenie odkupienia w terminie nie przekraczajacym 7 dni od zioZzenia zlecenia.



Jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidiowo wypetione zlecenie odkupienia Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny do godz.
23:59 lub w dzien niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczesniej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny lecz nie pozniej niz po
cenie z sibdmego Dnia Wyceny liczac od daty przyjecia zlecenia przez Dystrybutora.

Na podstawie ztozonego zlecenia odkupienia, Fundusz odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestictwa Subfunduszu zapisane na danym
Subrejestrze Uczesthika nabyte przez Uczeshika po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Uczestik nie ma mozZiwosci wskazania kolejnosci
odkupywania Jednostek Uczeshictwa przez Fundusz.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczeshictwa iliczby odkupowanych
Jednostek Uczeshictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa bedg nakladaly na Fundusz obowigzek pobrania podatku.

6.2.5 Wyplatakwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Wyptata $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa pomniejszonych o podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
nastepuje niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczesinika, albo jego przedstawiciela
ustawowego, w przypadku Uczeshikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych, albo osoby frzeciej, uprawnionej do ofrzymania
tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienigznej, dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w
obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestika prowadzony przez dom maklerski.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem zlozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu $rodkdw pienieznych przeznaczonych na wyplate bedzie nie diuzszy niz 14 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wplyniecia Srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy
Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

6.2.6 Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystkich zapisanych na nim Jednostek Uczeshictwa,
badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknieciem ostatiego Subrejestru, badz na zadanie Uczesinika. Z3danie zamkniecia
Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich Subrejestréw dla danego Uczeshika.

6.3. Wyplatadochodéw Funduszu

Fundusz nie przewiduje wypfat dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.

6.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszem oraz wysoko$¢ opfat z
tym zwigzanych

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestictwa
innego Subfunduszu tej samej kategorii. Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz zrédtowy”) oraz zbyciu za kwote
uzyskang z odkupienia Jednostek Uczestictva Subfunduszu Zrédiowego pomnigjszong o Oplate za Zamiang, Jednostek Uczeshictwa innego
Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Zamiana moze by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestictwa. Umowa o prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub
Umowy o prowadzenie IKE/IKZE mogq okreslaé szczegdine warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego lub
IKE/IKZE, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestika.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczeshictwa powinno zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrédlowego i numer Subrejestru
Subfunduszu Zrodiowego, oznaczenie typu produkiu Subrejestru Subfunduszu Zrédiowego: zwykly lub nazwa Programu Inwestycyjnego, nazwe
Subfunduszu docelowego, numer Subrejestru Subfunduszu docelowego, oznaczenie typu produkiu Subrejestru docelowego: zwykly lub nazwe
Programu Inwestycyjnego. Ponadto obowigzkowe jest podanie danych Uczestika - co najmniej imienia i nazwiska, nr dokumentu tozsamo$ci oraz
nr PESEL.

W przypadku sktadania zlecenia za po$rednictvem wybranych Dystrybutoréw moze byé wymagane podawanie innych danych, niz wskazane powyzej.

Fundusz jest zobowigzany zrealizowaé zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajagcym 7 dni od ztozenia zlecenia przez Uczestnika. Jezeli Agent
Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestictwa Subfunduszu w danym Dniu Wyceny do godz. 23:59 lub w
dzier niebedacy Dniem Wyceny — zlecenie bedzie realizowane najwczesniej po cenie z nastepnego Dnia Wyceny i najp6zniej po cenie z siddmego
Dnia Wyceny liczac od daty zlozenia zlecenia Dystrybutorowi. Przy zamianie Jednostek Uczestictwa przez Fundusz Towarzystwo pobiera Optate za
Zamiane w wysokosci roznicy miedzy obowigzujaca Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika
Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu zrodiowym przy czym Opfata za Zamiane nie moze by¢ wyzsza niz 1,25% wartosci



zamienianych Jednostek Uczestictwa. Opfata za Zamiange moze by¢obnizona lub niepobierana. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci opfat
zawarte sg w Tabeli Oplat

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek
Uczeshictwa.

6.5. Konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych

Konwersja polega na tym, ze Uczestik na podstawie jednego zlecenia Konwersji, zada odkupienia jednostek uczeshictwa posiadanych w danym
funduszu (fundusz zrodiowy), oraz przeznaczenia $rodkdw pienigznych uzyskanych z tego odkupienia na nabycie jednoski uczestictwa innego
wybranego funduszu zarzadzanego przez to samo fowarzystwo (fundusz docelowy)- obie operacje wykonywane sg po tej samej cenie -z tego samego
Dnia Wyceny. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi zlecenia Konwersji do dnia realizacji tego zlecenia przez Fundusz nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni,
chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za kidre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

UWAGA! Od $rodkéw, ktore w wynik konwersi sg umarzane z danego funduszu, fundusz ten obowigzany jest naliczy¢ odpowiedni podatek dochodowy.
Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestictwa, pomniejszone
0 koszty nabycia jednostek uczeshictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepisdw prawa podatkowego, stosowane beda zmienione
przepisy.

Jednoski uczeshictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo (za wyjatkiem jednostek uczestniciwa BNP Paribas PREMIUM SFIO oraz

BNP Paribas PPK SFIO) (jezeli ich statuty nato pozwalajg) na zlecenie uczestnika, moga podlega¢ konwersji na Jednoski Uczestictwa Subfunduszy
wydzielonych w ramach BNP Paribas FIO — ,Konwersja Przychodzaca’.

Jednoski Uczeshictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu opisanego w tym Prospekcie mogg podlega¢ konwersji na jednoski
uczeshictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo pod warunkiem, ze statuty tych funduszy (do ktdrych sg konwertowane) dopuszczajg
mozliwo$¢ takiej konwersiji (konwersja wychodzaca).

(Konwersja wychodzaca) .W przypadku skiadania zlecenia konwersji obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru, lub Subrejestru
zrodlowego, imie i nazwisko, nrdokumentu tozsamosci, nr PESEL oraz wskazanie Subfunduszu docelowego.

Opfata za Konwersje jest nalezna Dystrybutorom. Opfate za Konwersje pobiera sie w wysokosci réznicy miedzy obowigzujacg Oplatg za Nabycie
jednostek uczestictwa w funduszu docelowym, a pobrang od Uczeshika Opfata za Nabycie jednostek uczestmictwa w funduszu Zrodiowym.
Maksymalna Opfata za Konwersje nie moze by¢ wyzsza niz 1,25% wartosci konwertowanych jednostek uczestictwa. Opfata za Konwersje moze byé
obnizona lub niepobierana. Szczegdtowe informacje dotyczace wysoko$ci opfat zawarte sa w Tabeli Opfat

6.6. Zlecenia skladane przez matoletnich i osoby z ograniczong zdolnos$cia do czynnos$ci prawnych

Maloletni, ktory nie ukonczyt 13 lat, moze sktada¢ zlecenia do Funduszu jedynie przez przedstawiciela ustawowego (czyli rodzica) lub opiekuna
prawnego (w rozumieniu Kodeksu Rodzinnego i Opiekuriczego), za$ osoba matoletnia, kidra ukonczyta 13 lat, moze sktada¢ zlecenia za ich zgoda.

Osoba ubezwlasnowolniona catkowicie moze sklada¢ zlecenia do Funduszu jedynie przez opiekuna prawnego (w rozumieniu Kodeksu R odzinnego i
Opiekunczego)

Osoba ubezwtasnowolniona czesciowo, osoba niepetnosprawna lub nieobecna (przyktadowo zaginiona) moze skfada¢ zlecenia do Funduszu przez
kuratora jezeli zostat ustanowiony przez Sad Rodzinny i Opiekuriczy.

Przedstawiciel ustawowy, opiekun prawny lub kurator moze sklada¢ zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z rejestru osoby, kidra jest pod jego
opiekg (odpowiednio matoletni, osoba ubezwiasnowolniona ifp.) lub wyrazaé na takie zlecenia zgode tylko w granicach zwyklego zarzadu. Fundusz
przyjmuje, ze zlecenia odkupienia jednostek uczeshiciwa ztozone z rejestru matoletniego, osoby ubezwtasnowolnionej czy niepetnosprawnej na kwote
maksymalnie 4 000 zt miesiecznie jest dziataniem w granicach zwyklego zarzadu. W szczegdinych okoliczno$ciach moZliwe jest wykazanie, ze w
przypadku danego matoletniego, osoby ubezwtasnowolnionej, osoby niepetnosprawnej czy nieobecnej kwota zwyktego zarzadu jest wyzsza jednak w
takim przypadku Fundusz musi otrzymaé potwierdzajace to dokumenty. ZioZzenie zlecenia odkupienia z przekroczeniem kwoty zwyklego zarzadu
wymaga przedstawienia Funduszowi zgody sadu rodzinnego i opiekuriczego inaczej zostanie odrzucone.

Zlecenia Nabycia, Zamiany lub Konwersji dotyczace rejestréw osdb bedacych pod opiekg przedstawiciela ustawowego, opiekuna prawnego lub
kuratora mogg by¢ sktadane bez ograniczen.

6.7. Skiadanie zlecen za pomocg Internetu

Zlecenie nabycia (za wyjatkiem pierwszego zlecenia otwierajacego rejestr) a takze zlecenie odkupienia, zamiany czy konwersji oraz réznego rodzaju
dyspozycie mogq by¢ skiadane za posrednictwem elekironicznych platform internetowych. Szczegdlowe zasady przyjmowania zlecen w sposéb
wskazany w zdaniu pierwszym okre$la dystrybutor udostepniajacy internetowq platforme do sktadania zlecert w ten sposéb.

6.8. Potwierdzenie transakcji



Fundusz niezwlocznie wydaje Uczeshikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestictwa, chyba ze Uczeshik
wyrazit pisesmng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu Trwatego nosnika informacji innego niz papier, w innych terminach lub na ich
osobisty odbiér. W szczegdlnosci potwierdzenia moggq mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem oraz moga by¢ przekazywane
w formie elekfroniczne;.

Po ofrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych w nim zawartych oraz niezwloczne
poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

7.  Spetniania $wiadczen naleznych ztytutu nieterminowych realizacjizlecen oraz btednej wyceny
7.1.1 Swiadczenie z tytutu nieterminowej realizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pdzniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia Uczestnik, ktory ponidst
szkode w zwigzku z op6zniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zada¢ od Towarzystwa Swiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczeshictwa - bedacego iloczynem rdznicy ilosci nabytych Jednostek Uczestictwa wedtug Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednoste Uczeshictwa z dnia realizacji i ilosci Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang
wplate, gdyby zlecenie zostalo zrealizowane w ostatim mozliwym terminie wskazanym w Prospekcie i Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczeshictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestictwa — bedacego iloczynem rdznicy Wartosci Aktywéw Neto Subfunduszu na Jednostke

Uczestictwa z ostatniego dnia, w kidrym zgodnie ze Statutem Zzlecenie winno zosta¢ zrealizowane i Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu na
Jednostke Uczeshictwa z tego dnia iliczby odkupionych Jednostek Uczestictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetienia $wiadczenia jest brak winy Uczeshika w op6znieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktdrych mowa powyzej, niedochowanie
nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktdry Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie
przez Uczeshika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z prawa podatkowego.

7.1.2 Swiadczenie z tytutu blednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidiowo obliczona Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa byta wyzsza, niz
Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa wyliczona biedne:

- Uczeshicy, ktorzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczeshictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wiekszg liczbe Jednostek Uczeshictwa.
Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego
Subfunduszu brakujacq kwote.

- Uczesticy, kiorych Jednostki Uczeshictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku blednej wyceny ofrzymali mniejszg, kwote wyptaty.
Uczesticy ci orzymajq od Towarzystwa brakujaca kwote poprzez przelew na rachunek bankowy wskazany w zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidlowo obliczona Warto$¢ Aktywéw Neto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa byfa nizsza, niz
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczeshnictwa wyliczona bledne:

- Uczestnicy, kiorzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku blednej wyceny otrzymali mniejszg, liczbe Jednostek Uczeshictwa.
Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczestikéw brakujacq ilos¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

- Uczeshicy, ktdrych Jednosti Uczestictwa tego Dnia Wyceny zostaly odkupione, w wyniku btednej wyceny ofrzymali wigkszg kwote wyptaty.
Uczesticy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyrdéwnania sftrat pozostatym Uczestikom, wpfaci do danego
Subfunduszu brakujacg kwote.

Zlecenie zamiany fraktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu zrodtowym (funduszu zrédiowym) i jednoczesne nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia wskazujace okreslong kwote nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedg fraktowane na potrzeby powyzszych zapiséw jak zlecenia nabycia lub odkupienia odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestictwa
przeliczonych wedtug Wartosci Aktywéw Netio Funduszu wyliczonej blednie.

8. Blokada Subrejestru.Zastawna Jednostkach Uczestnictwa

8.1.1 Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokonaé, na zadanie Uczeshika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen
dotyczacych $rodkéw pozostajacych w Subrejestrze.



Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg ofrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okre$lonego
przez Uczesinika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczestictwa ofrzymanych przed dniem ofrzymania
przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia Iub zniesienia blokady nie moze uptynaC wiece;
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za kiore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

8.1.2 Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa
Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki
o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie moZliwosci ztoZenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu nastgpi nie pozniej niz w terminie 7

dni, od zZloZzenia takiego wniosku u Dystrybutora, chyba Ze opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za kidre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

9. Wskazanie okoliczno$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesic zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczeshictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa oraz Jednostek Uczeshictwa, kiorych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywéw Funduszu, lub

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istoingj czesci Aklywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o kiorym mowa powyzej, za zgodq i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:
- odkupywanie Jednostek Uczeshiciwa moze zostaé zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwdch miesiecy,

- Fundusz moze odkupywac Jednosti Uczeshictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcii
lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa.

PowyZsze ma zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczeshiciwa danego Subfunduszu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netio tego Subfunduszu przekroczy
500.000.000 (pigéset miliondw) ztotych.

10. Wskazanie rynkéw, na ktorych sa zbywane jednostki uczestnictwa

Jednostki Uczestictwa zbywane sg wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze wskazaniem obowiazujacych
przepisow

11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Zgodnie z frescig art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (§. z dnia 4 kwietia 2019 r. (Dz.U. z
2019 r. poz. 865 z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami) Fundusz, jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty niestosujacy zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszy inweslycyjnych zamknigtych, jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od osdb prawnych.
Fundusz sporzadza imienne informacie o przychodach wynikajacych z uczeshictwva w Funduszu, o ile taki obowigzek wynika z obowigzujacych
przepiséw prawa.

11.2. Szczegoétowe informacje na temat obowiazkow podatkowych Uczestnikéw Funduszu
Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczesinika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatowego lub prawnego.

11.2.1. Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych osdb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0sdb fizycznych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1128) - (dalej ustawa o podatku od oséb fizycznych). Od dochodéw osoéb fizycznych z
tytulu udzialu w funduszach inwestycyjnych pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% wyplaconej kwoty dochodu (art.
30a ust 1 pkt 5)

Z podatku dochodowego zwolnione sga;

i. wypfaty $rodkéw z Pracowniczego Programu Emerytalnego (PPE) dokonywane na rzecz Uczestika Iub os6b uprawnionych do tych
$rodkow w razie Smierci Uczestnika (art 21 ust 1 pkt 58).


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgnrvhe4ta
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytgnrvhe4ta
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcnzqgyzdi
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnbrhazde

i. wyplaty érodkéw zgromadzonych w grupowej formie ubezpieczenia na zycie zwigzanej z funduszem inwestycyjnym lub w innej formie
grupowego gromadzenia $rodkéw na cele emerytalne dla pracownikéw - do pracowniczego programu emerytalnego, zgodnie z przepisami
0 pracowniczych programach emerytalnych (z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych w art 33 )

ii. ~dochody z tytutu oszczedzania na IKE uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyplatg $rodkéw gromadzonych przez Oszczedzajacego na
IKE, wyptatg $rodkéw na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci Oszczedzajacego na IKE, wyplatg fransferowg - z tym, ze
zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy Oszczedzajacy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba Ze przepisy o
IKE przewidujg taka mozliwos¢ (art 21 ust 1). Od dochodéw z tytutu gromadzenia oszczednosci na wigcej niz jednym IKE pobiera sie
ryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE (art 30 ust 1 pkt 7a). Od dochodéw z tytutu
zwrotu lub czesciowego zwrotu z IKE pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysoko$ci 19% uzyskanego dochodu. Dochodem w
przypadku zwrotu z IKE jest roznica migdzy kwotg stanowigcg warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE asumg wptat na IKE, a w przypadku
czesciowego zwrotu dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o kwote stanowigcq iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat
sumy wptat na IKE do wartosci $rodkéw zgromadzonych na tym koncie. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatdw pienieznych i
praw majatkkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na
IKE zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz. U. z 2009 roku Nr 93, poz. 768 ze zm.) nie podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn.

iv. Wyplaty transferowe Srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE (art 21 ust 1 pkt 58b):

a) pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE,
b) naIKZE osoby uprawnionej, po $mierci oszczedzajacego,
c) w postepowaniu likwidacyjnym lub upadiosciowym na IKZE oszczedzajacego,

Zgodnie z art. 26 ust 1 pkt 2b) oraz art 30c ust 2 ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych i na zasadach okreslonych w tej
ustawie, Uczesthik ma mozliwo$¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez niego w roku podatowym, do wysokosci okreslonej w
przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu
podatkowym 9art 26 ust 6g oraz art 30c ust 3b), o ile nie zostaly spetnione przestanki, wylaczajgce mozliwos¢ dokonania takiego
odliczenia, okreslone w art 26 ust 13a oraz 30c ust 3 Ustawy o Podatku Dochodowym. Wysoko$¢ wptlat ustala sie na podstawie
dokumentdw stwierdzajacych ich poniesienie (art 30c ust 2).

Wyptata z IKZE dokonana na warunkach okreslonych w przepisach o indywidualnych kontach podlega opodatkowaniu na zasadach
ogdblnych. Rozliczenia uzyskanej wyplaty w zeznaniu rocznym dokonuje samodzielnie podatnik.

W przypadku wyplaty w ratach srodkdéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego na IKZE, zgodnie z art 34a ust 3 Ustawy o IKE i IKZE,
Fundusz prowadzacy IKZE zobowigzana jest do poboru zaliczek miesiecznych jako platnik od srodkéw wyptacanych (art 35 ust 1 pkt 9).
W przypadku wypfaty w ratach, o ktdrej mowa powyzej, Fundusz ma obowigzek w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku
podatkowym przekaza¢ podatnikowi i urzedowi skarbowemu, kiorym kieruje naczelnik wiasciwy ze wzgledu na miejsce zamieszkania
podatnika, imienne informacie sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art 39 ust 1). W przypadku jednorazowej wyptaty $rodkow
zgromadzonych na IKZE, dokonanej na wniosek oszczedzajacego, Fundusz dokonujacy wyptaty nie pobiera zaliczki na podatek dochodowy,
lecz jest obowigzana, w terminie do korica lutego, po uptywie roku podatkowego, sporzadzi¢ i przekaza¢ podatnikowi oraz naczelnikowi
urzedu skarbowego wiasciwemu weditug miejsca zamieszkania podatnika, a w przypadku podatika niemajacego miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — naczelnikowi urzedu skarbowego wiasciwemu w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych
imienne informacje sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art 35 ust 11).

Kwoty uzyskane ztytulu zwrotu oraz wyptaty z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszcze dzajacego,
uwaza sig za przychody z innych zrédet, o kidrych mowa w art 10 ust 1 pkt 9 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art 20 ust
1).

Nabycie, w drodze spadku, $rodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tj.
z dnia 30 sierpnia 2019 r. (Dz.U. 22019 r. poz. 1813ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatiem od spadkéw i darowizn.

Platnikiem podatku jest Fundusz. Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0sdb fizycznych, ktbre nie majg miejsca zamieszkania
lub czasowego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej niezbedne jest uwzglednienie oprécz przepiséw prawa polskiego charakteru ustroju
podatkowego krajéw zamieszkania tych oséb oraz tesci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo
niepobranie podatku zgodnie z tymi umowami jest moZliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatika zaswiadczenia o jego
miejscu zamieszkania za granicg do celow podatkowych (certyfkat rezydencji). Aby certyfikat rezydencji podatkowe] zostat uznany za wazny
przez ptatnika podatku, powinien co najmniej zostaé:

d)  przediozony jako oryginat lub uwierzytelniony nofarialnie odpis, wyciag lub kopia;

e) przetumaczony na jezyk polski przez fumacza przysiegtego, chyba ze pracownik instytucji przyjmujacej certyfkat rezydencji podatowe;|
uzna, iz zostat on sporzadzony w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw, zakualizowany raz w roku.

O ile co innego nie wynika z tresci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji przekazanych przez Uczestnika, Fundusz przyjmuje, ze

cerlyfkat rezydenciji jest aktualny. Uczestnik jest obowigzany do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnosci zlozonego

ceryfkatu rezydenciji. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoci za niedopetnienie przez Uczestika tego obowigzku.


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytimbzheydm

Nie ustala sie przychodu z tytulu umorzenia Jednostek Uczestictwa Subfunduszu w przypadku Zamiany Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu
na Jednostki Uczeshictwa innego Subfunduszu.

11.2.2. Podatek dochodowy od o0s6b prawnych

Zgodnie z art 19 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1800 z pozniejszymi zmianami),
Uczesticy Funduszu zobowigzani sg do zaplacenia podatku dochodowego na zasadach ogolnych w przypadku uzyskania dochodu z tytutu
odkupienia jednostek uczestictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z frescig art 3 ust 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy, kiorzy nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiagaja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tych osob prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z w/w umow
albo niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wiasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto

poszczegodlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona wtym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netio poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana na stronie
internetowej www. tii.bnpparibas.pl najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba Ze z przyczyn
niezaleznych od Towarzystwa nie jest to moZliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczeshiciwa poszczegdinych Subfunduszy jest publikowana na stronie internetowe]
www.ffi.bnpparibas.pl.

13. Metodyizasady dokonywania wyceny aktywow BNP Paribas Parasol SFIO i Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu

1.

1.
2.

uprawnionegodo badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metodi zasad wyceny aktywéw funduszu opisanychw
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizszych zapisach.

2. Fundusz dokonuje wyceny Akywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aklywow Netfio Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netio
Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem zapisbw ponizszych.
LOKATY NOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU
Papiery warto$ciowe notowane na rynku aklywnym wycenia sig w oparciu o warto$¢ godziwa, wyznaczong w nastepujacy sposob:
ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtbwnym na godzine 23:30.

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w kiorych wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o
kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowar cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gltownym organizowana jest
sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostati kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gléwnym organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
korzysta sie z kursu fixingowego.


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnzqgizdk
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcnzqgyzdi

6. jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych nie sg dostepne sg kursy, a na rynku gtéwnym dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig aryimetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzglednianie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne

7. w przypadku tytutdw uczeshictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania w tym instumentéw typu ETF, ETC, ETN
dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w kiorym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem, ze kurs
nie moze by¢ z daty pozniejszej niz dzieh wyceny.

8. w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - wycena dokonywana jest wedtug Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznana rynkowo cena
instrumentu finansowego, ustalana na podstawie cen otrzymanych od wielu dostawcéw. Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywéw, na
podstawie ustalen  eksperckich przeprowadzonych pomiedzy Towarzystwvem a Depozytariuszem, BGN zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodta wyceny zgodnie z ogolnymi zasadami. Diuzne papiery
wartociowe, z wyjakiem polskich skarbowych diuznych papieréw wartoSciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla ktdrych nie jest
podawana wycena BGN, wyceniane sg wediug ceny nabycia do momentu przeprowadzenia badania rynkéw dokonywanego na poczatku
miesigca kalendarzowego.

9. w przypadku polskich obligacji skarbowych wycenia sie wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpot Poland (TBSP) — gdzie dane do wyznaczania
kursow fixingowych dostarczane sg przez profesjonalnych dealeréw skarbowych papierdw wartoSciowych. Jezeli dla polskiej obligacji
skarbowej nie jest wyznaczany fixing TBSP, lub jezeli w przypadku danego skladnika akiywéw, na podstawie ustalent eksperckich
przeprowadzonych pomigdzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP zostanie uznany za .nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej,
Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny w nastepujacej kolejnosci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3) warto$¢ z ostatio
dostepnego dnia wyceny, 4) inne zrédto zgodne z zasadami opisanymi w Polityce Rachunkowosci. Ustalenie innego zrédta wyceny niz fixing
TBSP odbywa sie w porozumieniu z Depozytariuszem. Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie innego Zrodta wyceny
odbywa sie kazdego dnia wyceny, czy tez ustalone zrodio wyceny obowigzuje do korica miesigca kalendarzowego.

10. jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostamio dostepnego dnia
wyceny

11. w przypadku zawieszenia notowan sklfadnika lokat kitdre jest pochodng znaczacego pogorszenia kondycji fundamentalnej emitenta skfadnika
lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnig dostepng wycene tego sktadnika lokat skorygowang w sposéb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi opisanymi w punkcie 3) do 7). Wybér sposobu umoZliwiajgcego uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony
na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat W przypadku braku mozliwosci obiektywnego,

wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozZliiwe do zastosowania kryterium:

1) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

2)  liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostaniego miesigca kalendarzowego;

3) ilos¢ danych sktadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje mozna uzyska¢ z wiarygodnych
zrodet, (w szczegdlnosci Bloomberg i Reuters);

4)  kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegoélnych rynkach, o ile takie informacie mozna uzyska¢ z
wiarygodnych zrddet (w szczegdlnosci Bloomberg i Reuters).

Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych bedg wyceniane nastepujace lokaty Funduszu:

1 akdcje,

2. warranty subskrypcyjne,

3 prawa do akcj,

4 prawa poboru,

5. kwity depozytowe,

6. listy zastawne,

7. dluzne papiery wartosciowe,

8.  instrumenty pochodne,

9. certyfkaly inwestycyjne,

10. tytuly uczeshictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

C. LOKATY NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposéb:



1.1. tytuly uczeshictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdinego inwestowania, certyfkaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych

1.1.a.
1.1.b.

1.2.

1.3.

14.

1.5.

1.6.

1.7.

zamknietych, ETF, ETN, ETC iinne instumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktorych istiejg rynki aktywne oraz jednoczesnie
dostepne sg wyceny aklywow netio na jednostke uczeshictwal/tytut uczestictwal/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do
Towarzystwa okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkdw aklywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzystwa.
O sposobie pozyskania cen do Wyceny Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan wyceniane sq modelem uzgodnionym z Depozytariuszem.

obligacje, bony pieniezne, certyfikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelnosci pieniezne w okresie pomiedzy ostatnim notowaniem
na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na BOND SPOT - ostalnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu, jezeli
ten termin nie przekracza 7 dni, a ostati zanotowany kurs byt wigkszy niz 99% wartosci nominatu, to wymienione w tym punkcie papiery
wartoSciowe wycenia si¢ amortyzacjg liniowg, po wczesniejszym uzgodnieniu przez Towarzystwo z Depozytariuszem.

diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ tego papieru
diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w
zaleznosci od charakierystyki wbudowanego Instumentu Pochodnego lub charakierystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych wbudowanych Instrumentdéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5.; dodatkowo
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z Aklywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢
wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych Instrumentdw Pocho dnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartodci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentow Pochodnych zgodnie z pkt 1.5.

akcie:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktdrych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profiu i zakresie dziatania, ktdrych
akcje sq notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych wybranych
parametréw finansowych dziatalnodci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa ifp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aklywnym Rynku dla
akcji emitentdw notowanych na Aktywnym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
kiorych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych (discounted cash flows;
DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywdw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej
analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dzialalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestofiwoscia nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych
sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z
analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktdrym Fundusz otrzyma informacje dotyczacy istomnych
zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru —w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu paramefréw pobranych z

Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej;

instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a przy czym bedq to modele:

1.5.1.w przypadku kontakiéw na kurs, cene lub warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego: model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
1.5.2.w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3.w przypadku transakgji terminowych (forward), fransakcji wymiany walut (currency swap) oraz ransakcji wymiany ptainosci odsetkowych
(interest rate swap): model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instumentu Pochodnego nie bedzie moZiwe zastosowanie Zzadnego z powyzszych modeli,
Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomocg innej powszechnie uznanej metody estymacji wartodci godziwej, w tym w szczegolnosci
zgodnie z kwotowaniem jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg;

jednostki uczeshictwa, certyfkaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczeshictwa
emitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicq — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywéw neto na
jednostke uczestictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczeshiciwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwa, jakie
mialy migjsce po dniu ogtoszenia wartosci aklywow netio na jednoskke uczeshictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczesiictwa;

depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg metoda, skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]



przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aklywow..

1.8. w przypadku pozostatych nienotowanych sktadnikow lokat wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

2.
3.

G.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto moZliwe wytypowanie dla danego instrumentu Zzadnego rynku spetniajacego kryteria rynku aktywnego,
wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni.

Model i metoda wyceny powinny by¢ zatwierdzony przez Depozytariusza najpdzniej w dniu poprzedzajacym pierwszg wycene instrumentu do
godziny 13.00.

Depozytariusz w terminie do 14 dni kalendarzowych zbada metode wyceny sktadnika lokat oraz poprawnosci przekazanego do wyceny modelu.

POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, wycenia sig wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozyczki papierdw wartoSciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parnstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim, kidrych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz, kiorych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowigzania z tytutu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust 1, ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w pkt B i pkt C ust. 1.
PAPIERY WARTOS CIOWE NABYTE (ZBYTE) Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej stony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, a w przypadku kiedy zamykajaca transakcja ma
miejsce w okresie diuzszym niz 92 dni od daty zawarcia transakcji z zastosowaniem modeli finansowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodag korekly réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA DENOMINOWANE W WALUTACH OBCYCH

. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kirej s notowane na Aktywnym

Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aklywnym Rynku — w walucie, w kiérej s denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do celéw ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest $redni kurs NBP
ogfaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu w kiorym nastepuje ujecie zdarzenia gospodarczego w ksiegach Funduszu, bez wzgledu na
godzine ogtoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jest wwalucie dla ktorej NBP nie wylicza kursu, kurs
walutowy okre$la sie w relacji do wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla ktdrej NBP wylicza $redni kurs .

TERMIN OBOWIAZYWANIA

PowyZsze zasady obowigzujg w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku.



OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusze polityka
inwestycyjng
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI

DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY )
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI
TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA
INWESTYCYJNA

Dla Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo"), w zwiazku z wymogiem par. 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2018 r., poz. 2202),
wykonalismy ustuge atestacyjng dajaca racjonalng pewnos$é w celu potwierdzenia zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

e BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych,
e BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,
e BNP Paribas Lokata Kapitatu,

(,Subfundusze”), wydzielonych w ramach BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pézn.
zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych” — Dz. U.
z 2021 r., poz. 605 z pdé2n. zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859 z pozn. zm.), a takze zgodnosci
i kompletno$ci tych zasad z przyjetg przez kazdy z Subfunduszy polityks inwestycyjng.

Metody i zasady wyceny aktywéw przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il punkcie 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 1 lipca 2016 roku, ktérego
ostatnia aktualizacja zostala dokonana dnia 30 maja 2022 roku (,Prospekt Informacyjny”).

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest opisana w Rozdziale 1V Prospektu Informacyjnego
w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do poszczegdlnych Subfunduszy oraz w Statucie
Funduszu (zamieszczonym w Prospekcie Informacyjnym), odpowiednio:

¢ w Rozdziale Xlll - BNP Paribas Krajowych Funduszy Dluznych,
¢ W Rozdziale XV - BNP Paribas Matych i Srednich Spolek,
¢ w Rozdziale XVI - BNP Paribas Lokata Kapitatu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnos$ci zostata przeprowadzona
w odniesieniu do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady
wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich
istothych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowoséci, Ustawy ¢ funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta
przez Subfundusze.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywdéw Subfunduszy, ich zgodno&¢ z przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodnoéé i komplethosé zasad i metod
wyceny aktywodw z politykg inwestycyjng Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwigzang
z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym 2z przepisami dotyczgcymi  rachunkowosci  funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnoéci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze
politykg inwestycyjna.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym celem bylo przeprowadzenie uslugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnosé
w odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku
na temat zgodnosci tych metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci
i kompletnosci z politykg inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

VWkonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglagd 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwalg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku z pézn. zm. (,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposéb, aby mdc wyrazi¢ wniosek dajgcy racjonalng pewnosé, czy metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowos$ci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz
zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

VWbér procedur zalezy od osgdu biegltego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystgpienia istotnych znieksztatceri spowodowanych oszustwem lub bledem dotyczgcych
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
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Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych oraz ich
zgodnosci i kompletnodci z polityka inwestycyjng przyjeta przez Subfundusze.
Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang z =zapewnieniem zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takZze zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjna, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktére maja zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do
okolicznoéci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznos$ci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegblnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszy i pordéwnaniu ich z przepisami dotyczgcymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z polityka
inwestycyjng przyjetg przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw
sg zgodne z tg politykg oraz uwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w statucie
Funduszu. Nasze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody i zasady byty stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszy anitez, czy
polityka inwestycyjna byta przestrzegana przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcyg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas ponizszego wniosku.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogéw
niezaleznoséci i innych wymogoéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznoéci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej biegltych rewidentéw (,kodeks IESBA”). Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannodci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania.
Przestrzegali$my réwniez innych wymogow niezalezno$ci i etyki, ktére majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 - ,,Konirola jakosci firm przeprowadzajgcych
badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia usiug
atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwatg nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 3 marca 2018 roku z pézn. zm. (,KSKJ”).
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Zgodnie z wymogami KSKJ firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakos$ci
obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Whniosek

Podstawe sformutowania wniosku biegtego rewidenta stanowia kwestie opisane powyzej,
dlatego wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z polityka inwestycyjna przyjeta przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsze os$wiadczenie zostalo sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wylgcznie w celu
dotaczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikéw Prospektu Informacyjnego
i nie powinno by¢ wykorzystywane w Zzadnych innych celach.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedziba wWarszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjna.

Data: 2022,
CEST

18:36:22

Matgorzata Pek-Kocik
Kluczowy Biegly Rewident
Nr 13070

mazars

Warszawa, dnia 30 maja 2022 roku
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14. Informacja o utworzeniu rady inwestorow w Funduszu

Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

15. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia Uczestnikow

Zasady zwotywania i organizacja:

Zgromadzenie Uczestikow zwoluje sie w celu uzyskania zgody Uczeshikow na:

- przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym przez inne fowarzystwo;

- przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskiej.

Zgromadzenie Uczestikow Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie internetowej Towarzystwa co najmniej na 21 dni
przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestikéw indywidualnie lub wysytajac powiadomienia do Uczestikow (dopuszcza sie powiadomienia
wysylane, przesytka polecona, pocztg elekironiczng, SMS-em lub telefonicznie). Ponadio od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia

Uczestnikéw Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczeshiciwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie informacje
0 planowanym zgromadzeniu Uczestikéw.

Zgromadzenie Uczestikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym migjscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez
Towarzystwo w zawiadomieniu o zwofaniu zgromadzenia Uczestikow.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestikow sg Uczesticy wpisani do Rejestru Uczestikow Funduszu wedtug stanu na konie ¢ drugiego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestikéw do dnia zgromadzenia
Uczestnikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie jednostek uczeshictwa Subfunduszy. Uczesinik moze wzia¢ udziat w zgromadzeniu
Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Peinomocnictwa udziela sie wformie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczeshikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczeshicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestictwa funduszu, wedtug
stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestikéw. Uchwala, zapada wigkszosciq 2/3 gloséw Uczesthikow obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestikéw.

Kazda cata jednostka uczeshictwa upowaznia Uczestika do oddania jednego gtosu.
Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie Uczestnikdw przewodniczacy zbiera wnioski uczeshikow - kazdy uczestnik moze wnioskowaé o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ uczesthikom swojg

rekomendacje oraz udzieli¢ Uczesthikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnier zwigzanych z powodem zwotania zgromadzenia w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez uczesinikéw pytania.

O tresci podjetych uchwat Towarzystwo informuje Uczestnikéw poprzez ogloszenie na stronie internetowej Towarzystwa.

Prawo do wytoczenia Powddztwa:

Uchwata zgromadzenia Uczestikow sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodziwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddziwa, przystuguje:

- Uczestikowi, kiory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

- Uczestikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu Uczesikéw;

- Uczestikom, ktdrzy nie byli obecni na zgromadzeniu Uczeshikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgromadzenia Uczeshikow.
Przepisu art 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddziwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaly.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly zgromadzenia Uczeshikow sad, na wniosek
Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestika kwote do dziesigciokroinej wysokosci kosztdw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub
radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliiwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos$¢ uchwaly zgromadzenia Uczestikow ma moc obowigzujacq w stosunkach miedzy Funduszem a
wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaly jest rbwnoznaczne z niewyrazeniem przez zgromadzenie Uczeshikéw Funduszu zgody.

16. Metoda obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Fundusz wybrat metode zaangazowania oraz metode brutio do pomiaru ekspozycji AFI Funduszu.


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrsg42tombsge4tgltqmfyc4mrwgyzdmnbtgu

ROZDZIAL IV
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DLUZNYCH
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli

Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Depozyty bankowe, Instumenty Diuzne, jednostki uczestnictwa, certyfkaty inwestycyjne lub tytuly uczeshictwa Funduszy Diuznych oraz naleznosci
mogq stanowi¢ tacznie od 90% do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instumenty Udziatowe, jednostki uczestictwa, certyfikaty
inwestycyjne, tytuly uczeshictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub inslytucji wspoinego inwestowania, ktore zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestuja do 100% aktywéw w Instrumenty Udziatowe.

Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

1.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

1) dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych:

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przyszlych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztalt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

plynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

zmienno$¢ cen insfrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,

biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

analiza techniczna,

w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentow udziatowych oraz warunki zamiany
na akcie;

dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instumentbw o charakterze udziatowym:

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

osiggane przez emitenta biezace wyniki inansowe oraz perspektywy rozwoju,

ryzyko dziatalnosci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

ryzyko kraju notowan emitenta,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
ptynno$¢ instrumentow,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

analiza techniczna;

dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

1)
2)

oprocentowanie depozytow,
wiarygodno$¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych itytutow uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:



a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozZiwos¢ efektywniejszej dywersyfkacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnose,

e) koszly nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace kry teria
ich doboru:

a) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

c) plynnosg,

d) dostepnose,

e) koszly transakcyjne irozliczeniowe,

) sytuacja finansowa kontrahenta.

1.1.3.

1.2,

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu,
rynku, ktdrego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu.

. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze

skladu portfelalub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sklad portlela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegolnosci z uwagi na niskie
zaangazowanie w instrumenty udziatowe, Wartos¢ Aktywow Netto portiela inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakieryzowac sie niskq
zmienno$cig. Podkredlenia jednak wymaga, iz z uwagi na okolicznosci niezalezne od Towarzystwa lub Funduszu w okre$lonych sytuacjach
rynkowych zmiennos¢ ta moze byé wyzsza.

. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s instrumenty pochodne, w tym

1.21.

a)

niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s Instumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaC zaréwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwaranciji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego zinwestowaniem wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu, wtym ryzyka zwigzanego z przyjeta
polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe 1o ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentéw finansowych na rynkach
finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczeshictwa Ilub certyfkaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania na ceny tych instrumentéw finansowych majg wplyw wartosci instrumentéw finansowych, w kiore
te podmioty lokujg swoje aklywa. Na ryzyko rynkowe skladajg sie w szczegdlnosci:



a) ryzyko cen akcjj,
b) ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na skutek niekorzystych zmian cen akgji lub innych instrumentéw
udzialowych. Na ryzyko cen akcji skfadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacig makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego,
poziom deficytu budzetowego ideficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego iinwestycyjnego, wysoko$¢ stop
procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcéw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji
makroekonomicznej moga przekltadaC sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych instrumentdw finansowych. Negatywne tendencie na
zagranicznych rynkach akcji mogg przektadac sie na spadki cen akgji i innych instrumentow finansowych na rynku krajowym. Ryzy ko systematyczne
nie moze zostaé ograniczone poprzez dywersyfikacje portiela udziatowych papieréw wartociowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okre$lonego emitenta. Na ryzyko to wplywajg miedzy innymi:
wyniki finansowe emitenta i prognozy przyszlych wynikéw, pozycja rynkowa spotki, poziom zadiuzenia, fad korporacyjny, jakos$¢ pracy zarzadu,
konfikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfkacje portiela udziatowych papierédw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentdw rynku akcji, nakidrych
dokonywane sg inwestycie, co moze skutkowaé zwiekszong zmiennoscig cen tych instumentdw. W szczegdinosci, charakterystycznymi cechami
niekiorych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowaé zmiane ekspozyciji inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow Srodkéw pienigznych o znacznej wartosci,
zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, wtym przeptywow kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowaé
w niektorych okresach zwigkszong zmiennos¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku
akdji.

W segmencie akcji matych i Srednich spétek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwigkszym zakresie akcji notowanych w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowaé zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentéw
finansowych od ich wartodci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego
zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych - wrazliwo$¢ na zmiany kurséw walutowych i sytuacji makroekonomicznej krajow, z
kidrych spotki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek zagranicznych mogg charakteryzowac si¢ w niekirych
okresach zwigkszong zmiennoscig kursdw wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych
Z niekorzysnych zmian kurséw walutowych. Inweslycje w akcje spdtek zagranicznych wigza sie roéwniez z ekspozycjq inwestora na ryzyko
systematyczne tych krajow (&zw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersiji do ryzyka. Kursy cen akcji
spotek z krajéw rozwijajacych sie mogg by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmienno$ci notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awers;i
do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestoréw z tego segmentu,
zwlaszcza w okresie dekoniunkiury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy kursami akcji emitentow z tego
samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami gietdowymi zréznych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowaé korzysci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta iryzyka kraju.

W segmencie spétek niepublicznych - nieobserwowalnos¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie emitentow. W zwigzku
z tym, ze akcje spotek niepublicznych nie sg przedmiotem fransakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ dokladnie ustalona
poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona wartos¢ jest
oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscia btedu (zw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena
nabycia i zbycia takich instrumentéw moze by¢rdzna od ich wartoéci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang
zalozen odnoénie prognozowanych wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych iinnych danych wykorzystywanych w
modelu. Co wigcej, spotki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegaja spétki publiczne, co moze réwniez
wplywac na efektywnos¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem fransakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$¢ wczesniejszych kursow akcji i
krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spétek niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spdtek bedacych
przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu
metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwosciq btedu (fzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentbw moZze byé rézna od ich wartosci fundamentainej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozen odnosnie
prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych iinnych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej,
spokki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak diugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowigzkom
informacyjnym spdtki publiczne, co moze wplywa¢ na poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych
przedmiotem fransakcji wtym segmencie rynku kapitatowego.



Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej ma szczegblne znaczenie w przypadku instumentdw dluznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentdw od stopy
procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw diuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny
instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od dlugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowe;j i stopy dochodowosci.
Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wplyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w gospodarce, ocena sytuacji
fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stdp procentowych winnych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny
wzrost deficytu finanséw publicznych iwzrost relacji diugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

b) Ryzyko kredytowe

Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;
- ryzyko niedofrzymania warunkow,

- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,

- ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane roéwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Neto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkow konfraktdbw finansowych przez emitentdw instrumentow diuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instumentdw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane zmianami rozpigiosci kredytowej dla emisji.
Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwane] przez inwestorédw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem ainstrumentdw, ktore postrzega
sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycie w papiery diuzne innych emitentow niz
Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacie komunalne i korporacyjne wigzg sie¢ z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnos$ci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa nawzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpigto$ci
kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instumentu diuznego. Inwestycje w tytuly uczeshictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka
lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s z ryzykiem kredytowym banku.

c) Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnoéci jest zwigzane z brakiem moZiiwosci efektywnego przeprowadzenia fransakcji na danym instrumencie finansowym, bez istoinego
wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej ransakcji. Innymi stowy jest to moZliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych
instrumentdw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aklywdw, kiora to ilos¢ jest relatywnie duza w
stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie akiualnej strukiury popytu
i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko plynnosci ma szczeg6lnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do
poszczegbinych emitentdw zalezy ono gtdwnie od takich czynnikéw jak: wielko$C (kapitalizacia rynkowa) spélki oraz poziom $rednich dziennych
obrotdow rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom plynnosci majg wplyw takie czynniki, jak
warto$¢ instumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze onowzrasta¢ dodatkowo
w sytuacji niepokoju narynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly
uczeshictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednoski uczeshictwa
lub certyfkaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutdw uczeshictwa, jednostek
uczeshictwa lub certyfkatow inwestycyjnych przez te instytucie wspolnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

d) Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywéw w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z politykq inwestycyjng stanowi¢ do 100%
aktywow Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscig, braku wyceny jednostek uczesiictwa oraztytutdw uczeshictwa
tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutdw uczestictwa — ryzyko ptynnosci w odniesieniu do mozZliwosci
realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestikow (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajgcy w imieniu Subfunduszu).

e) Ryzyko walutowe



Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikdw o charakierze makroekonomicznym (migdzy innymi poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych irealnych stdp procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej,
tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stdp procentowych winnych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach
finansowych oraztzw. sentyment zagranicznych inwestoréw odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu
walutowego moze cechowac sie bardzo duza zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakferze.

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na
postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasnosé Subfunduszu i nie wehodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

g) Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aklywéw Subfunduszu zosfanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym rynku, w razie wysfapienia
znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze to istotnie wptynaé na wartosé i plynno$¢ aktywow
Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegolnych instumentéw finansowych mogq powodowaé znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

h) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywdw Netio Subfunduszu skutkami opdznienia rozliczenia zawartych
transakcji. Op6znienia te mogg uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodlem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi
ryzyka operacyjne wystepujace po sftronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw maklerskich, bankéw).
Oprocz zdarzen zewnefrznych, ryzyko rozliczenia moze byc¢ efekiem blednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania
systeméw oraz pracownikow.

i)  Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Ishieje mozliiwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwany ch rezultatdw i warto$¢
posiadanych instrumentow finansowych, a tym samym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

i)  Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

WyZej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywaé w powigzaniu z
realizowang strategiq zarzadzania Subfunduszem, w tym ze szczegolnymi strategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia
zarzadzania Subfunduszem moze wplywac na wielkos¢ poszczegoinych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej
jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych skladnikéw lokat, stopien dywersyfkacji portiela lokat, stopien koncentracji portiela na
poszczegdinych sktadnikach lokat, stopiet koncentracji lokat na poszczegdlnych sektorach geograficznych Iub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogq w ramach realizowanej strategii zarzadzania
podlega¢ modyfkacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Szczegblne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trahmosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru
poszczegdinych skiadnikéw lokat Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w
diugim horyzoncie inwestycyjnym.

1.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa wynika z braku mozZliwosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portiela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoski Uczestictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, atakze od ceny Jednostki Uczeshictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowy m
obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowaé znaczne wahania wartosci Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu, a tym samym obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshiciwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedazqg, Jednostek Uczestnictwa oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z inwestyciji.



Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestika Subfunduszu
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczeshicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inweslycji.

b) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na warto$¢ Jednostki Uczeshictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji
Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instumenty Pochodne Iub uméw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennoscig cen. Po$rednio zmienno$¢ cen instrumentdw pochodnych zalezy od zmiennosci cen
instrumentdw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikow zwigzanych z danyminstrumentem bazowym, takim jak np. niepokdj na rynkach, nagte
zmiany stdp procentowych czy znaczne przeptywy kapitatu zagranicznego.

Dodatkowo zmienno$¢ fa jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, kiory polega natym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny
wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, kiore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana
warfosci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instumentu bazowego. To powoduje, Zze niewielkie wahania cen
instrumentdw pochodnych moga mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przykiadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopient dzwigni finansowej wynosi 1:20 i 0znacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysoko$ci okoto
20% zainwestowanych $rodkdw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych $rodkéw, moze jednak
wigza¢ sie takze zich utratg.

W wyniku fransakcji na instrumentach pochodnych istieje mozZliwo$¢ zaciggniecia przez klienta zobowigzania finansowego zwigzanego z
rozliczeniem konfrakiu, a takze moZliwo$¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentdw finansowych.
Dlatego w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentdw pochodnych moze pojawic sie rowniez konieczno$¢ doptaty dodatkowej

kwoty w stosunku do kosztow nabycia instumentu finansowego celem wypelnienia powstalego zobowigzania. Zobowigzania, o ktorych mowa w
niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych wigzg sie w szczegolnosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia aktywow porffela, polegajace na niewtasciwym doborze bazy
kontraktu, terminu, waluty lub braku dokladnego dopasowania wartosci ptanosci, co moze spowodowac sfrate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentoéw pochodnych opartych na papierach wartoSciowych iindeksach gietdowych, co moze powodowac
znaczne odchylenie stop zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentdw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, fransakcje futures) —ryzyko zmian
kurséw walut

Poza umowami majacymi za przedmiot instrumenty pochodne, Fundusz moze zawiera¢ takze szereg innych uméw z podmiotami go obstugujacymi.
Umowy te wigza sie z ryzykiem ewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugg strone warunkow tych umow, a takze
mozliwo$cig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaly zawarte. MoZze to powodowaé konieczno$¢ znalezienia innego
konfrahenta, oferujacego mniej korzystne warunki zawarcia takich uméw, lub przejsciowe trudnosci ze znalezieniem podmiotu mogacego $wiadczy¢
dane ustugi.

c) Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusztransakc;ji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera transakcji na warunkach szczegdlnych powodujacych wzrost ryzyka dla Uczeshika.

d) Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

e) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z blednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z bfednego dziatania systemow, bteddéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe Zzrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

f) Ryzyko wystapienia szczeg6inych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wply w



1.23. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

W przypadkach okrelonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogg zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczeshicy moga otrzymaé mniejszg ilos¢ srodkéw niz w przypadku, gdyby likwidacja nie zostata
przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestnictwa.

1.2.3.a.1. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem, w ym fakze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej frme, siedzibe i adres towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwila wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia 0 zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale
wymaga zgody Zgromadzenia Uczestikow. Przejecie zarzadzania mozliwe jest rowniez w drodze polaczenia Towarzystwa z innym
towarzystwem.

1.2.3.a.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Towarzystwo za Zgodg Zgromadzenia Uczestikow moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem w fym takze Subfunduszem spélce zarzadzajacej z
siedzibg, na terytorium Rzeczypospolitsj Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1.2.3.a.3. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka
wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aklywdw w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na
rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow
depozytariusza.

Uczeshik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozyfariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dolozy najwyzszej starannosci przy wyborze swoich kontrahentdw, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jakos$¢ ustug lub stopien
przygotowania pracownikdw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od dotychczasowego.

1.2.3.a4. Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogq byétaczone zinnymfunduszem. Potaczone mogg
zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zosta¢ pofaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem
wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Pofaczenie nastepuje przez
przeniesienie majgku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczeshictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestictwa
subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o pofaczeniu Subfunduszu zinnym Subfunduszem Ilub
z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczesniej o tym poinformowany.

1.2.3.a.5. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu Funduszu,
co nastepuje bez zgody Uczeshikow Funduszu.

1.2.3.a.6. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa mozZe podlegaC zmianom. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogloszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu frzech miesiecy od dnia ogloszenia. Moze takze wigzac sie z koniecznoscig
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

b) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa przez Fundusz.

¢) Ryzyko inflacji



Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomniejsza site nabywcza nominalnej stopy zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegoinych sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu.
Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instumentdw diuznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw
0 oprocentowaniu statym.

Wysoko$¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$C realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestika na inwestycji w Jednoski
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by ¢ inna od zaktadanej w
momencie dokonywania inwestycji.

d) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie zart 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz, jest
podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w pr zysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczeshikéw Subfunduszu stdp
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

1.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, kiorzy planujq inwestowanie przez okres co najmniej 1 roku, oczekujacych stosunkowo
niskiego ryzyka inwestycyjnego.

1.4. Informacje o wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obhcigzajacych Subfundusz

1.4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdinosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztbw, okreslone zostaly w art 44 i
45 Statutu Funduszu.

1.4.2. Wskazanie wartosci Wspoditczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wspdiczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. dla Jednostek Uczeshictwa
kategorii A wynosi-1,18%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpo$rednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu  w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za rok 2021 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podati zwigzane z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portiela, odsetki
z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczeshnictwa bezpo$rednio przez Uczeshika, wartos¢ ustug dodatkowych.

1.4.3. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie zart 42 Statutu maksymalna stawka Optaly za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu wynosi 1% wptacanej kwoty.
b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

c) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Opfaly za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujacg Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Oplaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa pobrang od Uczeshika w Subfunduszu
zrodiowym W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty za Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25%
$rodkéw podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Optaly za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Oplatg za Nabycie Jednostek
Uczestictwa wfunduszu docelowym, a stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa pobrangod Uczestnika w funduszu Zrédiow ym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysokos¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkéw
podlegajacych konwersji.



1.4.4.

1.4.5.
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1.4.6.

1.5.
1.5.1.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat,
ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartoci Aktywéw Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) nadana kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
A 0,40%
Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze z aktywdéw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane
przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamknigte, a takze fundusze
zagraniczne i instytucie wspélnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczeshikiem tych funduszy i instytucji wspdinego
inwestowania, w szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. fi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punkiach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP
Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2020 roku, lokaty w tytuly uczeshmictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania
zarzadzanych przez podmioty z grupy kapitalowej Towarzystwa nie przekraczaly 50% Aktywow Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub p osrednio
sg rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moggq sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokoS¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (wykres uwzglednia poprzednig nazwe Subfundusau).



WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS KRAJOWYCHFUNDUSZY DEUZNYCH
NA DZIEN 31.12.2021R.
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1.5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy

1.5.3.

1.5.4.

1.5.5.

prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy;
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatie 3 lata obrotowe (2019-2021) wyniosta 21,53%.
Srednia stopa zwrotu z inweslycji w Jednostki Uczeshictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2017-2021) wyniosta 9,54%.
Fundusz prowadzit dziatalno$¢ nie dtuzej niz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA .
BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DLUZNYCH
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy.

Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata - w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,510 lat - w przypadku pozostatych funduszy;

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki osiagniete przez Subfunduszw przeszlo$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysziosci.



21.

21.1.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje minimum 66% warto$ci Aklywéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe emitowane przez mate i $rednie spoti, jednostki
uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczeshictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego
inwestowania, ktdre zgodnie z ich statutem Iub regulaminem inwestujg min 50% aktywéw w Instumenty Udzialowe, ktore sg emitowane
gtéwnie przez mate i $rednie spofki.

Depozyty bankowe, Instumenty Diuzne i inne instrumenty finansowe moga stanowi¢ tacznie maksymalnie 34% wartosci Aktywéw Neto
Subfunduszu.

Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

21.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu

W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a)

dla diuznych papieréw wartodciowych, Instumentdw Rynku Pienigznego, listbw zastawnych:

1)

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przyszlych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztalt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,
zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwosé wzrostu lub spadku tych cen,

ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentdw,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,

biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

analiza techniczna,

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki zamiany

na akcie;

dla akcji, praw do akji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakterze udziatowym:

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

osiggane przez emitenta biezace wyniki inansowe oraz perspeklywy rozwoju,

ryzyko dziafalnosci emitenta,

prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

zmienno$¢ cen instrumentow,

sytuacja biezaca iperspeklywy branzy, w ktorej dziata emitent,

ryzyko kraju notowan emitenta,

ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
plynno$¢ instrumentow,

ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

analiza techniczna;

dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

a)
b)

oprocentowanie depozytow,
wiarygodno$¢ banku;

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych itytutow uczestictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

a)

mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
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mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfkacji lokat Subfunduszu,
historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

dostepnos¢,

koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do umdw majacych za przedmiot Instumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace kryteria

ich doboru:

a)  zgodnoSC ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b)  cena ijej relacja do wartosci teoretyczne;,

c)  plynnosc,

d)  dostepnose,

e) koszly ransakcyjne irozliczeniowe,

) syluacja finansowa kontrahenta.

2.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu,
rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skiadu uznanego indeksu.

21.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmienno$cig wynikajaca ze
skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy
Z uwagi na sktad porffela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netio portiela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie podwyzszong zmienno$cia.

21.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé zaréwno na zwiekszenie jak i na zmnigjszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

2.1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwarancii
Nie dotyczy.

22. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.21. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i

szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczymalbo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystych zmian cen instumentéw finansowych na rynkach
finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczeshictwa Ilub certyfkaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania naceny tych instrumentéw finansowych majg wptyw wartosci instrumentow finansowych, w ktore
te podmioty lokujg swoje aktywa. Na ryzyko rynkowe sktadajg sie w szczegolnosci:

- ryzyko cen akdjj,
- ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu na skutek niekorzystych zmian cen akgji lub innych instrumentéw
udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.



Ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi fakimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego,
poziom deficytu budzetowego ideficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego iinwestycyjne go, wysoko$¢ stop
procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdw i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencie w sytuacji
makroekonomicznej moga przektada¢ sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych instumentdw finansowych. Negatywne tendencie na
zagranicznych rynkach akcji mogg przektadac sie na spadki cen akgji i innych instrumentow finansowych na rynku krajowym. Ryzy ko systematyczne
nie moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje porffela udzialowych papieréw wartociowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okre$lonego emitenta. Na ryzyko to wplywajg migdzy innymi:
wyniki finansowe emitenta i prognozy przyszlych wynikow, pozycja rynkowa spotki, poziom zadiuzenia, fad korporacyjny, jakos¢ pracy zarzadu,
konfikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfkacje portiela udziatowych papierédw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakierystyczne cechy segmentdw rynku akcji, na ktérych
dokonywane sg inwestycie, co moze skutkowaé zwiekszong zmiennoscig cen tych instumentdw. W szczegélnosci, charakterystycznymi cechami
niektorych segmentdw rynku akcji, mogacymi powodowaé zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji sg m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwo$¢ na kierunek przeptywow srodkéw pienieznych o znacznej wartosci,
zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucionalnych, wtym przeptywow kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowaé
w niekiorych okresach zwigkszong zmiennos¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych segmentdw rynku
akcji.

W segmencie akcji matych i srednich spotek - wraZliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakresie akcji notowanych w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowaé zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentow
finansowych od ich wartodci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego
zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych - wrazliwo$¢ na zmiany kurséw walutowych i sytuacji makroekonomicznej krajow, z
kiorych spdtki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spotek zagranicznych mogg charakteryzowac sie w niekirych
okresach zwigkszong zmiennoscig kursdw wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych
Z niekorzysnych zmian kursow walutowych. Inweslycje w akcje spdtek zagranicznych wigza sie roéwniez z ekspozycjq inwestora na ryzyko
systematyczne tych krajow (zw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spolek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji do ryzyka. Kursy cen akcji
spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmienno$ci notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awers;ji
do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestoréow z tego segmentu,
zwlaszcza w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zarbwno pomigdzy kursami akcji emitentéw z tego
samego kraju, jak réwniez pomigdzy indeksami gietfdowymi zréznych krajow rozwijajacych sie, co moze zniwelowa¢ korzysci wynikajace dywersyfikacji
ryzyka specyficznego emitenta iryzyka kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalnos¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie emitentow. W zwig zku
z tym, ze akcje spotek niepublicznych nie sg przedmiotem fransakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ doklfadnie ustalona
poprzez odniesienie do kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomoca metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona warto$¢ jest
oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscia btedu (fzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena
nabycia i zbycia takich instrumentow moze by¢rézna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane
zalozen odno$nie prognozowanych wynikow finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych iinnych danych wykorzystyw anych w
modelu. Co wigcej, spotki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegaja spétki publiczne, co moze réwniez
wptywaé na efektywnosé wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$¢ wczesniejszych kurséw akgji i
krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spétek niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spdtek bedacych
przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwiazku z tym ustalenie wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy uzyciu
metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (fzw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich
instrumentdw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentainej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang zatozern odnosnie
prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych iinnych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej,
spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majq tak diugiej historii danych finansowych jak podlegajace rygorystyczny m obowigzkom



informacyjnym spdtki publiczne, co moze wplywa¢ na poprawno$¢ prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych
przedmiotem fransakcji wtym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aklywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instumentow diuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentdw od stopy
procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw diuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny
instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowe] zalezy od dlugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy dochodowosci.
Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu,
tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wplyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji
fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stdp procentowych winnych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny
wzrost deficytu finanséw publicznych iwzrost relacji diugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

b) Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

- ryzyko niedotrzymania warunkow,
- ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
- ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane roéwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrakidw finansowych przez emitentdw instrumentdw dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instumentdw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inweslycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji.
Rozpieto$¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem ainstrumentow, ktore postrzega
sie jako wolne od ryzyka (instumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery diuzne innych emitentow niz
Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne Iub obligacie komunalne i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wplywa nawzrost ryzyka danego emitenta i wzrost rozpigtosci
kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instumentu diuznego. Inwestycie w tytuly uczeshictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granicg lub w jednostki uczestictwa innych funduszy obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka
lokat takiego funduszu. Inwestycie w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

¢) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem moziiwosci efektywnego przeprowadzenia fransakcji na danym instrumencie finansowym, bez istonego
wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej ransakcji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych
instrumentdw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej ilodci posiadanych aklywdw, kidra to ilos¢ jest relatywnie duza w
stosunku do normalnej wielkosci fransakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej strukiury popytu
i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko plynnosci ma szczegolnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do
poszczegbinych emitentdw zalezy ono gldwnie od takich czynnikéw jak: wielkoS¢ (kapitalizacja rynkowa) spdtki oraz poziom $rednich dziennych
obrotbw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instumentbw finansowych na poziom plynnosci majg wplyw takie czynniki, jak
warto$¢ instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy cena kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentdw finansowych. Moze onowzrasta¢ dodatkowo
w sytuacji niepokoju narynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz naglych przeptywoéw kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty
uczeshictwa emitowane przezfundusze zagraniczne lub instytucie wspoinego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednoski uczesictwa
lub certyfkaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytuldw uczestnictwa, jednostek
uczeshictwa Ilub certyfikatow inwestycyjnych przez te instytucie wspéinego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

d) Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne



Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywéw w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z politykq inwestycyjng stanowi¢ do 100%
aktywéw Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku wyceny jednostek uczeshnictwa oraztytutdw uczestictwa
tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutdw uczestictwa — ryzyko ptynnosci w odniesieniu do mozliwosci
realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestikéw (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajgcy w imieniu Subfunduszu).

e) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej
w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych irealnych stép procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalne;j,
tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stdp procentowych winnych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach
finansowych oraztzw. sentyment zagranicznych inwestoréw odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu
walutowego moze cechowaé sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakferze.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na
postawie umowy z Depozytariuszem przechowuijg cze$¢ aktywow Subfunduszu). Papiery wartosciowe stanowig wiasnosé Subfunduszu i nie wehodzg
do masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadioéci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

g) Ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aklywéw Subfunduszu zosfanie ulokowana w dany instrument finansowy Iub na danym rynku, w razie wystgpienia
Znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunkiury na danymrynku moze to istonie wplynaé nawarto$¢ i ptynnos¢ aktywow
Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegélnych instrumentdw finansowych mogg powodowaé znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

h) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Wartosci Aktywdéw Netio Subfunduszu skutkami op6znienia rozliczenia zawartych
transakcji. Op6znienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédiem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi
ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatorow rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikow (doméw maklerskich, bankéw).
Oprocz zdarzen zewnefrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efekem blednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania
systemow oraz pracownikéw.

i) Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwany ch rezultatdw iwartosé
posiadanych instrumentow finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

i) Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwiazane z przyjetg politykq inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywaé w powigzaniu z
realizowang strategia zarzadzania Subfunduszem, wtym ze szczegéinymi sftrategiami inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia
zarzadzania Subfunduszem moze wplywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej
jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdlnych skiadnikéw lokat, stopien dywersyfkacji portiela lokat, stopien koncentracji portela na
poszczegdinych skladnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegdlnych sekiorach geograficznych Iub branzowych, czy poziom
podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania
podlega¢ modyfkacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Szczegblne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych doboru
poszczegdinych skladnikéw lokat Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

2.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja



Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentdw finansowych wchodzacych w skfad portiela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednoski Uczeshictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednoski
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, atakze od ceny Jednostki Uczeshictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowy m
obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowaé znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym obnizenie
zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshniciwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedazg, Jednostek Uczestnictwa oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestika Subfunduszu
inwestycji w Jednoski Uczestnictwa. Jednocze$nie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczesticy Funduszu powinni wzigé pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
rentownos¢ ich inwestycji.

2.2.2.a1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na warto$¢ Jednosti Uczestictwa umow zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji
Subfunduszu, w szczegoélnosci uméw majacych za przedmiot Instumenty Pochodne Iub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Instumenty
pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmienno$cig cen. Posrednio zmienno$C cen instumentdw pochodnych zalezy od zmienno$ci cen
instrumentdw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikéw zwigzanych z danyminstrumentem bazowym, takim jak np. niepokdj na rynkach, nagte
zmiany stop procentowych czy znaczne przeplywy kapitatu zagranicznego.

Dodatkowo zmienno$¢ fa jest zwiekszana przez mechanizm dzwigni finansowej, kiory polega natym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny
wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, kiore stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana
wartosci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartoci instumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentdw pochodnych moga mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przykiadu: jezeli depozyt zabezpieczajacy
wynosi 5%, to stopien dzwigni finansowej wynosi 1:20 i 0znacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysokosci okoto
20% zainwestowanych $rodkéw. Mechanizm dzwigni finansowej stwarza moziiwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych $rodkéw, moze jednak
wigzac sie takZze zich utrata,

W wyniku fransakcji na instrumentach pochodnych istnieje mozliwo$¢ zaciggnigecia przez klienta zobowigzania fnansowego zwigzanego z
rozliczeniem konfrakiu, a takze moZliwos¢ zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentdw finansowych.
Dlatego w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentdw pochodnych moze pojawi¢ sie rowniez konieczno$¢ dopfaty dodatkowe]
kwoty w stosunku do kosztdbw nabycia instrumentu finansowego celem wypelnienia powstalego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w
niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych wigzg sie w szczegélnosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aktywoéw portiela, polegajace na niewtasciwym doborze bazy
konfrakiu, terminu, waluty lub braku dokladnego dopasowania wartosci ptainosci, co moze spowodowaé strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach giefdowych, co moze powodowac
znaczne odchylenie stdp zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w kiorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, fransakcje futures) — ryzyko zmian
kurséw walut

Poza umowami majacymi za przedmiot instrumenty pochodne, Fundusz moze zawiera¢ takze szereg innych uméw z podmiotami go obstugujacymi.
Umowy te wigza sie z ryzykiem ewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugg strone warunkow tych uméw, a takze
mozliwo$cig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaly zawarte. MoZze to powodowaé konieczno$C znalezienia innego
konfrahenta, oferujacego mniej korzysine warunki zawarcia takich uméw, lub przejSciowe trudnosci ze znalezieniem podmiotu mogacego $wiadczy¢
dane ustugi.

222a.2. Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusztransakcji

Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera transakcji na warunkach szczegoélnych powodujacych wzrost ryzyka dla Uczestika.

2.2.2.a.3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) Ryzyko operacyjne



Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetznych, ich niestosowania Iub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemow, bleddéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe Zzrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

¢) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wpty w

2.2.2.c1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

W przypadkach okre$lonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogg zostaé zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczeshicy moga otrzymaé mniejszg ilo$¢ Srodkéw niz w przypadku, gdyby likwidacja nie zostata
przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczeshictwa.

2.2.2.c.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaé zarzadzanie Funduszem, w tym takze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwila wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia ogloszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu fowarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisj Nadzoru Finansowego ale
wymaga zgody Zgromadzenia Uczestikow. Przejecie zarzadzania moZiiwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym tow arzystwem.

2.2.2.c.3. Przejecie zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajacq

Towarzystwo za Zgodg Zgromadzenia Uczestikow moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem wtym takze Subfunduszem spélce zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

22.2.c4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjaC decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka
wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywow w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na
rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow
depozytariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dolozy najwyZzszej starannosci przy wyborze swoich kontrahentdw, nie moZze jednakze wykluczy€, iz jakoSC ustug lub stopien
przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od dotychczasowego.

2.2.2.c.5. Potaczenie Funduszu zinnym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogg byétaczone zinnym funduszem. Polaczone moga
zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem
wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Pofaczenie nastepuje przez
przeniesienie majgku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu Ilub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczeshikom
subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczeshictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczeshictwa
subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu zinnym Subfunduszem Ilub
z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczesniej o tym poinformowany.

2.2.2.c.6. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany sfatutu Funduszu,
co nastepuje bez zgody Uczeshikow Funduszu.

2.2.2.c.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga



ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia. Moze takze wigza¢ sig z koniecznoscig
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

d) Ryzyko niewypfacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa przez Fundusz.

e) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysoko$ci stopy inflacji, ktdra pomniejsza site nabywczg nominalnej stopy zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych skiadnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu.
Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instumentdw diuznych, w tym w szczegélnosci instrumentéw
0 oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczeshika na inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduije, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢inna od zaktadanej w
momencie dokonywania inwestycji.

f) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz, jest

podmiotowo zwolniony od podatu dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci.
Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowac obnizenie osigganych przez Uczestikéw Subfunduszu stop
zwrolu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

23.  Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat, akceptujac podwyzszone ryzyko
inwestycyjne, ktdre potencjalnie moze prowadzi¢ takze do wyzszych zyskéw.

24. Informacje o wysokosci optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztéw obhciagzajacych Subfundusz

24.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji inaliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, wtym w szczegolnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwcze$niej moze nasfgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztdw, okreslone zostaty w art 58-
59 Statutu Funduszu.

24.2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow
niezwigzanych bhezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w ty m optat
transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. dla Jednostek Uczeshictwa
kategorii A wynosi 0,75%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich
Spotek w $redniej Wartoéci Aktywow Neto Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spétek za rok 2021.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portiela, odsetki
z tytutlu zaciagnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczeshictwa bezposrednio przez Uczeshika, wartosé ustug dodatkowych.



24.3.

244

245,

24.51.

24.6.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie zart 56 Statutu maksymalna stawka Opfaly za Nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu wynosi2%.
b) Towarzysiwo nie pobiera Oplaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

¢) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Optaly za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczesinka Optatg za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu zrédiowym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty za Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkéw
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujaca Opfata za Nabycie Jednostek
Uczestictwa w funduszu docelowym, a stawkq Optaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa pobrang od Uczestika w funduszu
zrodlowym. W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. WysokoS¢ Oplaty za Konwersje nie moze przekroczy¢
1,25% $rodkow podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Oplat,

kiore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywéw Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku
A 0,75%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestictwa
przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze z aklywow Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane
przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamknigte, a takze fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczeshikiem tych funduszy i instytucji wspdinego
inwestowania, w szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Funduszlokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu BNP Paribas
Matych i Srednich Spotek w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytu cji
wspdlnego inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2020 roku, lokaly w tytuly uczestictwa funduszy zagranicznych i inslytucji wspdinego inwestowania
zarzadzanych przez podmioty z grupy kapitatowej Towarzystwa nie przekraczaty 50% Aktywéw Subfunduszu

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktdorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub
posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz
wskazanie wpltywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Koszly dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu nakoniec ostatniego roku obrotowego.

WARTOSG AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

NA DZIEN 31.12.2021R.
WTYS.PLN
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Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostaiie 3 lata obrotowe (2019-2021) wyniosta 33,33%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2017-2021) wyniosta 16,62% .

Fundusz prowadzit dziatalno$¢ nie duzej niz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.

SREDNIASTOPAZWROTU DLA
BNP PARIBAS MALYCHI| SREDNICH SPOLEK
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie sfosuje wzorca

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfunduszwzorca za ostatnie 2 lata - w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat - w przypadku pozostatych
funduszy; t



2.5.5.

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Funduszna rzecz Subfunduszu orazwysokosci pobranych Opfat manipulacyjnych oraz
ze wyniki osiagniete przez Subfunduszw przeszlo$ci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestika z inweslycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych
W przyszto$ci.



3. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU
3.1.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

3.1.1. Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aklywow Netio Subfunduszu w: obligacje korporacyjne iinne dluzne papiery komercyjne emitowane przez
przedsiebiorstwa, jednoski uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych
lub funduszy zagranicznych kitdrych polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu aktywdw w obligacie korporacyjne i inne papiery diuzne
emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze lokowa¢ do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Diuzne inne niz wymienione w ust 1, depozyty, jednoski
uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspélnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych
klasyfkowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze dtuzne lub posiadajacych zblizona polityke inwestycyjna.

Fundusz moze lokowaé¢ od 0% do 5% wartosci Aklywéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy kidrych przedmiotem sg transakcje pochodne.

Subfundusz nie uwzglednia unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

3.1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
W odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:
a) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych:
— prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przyszlych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegélnosci ksztalt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

— analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyZki) budZetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

—  plynno&¢ inwestycji rozumiana jako mozliiwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,
—  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

— ocena ryzyka niewypfacalnosci emitentow,

— ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

— ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

— biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

— analiza techniczna,

— wprzypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instumentow udziatowych oraz warunki zamiany
na akcie;

b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakterze udziatowym:

—

) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolinodci wzrost Produktu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2) osiagane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

3)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

4) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmienno$¢ cen instrumentow,

6) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w kidrej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
9)  plynnos¢ instrumentow,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
11) analiza techniczna;
c) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
d) dla jednostek uczeshictwa, certyfikatow inwestycyjnych itytutdw uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:



mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozZiwos¢ efektywniejszej dywersyfkacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sig stopy zwrotu,

d) dostepnose,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace kry teria
ich doboru:

a) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

c) plynnose,

d) dostepnose,

e) koszly transakcyjne irozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa konfrahenta.

3.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$cio wych - wskazanie tego indeksu,

3.1.4.

3.1.5.

3.1.6.

3.2,

3.2.1.

a)

rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze
skladu portfelalub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sklad porffela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdw Netio portiela inwestycyjnego
Subfunduszu moZe charakteryzowaé sie wysoka zmienno$cia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, kiorych przedmiotem sg Instumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ogranicze nia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaC zaréwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Opis ryzykainwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo wodniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedleniuindeksu akcjilub diuznych papierowwarto$ciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzysinych zmian cen instrumentéw finansowych na
rynkach finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczeshictwa lub certyfkaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczeshictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania na ceny tych instrumentow finansowych majg wplyw wartosci
instrumentdw finansowych, w kidre te podmioty lokujgq swoje aktywa. Na ryzyko rynkowe skladajg sie w szczegdlnosci:

- ryzyko cen akciji,
- ryzyko stopy procentowej.



Ryzyko cen akciji polega na spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub innych instrumentéow
udzialowych. Na ryzyko cen akcji skladajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego emitenta.

Ryzyko systematyczne zwigzane jest z syluacjg makroekonomiczna, czyli migdzy innymi fakimi czynnikami jak: stopa wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysokos¢ stdp procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcdéw i zmiany cen akcji na rynkach
zagranicznych. Negatywne tendencie w sytuacji makroekonomicznej moga przekitada¢ sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych
instumentw finansowych. Negatywne fendencie na zagranicznych rynkach akcji moga przekltada¢ sie na spadki cen akgji i innych
instrumentow finansowych na rynku krajowym. Ryzyko systematyczne nie moZe zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfkacie portiela
udzialowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to wplywajg miedzy
innymi: wyniki inansowe emitenta i prognozy przysztych wynikéw, pozycja rynkowa spétki, poziom zadtuzenia, tad korporacyijny, jako$¢ pracy
zarzadu, konflikty w akcjonariacie iinne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfkacje portiela udziatowych papieréw
warto$ciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka skladowe mogq by¢ zwigkszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy segmentdw rynku akdji,
na ktdrych dokonywane sg inwestycie, co moze skutkowaé zwigkszong zmiennoscig cen tych instrumentow. W szczegolnosci,
charakterystycznymi cechami niektorych segmentow rynku akcji, mogacymi powodowac¢ zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji sq
m.in.:

W segmencie akcji o wysokiej plynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywow $rodkow pienigznych o znacznej wartosci,
zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw instytucjonalnych, w tym przeptywéw kapitatu zagranicznego. Moze ona
powodowac w niekidrych okresach zwiekszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zardwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych
segmentdw rynku akiji.

W segmencie akcji matych i srednich spdtek - wrazlwos¢ na informacie dotyczace emitenta (dotyczy w najwiekszym zakresie akcji
notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowaé zwigkszong zmiennos¢ oraz odchylenia ceny rynkowej
instrumentdw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze
Zmniejszonego zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych.

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacji makroekonomicznej
krajow, z kiorych spétki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy akcji spdlek zagranicznych mogaq
charakteryzowa¢ sie¢ w niektorych okresach zwigkszong zmienno$cia kurséw wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat
przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z niekorzysinych zmian kurséw walutowych. Inwestycie w akcje spotek zagranicznych wigzg
sie réwniez z ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (zw. ryzyko kraju).

W przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalnej awersji do ryzyka. Kursy
cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe wzrosty zmiennosci notowarn wynikajace ze wzrostu
globalnej awersji do ryzyka oraz krétkoterminowe spadki kurséw, wynikajace z masowego wycofywania $rodkéw finansowych przez
inwestoréw z tego segmentu, zwlaszcza w okresie dekoniunkiury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomiedzy
kursami akcji emitentdw z tego samego kraju, jak rowniez pomigdzy indeksami gietfdowymi z roznych krajow rozwijajacych sig, co moze
zniwelowac korzysci wynikajace dywersyfkaciji ryzyka specyficznego emitenta iryzyka kraju.

W segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkéw informacyjnych po stronie emitentow.
W zwigzku ztym, Ze akcje spotek niepublicznych nie sg przedmiotem transakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢
dokfadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu fakich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy,
tak ustalona warto$¢ jest oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscia bledu (zw. ryzyko
modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentdw moze by¢rozna od ich wartosci fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w
drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zalozeh odnosnie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stop
procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co wigcej, spétki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom
informacyjnym, jakim podlegajg spotki publiczne, co moze réwniez wplywac na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w
tym segmencie rynku kapitatowego.

W segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) - nieobserwowalno$¢ wczesniejszych kurséw
akgji i krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w przypadku spotek niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spdlek
bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie wartosci akcji wymaga przeprowadzenia
oszacowania przy uzyciu metod imodeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone moZliwoscig, btedu (fzw. ryzyko modelu), w
zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentow moze byé rézna od ich wartosci fundamentainej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest
wrazliwa na zmiane zatozenn odno$nie prognozowanych wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych iinnych
danych wykorzystywanych w modelu. Co wiecej, spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak diugiej historii danych
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finansowych jak podlegajace rygorystycznym obowigzkom informacyjnym spdiki publiczne, co moze wplywaé na poprawno$¢ prognoz
finansowych, atym samym na efeklywnosé wyceny akcji bedacych przedmiotem fransakcji w tym segmencie rynku kapitatowego.

Ryzyko stopy procentowej fo ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko
stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instrumentdw diuznych o oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentow
od stopy procentowej jest odwrotha. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw dtuznych, a spadek stopy procentowe]
powoduje wzrost ceny instrumentdw diuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy
odsetkowej i stopy dochodowo$ci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wplyw m.in.
wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stdp procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji diugu
publicznego do PKB, mozZe prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

1. ryzyko niedofrzymania warunkéw,
2. ryzyko obnizenia oceny kredytowej,
3. ryzyko rozpietosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewypfacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrakiéw finansowych przez emitentow instumentdw diuznych. Polega ono na niesplaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych instumentdw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej fo ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingow) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujq wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentdw diuznych.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla
emisji. Rozpieto$¢ kredytowa fo rdznica z oczekiwanej przez inwestoréw stopy zwrotu z instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentdw,
kiére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery diuzne
innych emitentdw niz Skarb Panstwa, czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigza sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego emitenta
i wzrost rozpigtosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instumentu diuznego. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczeshictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem
pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycie w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwigzane z brakiem mozliiwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez
istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia dostepnosci
rynku danych instumentdw. Ryzyko o wystepuje najczesciej przy prébie sprzedazy znacznej ilosci posiadanych aktywow, kiora to iloSC jest
relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie
aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdinie duze znaczenie w przypadku rynku
akcji. W odniesieniu do poszczegdinych emitentdw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz
poziom $rednich dziennych obrotow rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom ptynnosci
majg wplyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentdw finansowych znajdujacych sie¢ w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym
instrumencie finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz naglych przeptywow
kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuly uczestictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Iub instytucie wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczeshictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istnieje
ryzyko czasowego zawieszania odkupywania tytutdw uczeshictwa, jednostek uczeshictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych przez te instytucje
wspélnego inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywow w aklywach Subfunduszu (mogace zgodnie z politykg inwestycyjng stanowi¢ do
100% aktywéw Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwiazane z mozliwoscig braku wyceny jednostek uczeshictwa oraz tytutow
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uczeshictwa tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych jednostek lub tytutdw uczeshictwa - ryzyko plynnosci w
odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecen odkupienia sktadanych przez swoich uczestnikéw (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajacy
w imieniu Subfunduszu).

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty
polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji,
poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki
pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na
migdzynarodowych rynkach finansowych oraz zw. sentyment zagranicznych inwestorow odno$nie inwestycjii w instrumenty denominowane w
walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowa¢ sig bardzo duzg zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg narachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, kire
na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywéw Subfunduszu). Papiery wartoSciowe stanowig wiasnosé¢ Subfunduszu i nie
wchodzg do masy upadiosci w przypadku ogtoszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instument finansowy lub na danym rynku, w razie
wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunkiury na danym rynku moze to istotnie wplyna¢ na warto$¢ i
plynnos¢ akywow Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegolinych instrumentéw finansowych mogq powodowa¢ znaczace wahania
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencialnie negatywnymi dla Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu skutkami opdznienia rozliczenia
zawartych transakcji. Opdznienia te moga uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédlem ryzyka rozliczenia moga
by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw
maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efekiem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie
do procedur, dziatania systemow oraz pracownikdw.

Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Ishieje moZliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwany ch rezultatdw i
wartos¢ posiadanych instrumentow finansowych, a tym samym Warto§¢ Aktywow Neto Subfunduszu ulegnie zmnigjszeniu.

Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegéInych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, nalezy rozpatrywac w powigzaniu z
realizowang, strategia zarzadzania Subfunduszem, w fym ze szczegéinymi strategiami inweslycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego
strategia zarzadzania Subfunduszem moze wplywaé na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk. W szczegdlnosci dotyczy to takich aspektow strategii
inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegdinych skiadnikéw lokat, stopieri dywersyfkacji portiela lokat, stopien
koncentracji portlela na poszczegolnych skiadnikach lokat, stopien koncentracji lokat na poszczegoélnych sekforach geograficznych Iub
branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach
realizowanej strategii zarzadzania podlega¢ modyfkacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Szczegbine znaczenie dla ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafosci decyzji inwestycyjnych dotyczacych
doboru poszczegolnych sktadnikéw lokat Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

3.2.2. Opisryzykazwigzanego zuczestnictwem w Subfunduszu

a)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednosti Uczeshictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych zmian
cen instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu przypadajacych na Jednostkke Uczeshictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa jest zalezna zaréwno od
ceny Jednostki Uczeshiciwa w dniu nabycia Jednostek Uczestictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycie
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu, atym
samym obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inweslycji w Jednostki Uczestictwa Subfunduszu zalezy réwniez od



opfat zwigzanych z zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczeshictwa oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z
inwestycj.

Subfundusz nie gwaraniuje osiggniecia jego celu inweslycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu
inwestycji w Jednostki Uczestictwa. Jednoczesnie dochodowo$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi
przez towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczeshicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na
renfownos¢ ich inweslycji.

3.2.2.a.1. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na warto$§¢ Jednostki Uczeshictwa uméw zwigzanych z zabezpieczeniem inwestycji
Subfunduszu, w szczegélnosci uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub uméw dotyczacych Aktywéw Subfunduszu. Instrumenty
pochodne charakteryzujg sie bardzo wysoka zmiennoscia cen. Posrednio zmienno$¢ cen instrumentdbw pochodnych zalezy od zmiennosci cen
instrumentdw bazowych. Ta z kolei zalezy od wielu czynnikow zwigzanych z danyminstrumentem bazowym, takim jak np. niepokdj na rynkach, nagte
zmiany stdp procentowych czy znaczne przeplywy kapitatu zagranicznego.

Dodatkowo zmienno$¢ fa jest zwigkszana przez mechanizm dzwigni finansowej, kiéry polega natym, ze do inwestycji w dany instrument pochodny
wymagane jest utrzymywanie zabezpieczenia, kidre stanowi niewielki procent wartosci catej inwestycji. Ryzyko dzwigni finansowej oznacza, ze zmiana
warfosci instrumentu pochodnego jest znacznie wigksza niz zmiana wartosci instumentu bazowego. To powoduje, ze niewielkie wahania cen
instrumentdw pochodnych moga mie¢ wysoki wplyw na stope zwrotu z zainwestowanych $rodkéw. Dla przykladu: jezeli depozyt zabezpieczajgcy
wynosi 5%, to stopient dzwigni finansowej wynosi 1:20 i 0znacza to, ze 1% zmiany ceny instrumentu pochodnego powoduje zmiane w wysoko$ci okoto
20% zainwestowanych $rodkow. Mechanizm dzwigni finansowe] stwarza mozliwo$¢ znacznego wzrostu zainwestowanych $rodkéw, moze jednak
wigzac si¢ takze zich utrata.

W wyniku fransakcji na instumentach pochodnych ishieje moziiwos¢ zaciagniecia przez klienta zobowigzania finansowego zwigzanego z
rozliczeniem konfrakiu, a takze moZzliwo$¢é zaciggniecia zobowigzania do faktycznej dostawy lub odbioru okreslonych instrumentdw finansowych.
Dlatego w przypadkach niekorzystnych i gwattownych zmian cen instrumentow pochodnych moze pojawi¢ sie réwniez konieczno$¢ doptaty dodatkowe;|
kwoty w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego celem wypetnienia powstalego zobowigzania. Zobowigzania, o ktdrych mowa w
niniejszym akapicie sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztdw nabycia instrumentu finansowego.

Z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych wigza sie w szczegélnosci nastepujace specyficzne ryzyka:

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia aklywoéw portiela, polegajace na niewfasciwym doborze bazy
kontrakiu, terminu, waluty lub braku dokladnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac¢ strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instumentdw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietfdowych, co moze powodowac
znaczne odchylenie stdp zwrotu Subfunduszu w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, w kiérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje futures) — ryzyko zmian
kurséw walut

Poza umowami majacymi za przedmiot instrumenty pochodne, Fundusz moze zawieraC takze szereg innych uméw z podmiotami go obstu gujacymi.
Umowy te wigzq sie z ryzykiem ewentualnego niewywigzywania sie lub nienalezytego wykonania przez drugq strone warunkéw tych uméw, a takze
mozliwoscig ich rozwigzania lub wypowiedzenia przed terminem, na jaki zostaly zawarte. Moze to powodowaé konieczno$¢ znalezienia innego
konfrahenta, oferujacego mniej korzystne warunki zawarcia takich uméw, lub przejsciowe trudnosci ze znalezieniem podmiotu mogacego $wiadczyé
dane ustugi.

3.2.2.a.2. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusztransakcji
Nie dotyczy. Fundusz nie zawiera transakcji na warunkach szczegdlnych powodujacy ch wzrost ryzyka dla Uczeshika.
3.2.2.a3. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

b) Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z blednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika réwniez z blednego dziatania systemow, bteddéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

¢) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wpltywu lub ma ograniczony wpty w

3.2.2.c1. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu



W przypadkach okre$lonych w Ustawie oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz mogg zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania
likwidacyjnego. W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczesthicy mogg ofrzyma¢ mniejszg ilos¢ Srodkdw niz w przypadku, gdyby likwidacja nie zostata
przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczeshictwa.

3.2.2.c.2. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przejaC zarzadzanie Funduszem, w tym takze
Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej frme, siedzibe i adres towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki
Towarzystwa z chwila wejscia zmian Statutu w Zycie, fo jest w terminie 30 dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie.
Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale
wymaga zgody Zgromadzenia Uczestikéw. Przejecie zarzadzania moZliiwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym tow arzystwem.

3.2.2.c.3. Przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Towarzystwo za Zgodg Zgromadzenia Uczeshikéw moze przekazaC zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spéice zarzadzajacej z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie.

3.22.c4. Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz
Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz. Zmiana taka

wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aklywdw w przypadku depozytariusza lub umowy o $wiadczenie ustug na
rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz.

Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw
depozyftariusza.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Towarzystwo dolozy najwyzszej starannosci przy wyborze swoich konfrahentéw, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jakos¢ ustug lub stopien
przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od dotychczasowego.

3.2.2.c.5. Potaczenie Funduszu zinnym funduszem

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych fundusze z wydzielonymi subfunduszami nie mogq by¢taczone zinnym funduszem. Polaczone moga
zosta¢ Subfundusze lub Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem
wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Polgczenie nastepuje przez
przeniesienie majgku subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu Ilub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczeshikom
subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczeshictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian za Jednoski Uczeshictwa
subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczestik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem lub
z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach innego specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zostanie jednak odpowiednio wczesniej o tym poinformowany.

3.2.2.c.6. Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksziatcenie wymaga zmiany sfatutu Funduszu,
co nastepuje bez zgody Uczeshikow Funduszu.

3.2.2.c.7. Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa oraz Statut Funduszu. Ustawa moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga
ogfoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uplywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia. Moze takze wigza¢ sig z koniecznoscig
uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

d) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa przez F undusz.

e) Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktora pomniejsza site nabywczg nominalnej stopy zwrotu zainwestowanego
kapitatu. Wzrost infacji moze wiec spowodowaé spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu



Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych instrumentéw diuznych, w tym w
szczegblnosci instrumentow o oprocentowaniu statym.

Wysokos¢ inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestika na inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢inna od zakladanej
w momencie dokonywania inwestycji.

f)

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegélnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatowania dochodéw Funduszu w
przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowa¢ obnizenie osigganych przez Uczeshikéw
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.
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Okreslenie profiluinwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat, akceptujac wysokie ryzyko
inwestycyjne, ktére potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskow.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania orazkosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdinosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi€¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreélone zostaly w art. 66-67
Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiagczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. dla Jednostek Uczeshictwa
kategorii A wynosi-1,03%.

WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas Lokata Kapitatu w
$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu BNP Paribas Lokata Kapitatu za rok 2021.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portela, odsetki
z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, kiorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczeshictwa bezpo$rednio przez Uczeshika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Zgodnie zart 63 Statutu maksymalna stawka Optaly za Nabycie Jednostek Uczeshiciwa Subfunduszu wynosi 2,5% wptacanej kwoty.
b) Towarzystwo nie pobiera Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczestictwa.

¢) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Oplaly za Zamiane stanowi roznice miedzy pobrang od Uczeshika Opfata za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu zrodtowym. W
przypadku gdy warto$C ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Oplaly Zamiane nie moze przekroczyé 1,25% S$rodkéw
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujacq Opfats za Nabycie Jednostek
Uczestictwa wfunduszu docelowym, a stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa pobrangod Uczestnika w funduszu Zrédiow ym.
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W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkéw
podlegajacych konwersji.

e) Akiualne stawki opfat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat,
kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku
A 0,90%
WM 1,30%
uruchomiona w dniu 20.09.2022

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa
przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze z akiywdw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane
przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamknigte, a takze fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczestikiem tych funduszy i instytucji wspdlnego
inwestowania, w szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie ( w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Funduszlokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu BNP Paribas
Lokata Kapitatu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp6inego
inwestowania;

Nie dotyczy. Na koniec roku 2021 roku, lokaty w tytuly uczestictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdéinego inwestowania
zarzadzanych przez podmioty z grupy kapitalowej Towarzystwa nie przekraczaly 50% Aktywow Subfunduszu.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacie, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$C prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszuwujeciu historycznym

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.



3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

3.5.5.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS LOKATAKAPITALU

NA DZIEN 31.12.2021R.
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Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata - w przypadku funduszy
prowadzacych dziatalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatie 3 lata obrotowe (2019-2021) wyniosta 1,40%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa za ostatie 5 lat obrotowych (2017-2021) wyniosta 3,28%.
Fundusz prowadzit dziafalno$¢ nie dtuzej niz 10 lat dlatego nie pokazuje danych za ten okres.

SREDNIASTOPAZWROTUDLA
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie sfosuje wzorca

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata - w
przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,5 i 10 lat - w przypadku pozostatych funduszy.

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa

w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.



4.1.
41.1.
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje akiywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Gléwna kategoria lokat — ponad 60% to: tytuly uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktbry inwestuje co najmniej 75% swoich aklywéw w akcje Spétek z
siedzibg w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadza przewazajacq cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium tego panstwa
(szczegdtowy opis jest w art 112 Statutu  Funduszu).

Dodatkowe/ uzupetniajgce kategorie lokat Subfunduszu fo:

- jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych innych niz tytuly uczesmictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth - do 35% WartoSci
Aktywow Netio Subfunduszu.

- depozyly bankowe oraz Instrumenty Dluzne zdefiniowane w Statucie -do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

- akcje iobligacje zamienne na akcje -do 35% Wartosci Aktywéw Neto Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

Poza inwestowaniem gldéwnie w tytuly uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych uzupetniajagcym przedmiotem
lokat Subfunduszu mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dluznych papieréw wartosciowych, Instumentdw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

—_

) prognozy Funduszu co do ksztattowania sig biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na srodki pieniezne,

) zmienno$C cen instumentdw, w tym moZliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

)

)

0

N
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biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,
analiza techniczna,

) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instumentow udziatowych oraz warunki
zamiany na akcie;

©

1

b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentow o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolnosci wzrost Produkiu Krajowego Bruto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
2) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,

3) ryzyko dziatalnosci emitenta,

4) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5) zmiennos$¢ cen instrumentow,

6) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w kiérej dziala emitent,

7) ryzyko kraju notowan emitenta,

8) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
9) plynnos¢ instrumentow,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

11) analiza techniczna;

c) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodno$¢ banku;

d) dla jednostek uczeshictwa, certyfkatdbw inwestycyjnych itytutdw uczestictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
1) mozliwo$C realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

2) mozliwos¢ efeklywnigjszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,



413.

41.4.

4.1.5.

4.2.

4.21.

a)

4) dostepnos¢,
5) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) cena ijej relacja do wartosci teoretycznej,
) plynnosé,

) dostepnosé,

) koszly transakcyjne irozliczeniowe,

) syluacja finansowa kontrahenta.

D O B W

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfelalub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na sklad portiela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ogranicze nia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaC zaréwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie
gwaranta oraz warunkow gwaranciji

Nie dotyczy.

Opis ryzykazwigzanegoz inwestowaniemw Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,
w tymryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczeg6lnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych

Ryzyko zwigzane zlokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wiekszosci aklywow Subfunduszu w tytuly uczeshicwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,,
Zagraniczny Subfundusz’). Z inwestycjg tg wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego Zagranicznego
Subfunduszu - w szczegolnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe specyficzne dla regionu geograficznego w kiory inwestuje ten
Zagraniczny Subfundusz - czyli Standw Zjednoczonych Ameryki. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania
oraz nie majg dostepu do aktualnego skladu portiela inwestycyjnego w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego
Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego Subfunduszu bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w
rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutow uczestictwa
Zagranicznego Subfunduszu w ktdre zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutow
uczeshictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w
Zagranicznym Subfunduszu przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wiasciwym dla
tego Zagranicznego Subfunduszu. Jesli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutéw uczestnicwa Subfundusz
powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajq to zrobi¢ tylko na okres 2 miesiecy a z powodu réznic prawnych
Zagraniczny Subfundusz moze to zrobi¢ na okres diuzszy co spowoduje ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jed nostek
uczeshictwa po mimo braku wyceny tytutdw uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku mozliwosci odkupienia tytutow
uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w
Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego



b)

c)

utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofa¢ i zmieni¢ polityke inwestycyjng. To samo dotyczy
sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz pofaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innym funduszu. PowyZzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora. Te samy ryzyka dotycza ewentualnych
inwestycji Subfunduszu w jednostki uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

- W tym wypadku jest to gtownie ryzyko spadku warto$¢ tytutu uczeshicwa  Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”) w kiore
Subfundusz inwestuje wigkszos¢ swoich aklywdw. Spadek tej wartosci moze nastgpic w wyniku niekorzystnych zmian cen akgiji
notowanych na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki w tym bedacych skladnikami indeksu Russle 100 Growth oraz
akcji spotek kiore prowadza przewazajacq czeS¢ swojej dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

- Ceny akgji oraz innych papieréw wartosciowych podlegaja ogélnym tendenciom rynkowym panujacym w kraju i na Swiecie i sg zwigzane
z sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stdp procentowych i
kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe

Gtdwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, nazywane rowniez ryzykiem niewypfacalnoéci, 1o ryzyko spadku Wartodci Aktywdw Netio Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrakidw finansowych przez emitentdw instrumentow dtuznych. Polega ono na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoly z tytulu wyemitowanych instumentéw dluznych (zaréwno odsetek jak i
kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej o ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentdw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co
powoduje, ze inwestorzy oczekujq wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek warto$ci
instrumentdw dtuznych.

d) Ryzyko rozliczenia

e)

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. Opoznienia te mogg
uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédlem ryzyka rozliczenia moga byé miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajacego fransakcje na jednostkach uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US
Growth a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikow
(doméw maklerskich, bankow). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprdcz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze
by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnoéci jest zwigzane z brakiem mozZiiwosci efeklywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez
istonego  wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to mozliwos¢ okresowego ograniczenia
dostepnoéci danych instrumentdw. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak iw Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas US
Growth w kiory Subfundusz inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywdw. W szczegélnosci jezeli Subfundusz zlozy jednorazowo relatywnie duze
Zlecenie odkupienia tytutdw uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aklywdw Zagranicznego Subfunduszu).
Moze to spowodowac¢, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat $rodkéw plynnych w takiej wysokosci i aby je pozyska¢ bedzie musiat
szybko sprzeda¢ czes¢ swoich aktywow nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapic sytuacja w ktorej
spieniezenie aklywow zajmie wiecej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mogt terminowo zrealizowaé
Zlecen odkupienia zlozonych przez Uczestikow.

Ryzyko plynnosci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji na kidrym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdinych emitentéw zalezy ono gléwnie od fakich czynnikdéw jak: wielkoS¢ (kapitalizacja rynkowa) spdtki oraz poziom $rednich
dziennych obrotdw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom pltynnosci majg wplyw
takie czynniki, jak warto$¢ instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrot rynkowy na danym instrumencie
finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie plynnosci moze zwigkszaC zmiennoS¢ cen instrumentéw
finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz naglych przeptywoéw
kapitatu zagranicznego.



f)

9)

h)

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem akiywéw Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas US Growth w dolarach amerykarskich (USD), ryzyko
walutowe w Subfunduszu ma istone znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do dolara. Na ryzyko to wplywa
szereg czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu
zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego
oraz poziom stdp procentowych w innych krajach) i rynkowym (migdzy innymi: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz zw.
senfyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego
moze cechowac sie bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aklywow Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz kiory jest niezalezny od Towarzystwa.
Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzer zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wpltyw na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP

Paribas US Growth w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instumentu finansowego lub zmiany koniunkiury na danym rynku
Subfundusz nie bedzie mogt wycofaé sie z tej inweslycji i moze to istotnie wplyna¢ na wartos¢ i ptynno$¢ aktywéw Subfunduszu.

4.2.2. Opisryzykazwiazanego zuczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycie na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, kidre moze
powodowa¢ znaczne wahania wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, atym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa
zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze ishieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednoski Uczestictwa oraz od ceny po ktdrej pozniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczeshik od swojej inweslycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadio w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwiazane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz’)
kiéra nie uwzglednia mozliwosci wptywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym czasie rozwigzana ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje zlamanie limitéw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyijne o ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika rowniez z blednego dziatania systemow, bteddéw popetnianych przez pracownikow lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnefrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czy m Uczestik
Funduszu nie ma wplywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogq wystapi¢ inne okolicznosci, na kiore Uczeshik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wplywaé na optacalno$¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacj po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu

postepowania likwidacyjnego. Uczestik Funduszu przewaznie nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczeshnictwa.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczestikéw Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inweslycyjnych, spolkg
zarzadzajacq z siedzibgq na fterytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzysiwa bedacego dotychczas organem



d)
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Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego FundusziSubfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu zinnym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ pofaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem Ilub funduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢
Jednostek Uczeshictwa. Pofaczenie nie wymaga zgody Uczestikéw Funduszu.

o Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzie o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inweslycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestikéw Funduszu.

e  Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty mogq podlegaé zmianom. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia. Moze takze wigza¢ sie z
konieczno$cig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczesinik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestikéw

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyplaty okreélonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inweslycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, kidra pomniejsza site nabywcza zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych skladnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instrumentow dluznych, w tym w szczegdlnoSci
instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Z punkiu widzenia Uczesinika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednoski Uczestictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednosti Uczeshictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczeshictwa bedzie dodatia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegéInosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzier sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczestikéw
Subfunduszu stdp zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystie wplywac na inwestycje Uczeshikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, kidre w sposob znaczacy moga negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.

Okreslenie profiluinwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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Subfundusz BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5
lat, akceptujgc wysokie ryzyko inwestycyjne, kiore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskow. Inwestor powinien bra¢ pod uwage
okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art 8 Rozporzadzenia
SFDR w zw. z art 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sq zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.1. Prospekiu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produkiu finansowego
(Subfunduszu), ktére uwzgledniajq unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycie w ramach
pozostatej czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarcze;.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Wzrostowych
USA, sposobie ich naliczaniai pobierania orazkosztow obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulaciji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie

Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélinych rodzajéw kosztow, okre$lone zostaly w art 116 i
117 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiagczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Nie dotyczy, Subfundusz dziata zbyt krétko — rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 27 maja 2022 roku.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa kategorii A, wynosi 4,0% . Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

¢) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestika Oplatg za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym. W
przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% S$rodkéw
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Opfaly za Konwersje stanowi rdznice miedzy obowigzujaca Opfata za Nabycie Jednostek
Uczestictwa wfunduszu docelowym, a stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshnictwa pobrangod Uczesinika wfunduszu zrédiow ym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkéw
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzjq Zarzadu Towarzysiwa i publikowane w Tabelach Optat,
kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku:

| Kategoria Jednostek | Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku |
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A [2,00%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji Wzrostowych USA w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aklywow w tytuly uczeshictwa Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas US Growth
wydzielonego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV". Subfundusz zdecydowat, ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytuly uczeshictwa kategorii oferowanych uczestikom instytucjonalnym dla ktdrych maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie wynosi.

1) w przypadku tytutéw uczeshictwa ,Classic” —1,50% w skali roku;

2) w przypadku tytutow uczeshictwa klasy N - 1,50% w skali roku;

3) w przypadku tytutdw uczestictwa ,Privilege” —0,75% w skali roku;

4) w przypadku tytutow uczeshictwa klasy | - 0,75% w skali roku;

5) w przypadku tytutdw uczeshictwa klasy X — brak oplaty za zarzadzanie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub po$rednio
sa rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszuwujeciu historycznym

Nie dotyczy. Subfundusz nie ma jeszcze zadnych danych historycznych

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysziosci.



5. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI ZAMIENNYCH

5.1.
5.1.1.
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje akiywa Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych gléwnie wlokaty inne niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego.

Gtéwna kategoria lokat — ponad 60% to: tytuly uczeshicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV" kiory inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow
w obligacie zamienne (ang. convertble bonds) lub odpowiadajace im papiery wartosciowe denominowane w euro, albo/lub ktérych aktywa
stanowigce zabezpieczenie (ang. underlying assets) sg emitowane przez spdlki posiadajace siedzibe w Europie, Iub kiore prowadzg
przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium (szczegétowy opis jest w art 121 Statutu Funduszu).

Dodatkowe/ uzupetniajace kategorie lokat Subfunduszu fo:

- jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych innych niz tytuly uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertble - do 35% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

- depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne zdefiniowane w Statucie -do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

Poza inwestowaniem giéwnie w tytuly uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych uzupelniajacy m
przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dhuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do kszattowania sie biezacych i przyszlych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegoinosci ksziatt i
prognozowane zmiany krzywej rentowno$ci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

4)  zmiennos¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

5)  ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

7) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentdw,

9) analiza techniczna,

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcie — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentdw udzialowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akgji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2)  osiggane przez emitenta biezace wyniki inansowe oraz perspektywy rozwoju,

3)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmiennos$¢ cen instrumentdw,

6) sytuacja biezaca iperspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

9)  plynnos¢ instrumentow,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

11) analiza techniczna;

c) dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
2)  wiarygodnos¢ banku;

d) dla jednostek uczeshictwa, certyfkatdw inwestycyjnych itytutdw uczestictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

1) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
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a)

2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3) historyczne ksztattowanie sig stopy zwrotu,
4)  dostepnosc,

5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2)  cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,
3)  plynnosc,

4)  dostepnost,

5)  koszly transakcyjne irozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfelalub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem —wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na sklad portiela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Wartos¢ Aktywow Netto portiela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscia,

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moZe zawieraC umowy, kiorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ogranicze nia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé zardwno na zwigkszenie jak i na zmnigjszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzykazwigzanego zinwestowaniem wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji
Zamiennych,w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczymalbo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane zlokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wiekszosci aktywow Subfunduszu w tytuly uczeshictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego wramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”
(,» Zagraniczny Subfundusz’). Z inwestycjg tg wigzq si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego Zagranicznego
Subfunduszu w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe specyficzne dla regionu geograficznego w  kidry inwestuje ten
Zagraniczny Subfundusz - czyli Europy. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wplywu na sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do
aktualnego skladu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego
Subfunduszu. Decyzje inweslycyjne Zagranicznego Subfunduszu bedg oddzialywaé na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutéw uczestictwa Zagranicznego
Subfunduszu w kiére zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdw uczeshictwa zostaje
zawieszone lub jest opoznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu
przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego Zagranicznego
Subfunduszu. Jesdli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutéw uczeshictwa Subfundusz powinien zrobi¢ to samo.
Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres 2 miesiecy az powodu réznic prawnych Zagraniczny Subfundusz moze to
zrobi¢ na okres diuzszy co spowoduje ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek uczestictwa po mimo braku
wyceny tytutdw uczesticwa Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku moziiwosci odkupienia tytuldw uczeshictwa Zagranicznego



b)

c)

d)

Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w Zagranicznym Subfunduszu.
Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu
tytutdbw uczeshictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego ufrzymywania swoich $rodkéw w
Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofa¢ i zmieni¢ polityke inwestycyjng. Tosamo dotyczy sytuaciji, gdy Zagraniczny Subfundusz
potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu.
Powyzsze wzgledy mogg przesadzic o poniesieniu straly przez inwestora. Te samy ryzyka dotycza ewentualnych inwestycji Subfunduszu w
jednostki uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty
uczestictwva emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

W tym wypadku jest to gtdwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutdw uczeshictwa  Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe
Convertible wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” (,Zagraniczny Subfundusz’) w
kiore Subfundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywow. Spadek tej wartodci moZze nastgpié w wyniku niekorzystnych zmian cen obligadji
notowanych na rynkach w Europie w tym w szczegoélnosci w obligacji zamiennych (ang. convertible bonds) lub emitowanych przez spotki
posiadajace siedzibe w Europie, lub kiore prowadza przewazajacq czes$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Europy. Na ryzyko
rynkowe sklada si¢ w szczegolnosci: ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko
stopy procentowej ma szczegblne znaczenie w przypadku instrumentow dtuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznosé cen tych instrumentéw
od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papierow diuznych, a spadek stopy procentowej
powoduje wzrost ceny instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyZzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wplyw m.in.
wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestorow oraz poziom stdp procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paristwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji diugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane roéwniez ryzykiem niewypfacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Neto Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktdw finansowych przez emitentdw instrumentow diluznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoly z tytutlu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoly poZyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduije, ze
inwestorzy oczekuja wyZzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentdw  dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkkami opdznienia rozliczenia zawartych fransakcji. Opdznienia te mogg
uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajgcego transakcje na jednostkach uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe
Convertible a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikow
(doméw maklerskich, bankdéw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeri transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztdw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzykorozliczenia moze by¢
efektem blednych procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikéw.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwigzane z brakiem moziiwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez
istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkoS¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to moZliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci
danych instumentdw. Ryzyko to moze wystapic zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Europe
Convertible w kiory Subfundusz inwestuje wiekszos¢ swoich aktywow. W szczegolinosci jezeli Subfundusz zlozy jednorazowo relatywnie duze
zZlecenie odkupienia tytutdow uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu (przykladowo wynoszace 20% aklywow Zagranicznego Subfunduszu)
Moze to spowodowaé, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat srodkéw plynnych w takiej wysokosci i aby je pozyskaé bedzie musiat szybko
sprzeda¢ cze$¢ swoich aklywéw nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzysta. Moze rowniez wystapiC sytuacia w ktorej spienigzenie



f)

9)

h)

aktywow zajmie wiecej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mégt terminowo zrealizowaé zlecen odkupienia
zZtozonych przez Uczeshikow.

Ryzyko plynnosci ma réwniez znaczenie w przypadku rynku akcji na kiorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdinych emitentdw zalezy ono gtownie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych
obrotdw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom plynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy rdznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwigkszaé zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrastaé
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, naglych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego.. Zagranicznego
Subfunduszu

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywoéw Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible w EURO, ryzyko walutowe w
Subfunduszu ma istone znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywdéw Netio Subfunduszu
spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do EURO. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikéw
o0 charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢
nominalnych irealnychstdp procentowych, charakier polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych
w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz fzw. sentyment zagraniczny ch
inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowaé sie bardzo
duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aklywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz kidry jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
kidre Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczeshiciwa Zagranicznego Subfunduszu BNP

Paribas Europe Convertible w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunkiury na danym rynku
Subfundusz nie bedzie mogt wycofa¢ sie z tej inwestycji i moze to istonie wplyna¢ na warto$¢ i ptynno$¢ aklywdéw Subfunduszu.

5.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycie na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, kidre moze
powodowa¢ znaczne wahania wartoci Jednostek Uczestictwa Subfunduszu, atym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa
zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestik nabgdzie Jednostki Uczeshictwa oraz od ceny po kidrej pdzniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Subfunduszu Zagranicznym BNP
Paribas Europe Convertible wyodrebnionym w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,,Zagraniczny Subfundusz”) ktéra nie uwzglednia
mozliwosci wplywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym czasie rozwigzana ale takie zdarzenie musi by¢
poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitbw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika rowniez z blednego dziatania systeméw, bteddéw popetianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen ze wnetrznych.
Cztery podstawowe zrodfa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczeg6Inych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wply w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatai okreslonych w Statucie, przy czym Uczeshik
Funduszu nie ma wplywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogaq wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczeshik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a kidre w znaczacy sposob mogg wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu



d)

e)

f)

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczestictwa.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spodtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moZze za zgoda Zgromadzenia Uczestikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spotka
zarzadzajacq z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejscia w Zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym fowarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego FundusziSubfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
uméw, a takze zmiana podmiotdw z kibrymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczeshikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu zinnym funduszem

Subfundusz moze zostaé potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem Iub funduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢
Jednostek Uczeshictwa. Pofaczenie nie wymaga zgody Uczeshikow Funduszu.

o Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podjaé decyzie o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany sfatutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczeshikow Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty mogg podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigzaé sie z
koniecznosciq uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczeshik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang, profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestikéw

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inweslycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, kidra pomniejsza site nabywcza zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych skladnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instumentdw dtuznych, w tym w szczegoélnosci
instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Z punkiu widzenia Uczesinika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednoski Uczestictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczeshictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegéInosci w zakresie prawa podatkowego
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Nadzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, wtym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczeshikdw
Subfunduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednosti Uczestictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzyshie wplywaé na inwestycie Uczestnikéw Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatowych obcigzen, kiore w sposdb znaczacy moga negatywnie
wplywac na realizowane przez Uczestika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych przeznaczony jest dla inwestorow, ktdrzy planujg inwestowanie przez okres co
najmniej 5 lat, akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, kidre potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien braé pod
uwage okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art 8 Rozporzadzenia
SFDR w zw. z art. 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sg zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.2. Prospekiu.

Zasada ,hie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produkiu finansowego (Subfunduszu),
kiore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycie w ramach pozostatej czesci
tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Informacje o wysokosci opfati prowizji zwigzanych zuczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji
Zamiennych, sposobie ich naliczaniai pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulaciji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélinych rodzajéw kosztow, okreslone zostaly w art 125 i
126 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiagczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Nie dotyczy, Subfundusz dziata zbyt krétko — rozpoczat dziatalnos$¢ w dniu 27 maja 2022 roku.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

¢) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestika Opfatg za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu zrédiowym.
W przypadku gdy warto$¢ fa jest ujemna, optaly nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty Zamiane nie moze przekroczyé 1,25% Srodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujacg Opfata za Nabycie Jednostek
Uczestictwa wfunduszu docelowym, a stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshnictwa pobrangod Uczesinika w funduszu zrédiow ym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkéw
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat,
kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutorow lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.



5.4.5.

5.4.5.1.

5.4.5.2.

5.4.6.

5.4.7.

5.4.8.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku

A 1,50%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich

oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ti.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Europejskich Obligacji Zamiennych w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji wspéinego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowaé do 100% swoich akywdw w tytuly uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Europe
Convertible wyodrebnionego w ramach ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowal, Ze
bedzie nabywat w tym zakresie tytuly uczeshictwa kategorii oferowanych uczestikom instytucjonalnym dla ktdrych maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi.:

1) w przypadku tytutéw uczeshictwa ,Classic’ - 1,20% w skali roku;

2) wprzypadku tytutdw uczeshictwa klasy N —1,20% w skali roku;

) w przypadku tytutdw uczestictwa ,Privilege” —0,65% w skali roku;

)

)

B w

w przypadku tytutdw uczestictwa klasy | —0,60% w skali roku;
w przypadku tytutdw uczestnictwa klasy X — brak oplaly za zarzadzanie.

($;]

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sa rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.
Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Nie dotyczy. Subfundusz nie ma jeszcze zadnych danych historycznych.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie sfosuje wzorca
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczeshika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczeshictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.



6. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY
6.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

6.1.1.

6.1.2.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje akiywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy glownie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Gléwna kategoria lokat — ponad 60% fo: tytuly uczesticiwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity
wyodrebnionego wramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, kiry inwestuje co najmniej 75% swoich aklywow
w akcje spotek Azjatyckich w szczegdlnosci Chinskich wytaczeniem Japonii. (szczegdtowy opis jest w art. 130 Statutu  Funduszu).

Dodatkowe/ uzupetniajace kategorie lokat Subfunduszu fo:

- jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych innych niz tytuly uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity
- do 35% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu,

- depozyly bankowe oraz Instrumenty Dluzne zdefiniowane w Statucie -do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

- akcje iobligacje zamienne na akcje —do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

Poza inwestowaniem gidéwnie w tytuly uczesticwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych
uzupetniajgcym przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sig biezacych i przyszlych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdinosci ksztalt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliiwosé szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,

4)  zmiennos¢ cen instrumentdw, w tym mozliiwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka niewypfacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instumenty denominowane w walutach obcych,

7) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

9) analiza techniczna,

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentdw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcie;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakterze udziatowym:

1)  analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2)  osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspekiywy rozwoju,

3)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmienno$¢ cen instrumentdw,

6) sytuacja biezaca iperspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

9)  plynnos¢ instrumentow,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

11) analiza techniczna;

c) dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
2)  wiarygodno$¢ banku;
d) dla jednostek uczeshiciwa, cerlyfkatdw inwestycyjnych itytutow uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
1) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

2)
3) historyczne ksztattowanie sig stopy zwrotu,
4)  dostepnosc,
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5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,
) plynnosg,
) dostepnose,
) koszly fransakcyjne irozliczeniowe,
) sytuacja finansowa kontrahenta.

o O B W

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze
skladu portfelalub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywdw Netio portiela inwestycyjnego
Subfunduszu moZe charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscia,

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwiazane z przyjeta po lityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich umoéw moze wptywaC zaréwno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie
gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie
Tygrysy,w tymryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonejbranzy lub sektorze gospodarczymalbo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Ryzyko zwigzane zlokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wiekszosci akywow Subfunduszu w tytuty uczesticwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz’).Z inwestycjg tq wigzq sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkretnego
Zagranicznego Subfunduszu w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe specyficzne dla regionu geograficznego w ktory
inwestuje ten Zagraniczny Subfundusz - czyli Azji z wylaczeniem Japonii. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majq wplywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego skladu portiela inwestycyjnego w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka
inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego Subfunduszu bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutow
uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlegaé ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie
tytutdw uczeshictwa zostje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych s$rodkdéw w
Zagranicznym Subfunduszu przez okres dluzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wiasciwym dla
tego Zagranicznego Subfunduszu. Jesli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutéw uczestictwa Subfundusz
powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres 2 miesiecy a z powodu réznic prawnych
Zagraniczny Subfundusz moze to zrobi¢ na okres dluzszy co spowoduje ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jed nostek
uczestictwva po mimo braku wyceny tytuldw uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku mozliwosci odkupienia tytutow
uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w
Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw uczeshictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat moziwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofa¢ i zmieni¢ polityke inwestycyjna. To samo dotyczy



b)

d)

f)

sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz potaczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innymfunduszu. Powyzsze wzgledy mogg przesadzi¢ o poniesieniu sfraty przez inwestora. Te samy ryzyka dotycza ewentualnych
inwestycji Subfunduszu w jednostki uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

- W tym wypadku jest to gldéwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutdw uczeshicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable
Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny
Subfundusz”) w kidre Subfundusz inwestuje wiekszo8¢ swoich aklywéw. Spadek tej wartoSci moze nastgpic w wyniku niekorzystnych
zmian cen akcji spolek emitowanych przez spotki w Azji, badz tez realizujgcych wiekszo$¢ swych operacji na terenie Azji a jezeli chodzi o
inwestycie w Chinach to beda to akcje spdlek Chinskich przy wykorzystaniu akcji serii China A, notowanych na Stock.

- Ceny akgji oraz innych papieréw wartosciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie i sa zwigzane
z sytuacjq makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop procentowych i
kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontrakibw finansowych przez emitentow instrumentéw diuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw diuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestyciji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentéw diuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opo6znienia rozliczenia zawartych fransakcji. Opoznienia te mogq
uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji Zrédlem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po sfronie podmiotu rozliczajgcego fransakcie na jednostkach uczestnicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas
Sustainable Asia Ex-Japan Equity a w przypadku pozostatych inweslycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikow (doméw maklerskich, bankéw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen fransakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprécz zdarzen
zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem blednych procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania sy steméw oraz
pracownikéw.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia fransakcji na danym instumencie finansowym, bez
istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci
danych instumentow. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak iw Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia
Ex-Japan Equity w ktory Subfundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywow. W szczegdlnosci jezeli Subfundusz zlozy jednorazowo relatyw nie
duze Zlecenie odkupienia tytutdw uczeshictwa  Zagranicznego Subfunduszu (przykladowo wynoszace 20% aklywow Zagranicznego
Subfunduszu). Moze to spowodowac, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat srodkdw ptynnych w takiej wysokosci i aby je pozyska¢ bedzie
musiat szybko sprzeda¢ cze$C swoich aklywdw nawet jeZeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapiC sytuacia w ktdrej
spieniezenie aktywdw zajmie wigcej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacjg swoich zlecen nie bedzie mdgt terminowo zrealizowac zlecen
odkupienia ztozonych przez Uczestikéw.

Ryzyko ptynnosci ma rowniez znaczenie w przypadku rynku akcji na kiorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdlnych emitentdw zalezy ono gtownie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych
obrotbw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom plynnosci majg wplyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrétrynkowy na danym instrumencie finansowym czy roznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie plynnosci moze zwiekszaC zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych. Moze ono wzrasta¢
dodatkowo w sytuaciji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz naglych przeptywédw kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywow Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity w dolarach
amerykanskich (USD), ryzyko walutowe w Subfunduszu ma istotne znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku
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Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do dolara.
Naryzyko to wptywa szereg czynnikow o charakterze makroekonomicznym (migdzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego ideficytu
w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu
gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach
finansowych oraz zw. sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom
kursu walutowego moze cechowac sie bardzo duzg zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aklywéw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz kidry jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza Iub innych zdarzer zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
kiore Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na wartos¢ Aktlywéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aklywéw Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury
na danym rynku Subfundusz nie bedzie mogt wycofaé sie z tej inweslycji i moze to istotnie wptynaé na warto$¢ i ptynnos¢ aktyw 6w Subfunduszu.

6.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

a)

b)

c)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycie na rynku kapitslowym obarczone sg ryzykiem, kiore moze
powodowa¢ znaczne wahania wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, atym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa
zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze isthieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednoski Uczestictwa oraz od ceny po ktdrej pozniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od opfat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestnik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV
(,Zagraniczny Subfundusz”) ktora nie uwzglednia mozZliwosci wplywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w
kazdym czasie rozwigzana ale takie zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje
Zlamanie limitdw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne fo ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko

operacyjne wynika rowniez z blednego dziatania systeméw, bteddéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen ze wnetrznych.
Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego fo: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wpty w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatar okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadio mogg wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczeshik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a kidre w znaczacy sposéb moga wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacj po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczeshik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczeshiciwa.

e  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spdtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczestikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spotka
zarzadzajacq z siedzibgq na fterytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajagcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejscia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
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Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo moZliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencji.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujgce Fundusz, wykonujq swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
uméw, a takze zmiana podmiotdw z kibrymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczeshikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu zinnym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ pofaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem Ilub funduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢
Jednostek Uczeshictwa. Pofaczenie nie wymaga zgody Uczeshikéw Funduszu.

o Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestikéw Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty mogq podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogfoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu tzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigzaé sie z
konieczno$cig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczeshik nie ma wplywu na decyzie Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profiu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestikéw

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inweslycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, kidra pomniejsza site nabywcza zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych skladnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instumentdw dtuznych, w tym w szczegélnosci
instrumentdw 0 oprocentowaniu statym.

Z punkiu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednoski Uczestictwa. Moze sie zdarzy¢, Zze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednosti Uczeshictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednoski Uczeshictwa bedzie dodatia. W zwigzku z tym Uczeshnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycj.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moZze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczesthikéw
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzysiie wptywaé na inwestycie Uczestikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, kiore w sposob znaczacy mogg negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.

Okreslenie profiluinwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy przeznaczony jest dla inwestoréw, kiorzy planujg inwestowanie przez okres co najmniej 5
lat, akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, ktore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien braé pod uwage
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okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art 8 Rozporzadze nia
SFDR w zw. z art 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sa zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.3. Prospekiu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inweslycji w ramach produkiu finansowego
(Subfunduszu), ktére uwzgledniajq unijne kryteria dotyczace zrownowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycie w ramach
pozostatej czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Informacje o wysokosci optati prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Azjatyckie
Tygrysy, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulaciji i naliczania kosztow obcigzajacych

Subfundusz, w tym w szczeg6inosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélinych rodzajéw kosztow, okreslone zostaly w art 134 i
135 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych.

Nie dotyczy, Subfundusz dziata zbyt krétko — rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 27 maja 2022 roku.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa kategorii A, wynosi 4,0% . Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczestictwa.

¢) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi roznice miedzy pobrang od Uczeshika Oplatg za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaly za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym. W
przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysokos¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 12,5% Srodkéw
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Oplaty za Konwersje stanowi réznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczeshictwa wfunduszu docelowym, a stawkg Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshnictwa pobrangod Uczestnika wfunduszu zrédiow ym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkéw
podlegajacych konwersji

e) Akiualne stawki opfat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat,

ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutorow lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aklywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:
Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku
A 2,00%
Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie
ich oferowanie.




6.4.5.1

6.4.6.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, kiére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) -innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Akcji Azjatyckie Tygrysy w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowaé do 100% swoich aktywéw w tytuty uczesticwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable
Asia Ex-Japan Equity ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowal, Ze bedzie nabywat w tym
zakresie tytuly uczeshictwa kategorii oferowanych uczestikom instytucjonalnym dla kidrych maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie wynosi:

1) w przypadku tytutow uczeshictwa ,Classic’ - 1,20% w skali roku;

2) w przypadku tytutow uczeshictwa klasy N - 1,20% w skali roku;

3) w przypadku tytutéw uczeshictwa ,Privilege” — 0,65% w skali roku;

4) w przypadku tytutéw uczeshicwa klasy | - 0,60% w skali roku;

5) w przypadku tytutdw uczeshictwa klasy X — brak oplaty za zarzadzanie.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio lub po$rednio
sa rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich umow.

6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszuw ujeciu historycznym

6.5.1.

6.5.2.

Nie dotyczy. Subfundusz nie ma jeszcze zadnych danych historycznych.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczeshictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przeszioci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysziosci.



7. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI ZROWNOWAZONY ROZWOJ
7.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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71.2.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozw¢j gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego.

Gléwna kategoria lokat — ponad 60% fo: tytuly uczeshicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate
Bond wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktéry inwestuje co najmniej 75% swoich
aktywow w obligacje korporacyjne o raingu inwestycyjnym illub papiery wartoSciowe trakiowane jako réwnowazne, emitowane przez spotki w
dowolnym kraju. (szczegolowy opis jest w art 139 Statutu Funduszu).

Dodatkowe/ uzupelniajgce kategorie lokat Subfunduszu fo:

- jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspdélnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych innych niz tytuly uczeshicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas BNP Paribas Sustainable Global
Corporate Bond - do 35% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu,

- depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne zdefiniowane w Statucie -do 40% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytuly uczeshiciwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych
uzupetniajgcym przedmiotem lokat Subfunduszu moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dluznych papieréw wartosciowych, Instumentdw Rynku Pienieznego, listbw zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stop procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotbw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pienigzne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

7) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartoSci instrumentdw,

9) analiza techniczna,

0

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentdw udzialowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2)  osiggane przez emitenta biezace wyniki inansowe oraz perspektywy rozwoju,

3)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmiennos$¢ cen instrumentdw,

6) sytuacja biezaca iperspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

9)  plynnos¢ instrumentow,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

11) analiza techniczna;

c) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
2)  wiarygodnos¢ banku;

d) dla jednostek uczeshictwa, certyfkatow inwestycyjnych itytutdw uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

1) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2)  mozliwos¢ efeklywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
3) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
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4)  dostepnosc,
5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogg by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

koszty transakcyjne irozliczeniowe,
sytuacja finansowa kontrahenta.

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

3)  plynnos¢,

4)  dostepnost,

5)

6)

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwéj moze sie

charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub zprzy jetej techniki zarzadzania portfelem —wyrazne wskazanie
tej cechy

Z uwagi na sktad porffela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto portiela inw estycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie wysoka zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s Instumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moZze wplywac zarébwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas
Obligacji Zrownowazony Rozwoéj — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Obligacii
Zréwnowazony Rozwoj, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegodlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonejbranzy lub sektorze gospodarczymalbo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu in deksu
akciji lub dtuznych papierow wartosciowych

Ryzyko zwigzane zlokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wiekszosci aktywéw Subfunduszu w tytuly uczeshictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond wyodrebnionego wramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV” (,, Zagraniczny Subfundusz’). Z inwestycjq tg wigzq sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla tego konkrenego
Zagranicznego Subfunduszu w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe wystepujace narynkach obligacji na catym $wiecie
poniewaz Zagraniczny Subfundusz nie ogranicza sie¢ do wybranego regionu geograficznego. Towarzystwo oraz Subfundusz nie majq wptywu
na sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do akiualnego skiadu portiela inwestycyjnego w tym do informacji na temat biezacego poziomu
ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego Subfunduszu bedg oddziatywaé na Subfundusz
bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutéw
uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu w ktore zainwestowat Subfundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywa nie
tytutdw uczeshictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w
Zagranicznym Subfunduszu przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane tam $rodki nadal bedg podlega¢ ryzykom wiasciwym dla
tego Zagranicznego Subfunduszu. Jesli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie lub odkupywania tytutéw uczestnicwa Subfundusz
powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres 2 miesiecy a z powodu rdznic prawny ch
Zagraniczny Subfundusz moze to zrobi¢ na okres dtuzszy co spowoduje ze Subfundusz bedzie zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek
uczeshictwa po mimo braku wyceny tytutéw uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu i po mimo braku mozliwosci odkupienia tytutéw
uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata sie ograniczy¢ to ryzyko przez specjalne monitorowanie zdarzen w



b)

c)

d)

Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zosfanie zlikwidowany lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do
ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw uczeshictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofa¢ i zmieni¢ polityke inwestycyjna. To samo dotyczy
sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz automatycznie stanie sie posiadaczem
jednostek w innymfunduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora. Te samy ryzyka dotycza ewentualnych
inwestycji Subfunduszu w jednostki uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej oraz tytuty uczestictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Iub instytucie wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

W tym wypadku jest to gtéwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutdw uczeshictwa  Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable
Global Corporate Bond wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” (,Zagraniczny
Subfundusz’) w ktdre Subfundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywdw. Spadek tej wartosci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych zmian
cen obligacji korporacyjnych emitowanych przez spétki odpowiedzialne spotecznie notowanych i dziatajacych na réznych rynkach w réznych
krajach (brak fu ograniczen geograficznych) . Na ryzyko rynkowe sktada sie w szczegolnosci: ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu spowodowane zmianami stop procentowych. Ryzyko
stopy procentowej ma szczegdlne znaczenie w przypadku instumentow diuznych o oprocentowaniu statym. Zaleznos¢ cen tych instrumentow
od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowej powoduje spadek cen papieréw diuznych, a spadek stopy procentowe;
powoduje wzrost ceny instrumentow diuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy
odsetkowej i stopy dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowej majg wplyw muin.
wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢ realnej stopy procentowej, polityka pienigzna banku centralnego, tempo rozwoju
gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena syluacji fiskalnej paristwa przez inwestoréw oraz poziom stdp procentowych w
innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji diugu
publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa:

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu
spowodowane niedotrzymaniem warunkdw kontrakidw finansowych przez emitentéw instrumentdw diuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoly z tytutlu wyemitowanych instrumentéw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoly pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduije, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentdw diuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opo6znienia rozliczenia zawartych fransakcji. Opoznienia te moggq
uniemozliwia¢ lub utrudnia¢ przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédiem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajacego tansakcie na jednostkach uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas
Sustainable Global Corporate Bond a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkéw gietdowych, izb
rozliczeniowych i posrednikow (doméw maklerskich, bankéw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen fransakcji moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztdbw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprocz zdarzen
zewngtrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania sy steméw oraz
pracownikéw.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie finansowym, bez
istotnego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej transakciji. Innymi stowy jest to mozliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci
danych instrumentdw. Ryzykoto moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global
Corporate Bond w ktory Subfundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aklywéw. W szczegolnosci jezeli Subfundusz ztozy jednorazowo relatyw nie
duze Zlecenie odkupienia ftytutdw uczeshicwa  Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywow Zagranicznego
Subfunduszu). Moze to spowodowac, ze Zagraniczny Subfundusz nie bgdzie miat Srodkow plynnych w takiej wysokosci i aby je pozyska¢ bedzie
musiat szybko sprzeda¢ cze$C swoich aklywow nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzysta. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja w kiorej
spieniezenie aktywdw zajmie wigcej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacje swoich zlecen nie bedzie mdgt terminowo zrealizowac¢ zlecen
odkupienia ztozonych przez Uczestikéw.



f)

9)

h)

Ryzyko ptynnosci ma rowniez znaczenie w przypadku rynku akcji na kiorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdinych emitentdw zalezy ono gtownie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spdtki oraz poziom érednich dziennych
obrotbw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom plynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie plynnosci moze zwieksza¢ zmienno$¢ cen instumentdw finansowych. Moze ono wzrasta¢
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stdp procentowych oraz nagtych przeplywdw kapitatu zagranicznego.. Zagranicznego
Subfunduszu

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aklywéw Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond w dolarach (USD),
ryzyko walutowe w Subfunduszu ma istoine znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluly polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do UDS. Na ryzyko o wplywa szereg
czynnikéw o charakterze makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym,
wysokos¢ nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienigznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stdp
procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: syluacja na miedzynarodowych rynkach fnansowych oraz fzw. sentyment
zagranicznych inwestoréw odnoénie inwestycj w instumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze
cechowac sig bardzo duzg zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aklywdw Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz kidry jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na
kiére Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw lub rynkow

Biorac pod uwage, ze znaczna czes¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczeshiciwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas Sustainable Global Corporate Bond w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunkfury
na danym rynku Subfundusz nie bedzie mdgt wycofa¢ sie z tej inweslycji i moze to istotnie wplyng¢ na wartos¢ i plynnos¢ aktyw dw Subfunduszu.

7.2.2. Opis ryzykazwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycie na rynku kapitlowym obarczone sg ryzykiem, kidre moze
powodowa¢ znaczne wahania wartoci Jednostek Uczestictwa Subfunduszu, atym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa
zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczeshik nabedzie Jednoski Uczestictwa oraz od ceny po ktdrej pozniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadio w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Subfunduszu Zagranicznym BNP
Paribas Sustainable Global Corporate Bond wyodrebnionym w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny SubfundusZ’)
kiora nie uwzglednia moZliwosci wplywania na dziafanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym czasie rozwigzana ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitdw inwestycy jnych.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyijne o ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko

operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systeméw, bledéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegdInych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wpty w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czy m Uczestik
Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogq wystapi¢ inne okolicznosci, na kiore Uczeshik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a kidre w znaczacy sposob mogg wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu



d)

e)

f)

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczeshictwa.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spodtke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moZze za zgoda Zgromadzenia Uczestikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spotka
zarzadzajacq z siedzibq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwilg wejscia w Zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licencii.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego FundusziSubfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obslugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
uméw, a takze zmiana podmiotdw z ktbrymi umowy sq zawarte, nie wymaga zgody Uczesinikéw Funduszu.

e Polaczenie Funduszu zinnym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem Ilub funduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢
Jednostek Uczeshictwa. Pofaczenie nie wymaga zgody Uczeshikow Funduszu.

o Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzie o przeksziatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksziatcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczeshikow Funduszu.

e Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty moga podlegaé zmianom. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogloszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu frzech miesiecy od dnia ogloszenia. Moze takze wigzac sie z
koniecznosciq uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczeshik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg, zmiang, profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestikéw

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inweslycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, kidra pomniejsza site nabywcza zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegolnych sktadnikéw lokat posiadanych w portielu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instumentdw dtuznych, w tym w szczegoélnosci
instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Z punkiu widzenia Uczesinika Funduszu nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inweslycji
w Jednoski Uczestictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczeshik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegéinosci w zakresie prawa podatkowego



Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art. 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowa¢ obnizenie osigganych przez Uczestikéw
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystie wplywac na inwestycie Uczeshikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozZliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposdb znaczacy moga negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.

73.

74.

74.1.

74.2.

7.4.3.

Okreslenie profiluinwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwdj przeznaczony jest dla inwestorow, kidrzy planujg inwestowanie przez okres co
najmniej 5 lat, akceptujac wysokie ryzyko inwestycyjne, ktdre potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskow. Inwestor powinien bra¢ pod
uwage okolicznos¢, ze Subfundusz promuje aspekt $rodowiskowy. Informacie dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art 8
Rozporzadzenia SFDRw zw. z art 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sg zamieszczone ponizej w Rozdziale VII pkt 4.4. Prospekiu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach produkiu finansowego
(Subfunduszu), ktére uwzgledniaja unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Zréwnowazony Rozwoj, sposobie ich naliczaniai pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélinych rodzajéw kosztow, okreslone zostaly w art 143 i
144 Statutu Funduszu.

Wskazanie warto$ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wrazz informacja, ze odzwierciedla on udziatkosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych do
wskaznika WKC, w tym optattransakcyjnych

Nie dotyczy, Subfundusz dziata zbyt krétko — rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 27 maja 2022 roku. .

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa orazinnych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa kategorii A, wynosi 4,0% . Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczestictwa.

c) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Oplaly za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczesthika Opfatg za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu Zzrodiowym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, oplaty nie pobiera sie. Wysokos¢ Optaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie zart 26 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Konwersjg stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestnicwa w funduszu docelowym, a stawkg Opfaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa pobrang od Uczestnika w funduszu
zrodiowym. W przypadku gdy warto$é ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Oplaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25%
$rodkow podlegajacych konwersji

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat,
kidre sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.



744.

7.4.5.

7.4.51

7.4.6.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Sub funduszem BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczeshiciwa w skali roku

A 1,50%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich

oferowanie.

Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optlat, kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystich punktach zbywania Jednostek.

Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Funduszlokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP Paribas
Lokata Kapitatu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego
inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywéw w tytuly uczesticwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Sustainable
Global Cormporate Bond wyodrebnionego w ramach ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz
zdecydowal, ze bedzie nabywat w tym zakresie tytuly uczeshictwa kategorii oferowanych uczestikom instytucjonalnym dla kidry ch
maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi:

—_

w przypadku tytutéw uczeshictwa ,Classic” — 0,75% w skali roku;

N

w przypadku tytutdw uczestictwa klasy N —0,75% w skali roku;

w

w przypadku tytutdw uczestictwa ,Privilege” — 0,40% w skali roku;

[ I )

w przypadku tytutbw uczesticwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;

(=2)

w przypadku tytutdw uczestictwa klasy B — 0,75% w skali roku;

)
)
)
) wprzypadku tytutdw uczestictwa klasy |- 0,30% w skali roku;
)
)
7)

w przypadku tytutdw uczeshictwa klasy K —0,75% w skali roku.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezpos$rednio lub po$rednio
sa rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.

7.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszuw ujeciu historycznym

7.5.1.

7.5.2.

Nie dotyczy. Subfundusz nie ma jeszcze zadnych danych historycznych.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

Zastrzezenie:



Indywidualna stopa zwrotu uczestika z inwesltycji jest uzalezniona od wartosci Jednoski Uczestictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagnigte przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.



8. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY LAD
8.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

8.1.1.

8.1.2.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego —wyrazne wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aklywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony Lad giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego.

Gléwna kategoria lokat — ponad 60% to: tytuly uczeshicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact wyodrebnionego
w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” kiéry inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje spotek na
calym Swiecie ktorych aktywno$¢ gospodarcza koncentuje sie na odnawialnych i alternatywnych Zzrodtach energii, infrastrukturze wodnej
zarzadzaniu odpadami i ustugach wspierajacych $rodowisko (szczeg6towy opis jest w art 148 Statutu Funduszu).

Dodatkowe/ uzupetniajace kategorie lokat Subfunduszu fo:

- jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych innych niz tytuly uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact - do 35% Warto$ci
Aktywow Netio Subfunduszu,

- depozyly bankowe oraz Instrumenty Diuzne zdefiniowane w Statucie -do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

- akcje iobligacje zamienne na akcje — do 20% Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony Lad

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytuly uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentdw bedacych uzupetniajacy m
przedmiotem lokat Subfunduszu moga byc¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienigznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przyszlych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegdlnosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotow biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pienigzne,

4)  zmiennos¢ cen instrumentdw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka niewypfacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

7) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

9) analiza techniczna,

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentdw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcje;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakterze udziatowym:

1)  analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutio, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotdw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
osiggane przez emitenta biezace wyniki inansowe oraz perspektywy rozwoju,
ryzyko dziatalnosci emitenta,
prowadzona przez emitenta polityka dywidend,
zmienno$¢ cen instrumentow,
sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,
ryzyko kraju notowan emitenta,
ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
plynnos¢ instrumentow,

) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

) analiza techniczna;
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c) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:

1) oprocentowanie depozytow,
2)  wiarygodnos¢ banku;

d) dla jednostek uczeshiciwa, cerlyfkatdw inwestycyjnych itytutow uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:

1) mozliwosc¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2)  mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,



8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.
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3) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
4)  dostepnosc,
5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,
3)  plynnosc,

4)  dostepnost,

5)  koszly transakcyjne irozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfelainwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony Lad moze si¢ charakteryzowac duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfelalub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tejcechy

Z uwagi na sklad porffela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netio portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakieryzowa¢ sie wysokg zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, kiorych przedmiotem sg Instumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ogranicze nia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie fakich uméw moze wplywaé zardwno na zwiekszenie jak i na zmnigjszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji
Zielony tad - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony
tad, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykga inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczeg6lInych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w

okreslonejbranzy lub sektorze gospodarczymalbo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akc;ji lub dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko zwigzane z lokowaniem w inne fundusze

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wiekszosci aktywéw Subfunduszu w tytuly uczeshictwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV
(,Zagraniczny Subfundusz’). Z inwestycjg g wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dlatego konkremego Zagranicznego
Subfunduszu w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe wystepujace na calym $wiecie i specyficzne dla sektora w ktory
inwestuje ten Zagraniczny Subfundusz - czyli sektora energii odnawialnej i inwestycji wspierajacych $rodowisko oraz zarzadzajacych woda.
Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do akiualnego sktadu porffela inwesty cyjnego
w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego
Subfunduszu bedg oddzialywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci Je dnostek
Uczeshiciwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutow uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu w kiore zainwestowat Subfundusz moze
podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutow uczestnictwa zostaje zawieszone Ilub jest op6znione, Subfundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu przez okres diuzszy niz zamierzony, a zainwestowane
tam $rodki nadal beda podlegac ryzykom wiasciwym dla tego Zagranicznego Subfunduszu. Jesli Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie
lub odkupywania tytutdw uczestictwa Subfundusz powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres
2 miesiecy a z powodu réznic prawnych Zagraniczny Subfundusz moze to zrobi¢ na okres diuzszy co spowoduje Ze Subfundusz bedzie
zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek uczeshictwa po mimo braku wyceny tytutdw uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu i po
mimo braku mozliiwosci odkupienia fytutdw uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starala sie ograniczy¢ to ryzyko



b)

c)

d)

przez specjalne monitorowanie zdarzen w Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub je$li podmiot
zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw uczestictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie
bedzie miat mozZliwo$ci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofa¢ i zmieni¢ polityke
inwestycyjng. To samo dotyczy sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek winnym funduszu. Powyzsze wzgledy mogq przesadzi¢ o poniesieniu sftraty przez inwestora.
Te samy ryzyka dotyczg ewentualnych inwestycji Subfunduszu w jednostki uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

- Wtym wypadku jest to gtéwnie ryzyko spadku wartos¢ tytutdw uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”) w kiore
Subfundusz inwestuje wiekszo8¢ swoich aklywéw. Spadek tej wartosci moze nastapic w wyniku niekorzystnych zmian cen akcji spotek
prowadzacych aklywnos¢ gospodarcza koncentrujgca sie na odnawialnych i alternatywnych zrédtach energii (renewable & alternative
energy), efeklywnosci energetycznej (energy eficiency), infrastrukturze wodnej i powigzanych technologiach (water infrastucture &
technologies),zapobieganiu  zanieczyszczaniu $rodowiska (pollution control), zarzadzaniu odpadami i powigzanymi technologiami (waste
management & technologies), ustugach wspierajacych $rodowisko (environmental support services).

- Ceny akgji oraz innych papieréw wartosciowych podlegaja ogélnym tendenciom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie i sg zwigzane
z sytuacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stdp procentowych i
kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe
Gtdwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewypfacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu
spowodowane niedofrzymaniem warunkéw konfraktdw finansowych przez emitentow instrumentéw diuznych. Polega ono na niesptaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentdw dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej fo ryzyko spadku Warosci Aktywéw Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingow) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujq wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentdw diuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkami opodznienia rozliczenia zawartych fransakcji. Opoznienia te mogq
uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédlem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po stronie podmiotu rozliczajgcego transakcje na jednostkach uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate
Impact a w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkow gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw
maklerskich, bankéw). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen fransakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz umdw Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze byé efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemoéw oraz pracownikow .

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwigzane z brakiem mozliiwosci efektywnego przeprowadzenia fransakcji na danym instrumencie finansowym, bez
istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to moZliwo$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci
danych instrumentdw. Ryzyko to moze wystapi¢ zaréwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact w
kiory Subfundusz inwestuje wigkszo$¢ swoich aktywoéw. W szczegolnosci jezeli Subfundusz ziozy jednorazowo relatywnie duze zlecenie
odkupienia tytuldw uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu (przyktadowo wynoszace 20% aktywdw Zagranicznego Subfunduszu). Moze 1o
spowodowac, ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat $rodkéw plynnych w takiej wysokosci i aby je pozyskaé bedzie musiat szy bko sprzedac
czes¢ swoich aktywow nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja w kiorej spieniezenie aklywow zajmie
wiecej czasu wiec Subfundusz oczekujac na realizacie swoich zlecen nie bedzie mogt terminowo zrealizowac zlecen odkupienia ztozonych przez
Uczestikow.

Ryzyko ptynnosci ma rowniez znaczenie w przypadku rynku akcji na kiorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdinych emitentdw zalezy ono gtdéwnie od takich czynnikéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci maja wplyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowy m czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie plynnosci moze zwieksza¢ zmiennos¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢
dodatkowo w sytuaciji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitalu zagranicznego.



f)

9)

h)

Ryzyko walutowe

W zwigzku z denominowaniem aktywow Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact w EURO, ryzyko walutowe w Subfunduszu
ma istoine znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) o ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu spowodowane
zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do EURO. Na ryzykoto wplywa szereg czynnikdw o charakterze
makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz zw. sentyment zagranicznych inwestorow
odnosnie inweslycji w instumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowaé sie bardzo duzg
zmienno$cig o0 nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aklywow Subfunduszu zobowiazany jest Depozytariusz kidry jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw, na
kidre Towarzystwo nie ma wplywu, a majgca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkow

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczeshiciwa Zagranicznego Subfunduszu BNP

Paribas Climate Impact w razie wystapienia znacznej zmiany ceny fego instrumentu finansowego lub zmiany koniunkiury na danym rynku
Subfundusz nie bedzie mogt wycofa¢ sie z tej inweslycji i moze to istonie wptyna¢ na warto$¢ i ptynnosé aktywédw Subfunduszu.

8.2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony tad

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia okreslonej stopy zwrotu. Inweslycie na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, kidre moze
powodowa¢ znaczne wahania wartoci Jednostek Uczestictwa Subfunduszu, atym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa
zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestik nabedzie Jednostki Uczestictwa oraz od ceny po kiorej pozniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od oplat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego BNP Paribas Climate
Impact wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,,Zagraniczny Subfunduszu Subfundusz’)
ktora nie uwzglednia mozliwosci wptywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym czasie rozwigzana ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang, polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu Iub spowoduje ztlamanie limitbw inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika rowniez z blednego dziatania systemow, bledéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych.
Cztery podstawowe zrodfa ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczeg6Inych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatah okreslonych w Statucie, przy czy m Uczesmnik
Funduszu nie ma wplywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadio mogq wystapi¢ inne okolicznosci, na kidre Uczestik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a kidre w znaczacy sposob mogg wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczeshik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczeshictwa.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spoétke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczestikow Funduszu zawrze¢ z innym fowarzystwem funduszy inwestycyjnych, spotka
zarzadzajacq z siedzibq na fterytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w fym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwila wejscia w zycie



d)

f)

zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo moZliwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym fowarzystwem lub w
wyniku odebrania Towarzystwu licenciji.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Funduszi Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestikéw Funduszu.

o Polaczenie Funduszu zinnym funduszem

Subfundusz moze zostaé potaczony z innym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem Ilub funduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢
Jednostek Uczeshictwa. Pofaczenie nie wymaga zgody Uczeshikow Funduszu.

e Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarteg o w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany statutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestikéw Funduszu.

e  Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty mogq podlegaé zmianom. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczace] polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogfoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu tferminu trzech miesiecy od dnia ogloszenia. Moze takze wigza¢ sig z
konieczno$cig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczeshik nie ma wplywu na decyzie Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profiu ryzyka Subfunduszu. Zmiana
polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestikéw

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa przez Fundusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inweslycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, kidra pomniejsza site nabywczg zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych skladnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci posiadanych prze Subfundusz instumentow dluznych, w tym w szczegdlnoSci
instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Z punkiu widzenia Uczesinika Funduszu nalezy podkresli¢, Zze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa
okaze sig ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczeshikow
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystie wplywaé na inwestycie Uczestikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, kidre w sposob znaczacy mogaq negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczesinika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczeshictwa.

8.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
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8.4.1.

8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

Subfundusz BNP Paribas Akcji Zielony tad przeznaczony jest dla inwestoréw, kidrzy planujg inwestowanie przez okres co najmnigj 5 lat,
akceptujgc wysokie ryzyko inwestycyjne, kiore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien bra¢ pod uwage
okoliczno$¢, ze Subfundusz promuje aspekt Srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art 9 Rozporzadzenia SFDR
w zw. z art. 6 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sg zamieszczone ponizej w Rozdziale VI pkt 4.5. Prospekiu.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfun duszu BNP Paribas Akcji Zielony tad,
sposobieich naliczaniai pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczeg6lno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w kidrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreSlone zostaly w art 152 i
153 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanyc h
bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu narzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Akty wow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy, Subfundusz dziala zbyt krétko — rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 27 maja 2022 roku.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa orazinnych optat uiszczanych bezposrednio
przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Opfatly za Nabycie Jednostek Uczeshictwa kategorii A, wynosi 4,0% . Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

c) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Optaty za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczestnika Optata za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu zrédiowym. W
przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, oplaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Opfaty Zamiane nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkow
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Konwersje stanowi rdznice miedzy obowigzujacq Opfata za Nabycie Jednostek
Uczestictwa wfunduszu docelowym, astawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa pobrang od Uczestnika w funduszu zrédtow ym.
W przypadku gdy wartos¢ ta jest ujemna, opfaty nie pobiera sie. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych konwersiji.

e) Aktualne stawki opfat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Opfat, ktore
sq dostepne na sfronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub
IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

8.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas Akcji Zielony tad

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywéw Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku

A 2,00%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.

Stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Opfat, kiore sq dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek.

5.4.5.3. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) —innym funduszem

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspélnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub



8.4.6.

podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu BNP Paribas
Lokata Kapitatu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspol nego
inwestowania;

Subfundusz moze inwestowaé do 100% swoich aklywow w tytuly uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas Climate Impact
wyodrebnionego w ramach ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowal, ze bedzie nabywat w
tym zakresie fytuly uczeshictwa kategorii oferowanych uczestikom instytucjonalnym dla kiorych maksymalny poziom wynagrodzenia za
zarzadzanie wynosi:

—_

w przypadku tytutdbw uczesticwa ,Classic” —2,20% w skali roku;

)
2) w przypadku tytutow uczeshicwa klasy N —2,20% w skali roku;
3) w przypadku tytutéw uczestictwa ,Privilege” — 1,10% w skali roku;
4) w przypadku tytutéw uczestictwa klasy | - 1,10% w skali roku;
5) w przypadku tytutéw uczestictwa klasy | Plus —0,85% w skali roku;
6) w przypadku tytutéw uczestictwa klasy X — brak oplaty za zarzadzanie;
7)  w przypadku tytutdw uczestictwa klasy U2 —2,20% w skali roku.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Nie dotyczy. Brak takich uméw.

8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony Lad wujeciu historycznym

8.5.1.

8.5.2.

Nie dotyczy. Subfundusz nie ma jeszcze zadnych danych historycznych.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego

zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczeshika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczeshictwa w momencie jej zbycia i odkupienia

oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysziosci.



9. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA
9.1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

9.1.1.

9.1.2.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Funduszlokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne
wskazanie tej cechy

UWAGA: Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu BNP Paribas Akcji Zielony tad gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartociowe lub instrumenty
rynku pienieznego.

Gléwna kategoria lokat —ponad 60% fo: tytuly uczestnicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA wyodrebnionego wramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktéry inwestuje co najmniej 75% swoich aktywéw w akcje spétek na catym
Swiecie kidrych aktywnosé gospodarcza koncentruje sie w sekiorach gospodarki zwigzanych z gospodarowaniem i przetwarzaniem wody oraz
wspieraniem ochrony tego zasobu naturalnego (szczegdowy opis jest w art 157 Statutu Funduszu).

Dodatkowe/ uzupetniajgce kategorie lokat Subfunduszu fo:

- jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa instytucji wspoéinego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych innych niz tytuly uczesthictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA - do 35% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,

- depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne zdefiniowane w Statucie -do 35% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu.

- akcje iobligacie zamienne na akcje — do 20% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA

Poza inwestowaniem gtéwnie w tytuly uczesiicwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUQ Impact wyodrebnionego wramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” w odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych uzupetiajagcym przedmiotem
lokat Subfunduszu mogg by¢ stosowane nastepujace kryteria:

a) dla dluznych papieréw wartosciowych, Instumentdw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegélnosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

2) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegdlinosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budZzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

3)  plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z inweslycji i zamiany inwestycji na Srodki pienigzne,
4)  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

5) ocena ryzyka niewypfacalnosci emitentow,

6) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

7)  ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

8) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartoSci instrumentdw,

9) analiza techniczna,

0

10) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentdw udziatowych oraz warunki

zamiany na akcie;
b) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakterze udziatowym:

1) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegélnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

2)  osiggane przez emitenta biezace wyniki inansowe oraz perspektywy rozwoju,

3)  ryzyko dziatalnosci emitenta,

4)  prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

5)  zmiennos$¢ cen instrumentdw,

6) sytuacja biezaca iperspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

7)  ryzyko kraju notowan emitenta,

8)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
9)  plynnos¢ instrumentow,

10) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,
11) analiza techniczng;

c) dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych:
1) oprocentowanie depozytow,
2)  wiarygodnos¢ banku;
d) dla jednostek uczeshictwa, certyfkatow inwestycyjnych itytutdw uczeshictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
1) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
2)  mozliwos¢ efekiywniejszej dywersyfkaciji lokat Subfunduszu,
3) historyczne ksztattowanie sig stopy zwrotu,



9.1.3.

9.1.4.

9.1.5.

9.2.

9.21.

4)  dostepnosc,
5)  koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;

e) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace
kryteria ich doboru:

zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
cena ijej relacja do warto$ci teoretycznej,

ptynnos¢,

dostepnost,

koszty transakcyjne irozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta.

o O B WwWN —
—_ ===

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA moze sie charakteryzowaé¢ duza
zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfelalub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tejcechy

Z uwagi na sklad porffela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netio portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moZe charakteryzowaé sie wysokg zmiennoscia,

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym
umow, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, naryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, kiorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane
Instumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ogranicze nia
ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie fakich uméw moze wplywaé zardwno na zwiekszenie jak i na zmnigjszenie ryzyka
inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas AKCJI
AQUA - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania
i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,
w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu
indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko zwiazane zlokowaniem w inne fundusze

Polityka inweslycyjna Subfunduszu przewiduje lokowanie wigkszosci aklywow Subfunduszu w ytuly uczeshicwa Zagranicznego
Subfunduszu BNP Paribas AQUA wyodrebnionego wramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny
Subfundusz’). Z inwestycjg g wigza sie okreslone kategorie ryzyka charakierystyczne dla tego konkretnego Zagranicznego Subfunduszu w
szczegolnosci ryzyko polityczne, gospodarcze i podatkowe wystepujace na caltym $wiecie i specyficzne dla sekiora w ktdry inwestuje ten
Zagraniczny Subfundusz — czyli sekfora gospodarowania wodg oraz inweslycji wspierajacych $rodowisko w zakresie ochrony waéd.
Towarzystwo oraz Subfundusz nie majg wptywu na sposéb zarzadzania oraz nie majg dostepu do akiualnego sktadu portfela inwesty cyjnego
w tym do informacji na temat biezacego poziomu ryzyka inwestycyjnego Zagranicznego Subfunduszu. Decyzje inwestycyjne Zagranicznego
Subfunduszu beda oddzialywaé na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu. Odkupywanie tytutéw uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu w kiore zainwestowat Subfundusz moze
podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutow uczeshictwa zostaje zawieszone Ilub jest op6znione, Subfundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane
tam $rodki nadal bedq podlegac ryzykom wiasciwym dla tego Zagranicznego Subfunduszu. Je$li Zagraniczny Subfundusz zawiesi zbywanie
lub odkupywania tytutdow uczeshiciwa Subfundusz powinien zrobi¢ to samo. Jednak polskie przepisy prawa pozwalajg to zrobi¢ tylko na okres
2 miesigcy a z powodu réznic prawnych Zagraniczny Subfundusz moze to zrobi¢ na okres diuzszy co spowoduje ze Subfundusz bedzie
zmuszony wznowi¢ zbywanie swoich jednostek uczeshictwa po mimo braku wyceny tytutdw uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu i po
mimo braku mozliwosci odkupienia tytutéw uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu. Subfundusz bedzie starata si¢ ograniczy¢ to ryzyko
przez specjalne monitorowanie zdarzen w Zagranicznym Subfunduszu. Jezeli Zagraniczny Subfundusz zostanie zlikwidowany lub jesli podmiot
zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdbw uczestictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie



b)

d)

e)

f)

bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw w Zagranicznym Subfunduszu i bedzie musiat je wycofaé i zmieni¢ polityke
inwestycyjng. To samo dotyczy sytuacji, gdy Zagraniczny Subfundusz pofaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie si¢ posiadaczem jednostek winnym funduszu. PowyZzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu sfraty przez inwestora.
Te samy ryzyka dotyczg ewentualnych inwestycji Subfunduszu w jednostki uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczeshictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica.

Ryzyko rynkowe

- W tym wypadku jest to gtdwnie ryzyko spadku warto$¢ tytutdw uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz’) w ktére Subfundusz
inwestuje wigkszos¢ swoich aktywow. Spadek tej wartosci moze nastapi¢ w wyniku niekorzystnych zmian cen akcji spotek w sekiorze kidre
uczesticza. w globalnym tafcuchu gospodarowania i przetwarzania wody (global water value chain), wspierajac ochrone i efektywne
wykorzystanie tego zasobu naturalnego oraz spéfeki, kiore prowadza znaczacq czg$¢ dziatalnosci gospodarczej w sekforach zwigzanych z
gospodarowaniem i przetwarzaniem wody lub powigzanych sekiorach (water business and related or connected sectors).

- Ceny akcji orazinnych papieréw wartosciowych podlegaja ogolnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie i s zwigzane z
syluacjg makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i
deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i
kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow

Ryzyko kredytowe
Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa;

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane niedofrzymaniem warunkéw kontraktbw finansowych przez emitentéw instrumentdw dluznych. Polega ono na niesplaceniu przez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej fo ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu spowodowane obnizeniem ocen kredytowych
(ratingéw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze
inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentow  dtuznych.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi skutkkami opdznienia rozliczenia zawartych transakcji. OpdZnienia t moga
uniemozliwia¢ lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrédlem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne
wystepujace po sfronie podmiotu rozliczajacego fransakcje na jednostkach uczestictwa u Zagranicznego SubfunduszBNP Paribas AQUA a
w przypadku pozostatych inwestycji Subfunduszu po stronie operatoréw rynkéw gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikéw (doméw
maklerskich, bankow). Nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczer fransakcji moze powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz
kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw Oprécz zdarzeh zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze by¢ efektem
btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz pracownikdw.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efeklywnego przeprowadzenia fransakcji na danym instumencie finansowym, bez
istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielko$¢ tej fransakcji. Innymi stowy jest to moziiwos$¢ okresowego ograniczenia dostepnosci
danych instrumentow. Ryzyko to moze wystapi¢ zarédwno w Subfunduszu jak i w Zagranicznym Subfunduszu BNP Paribas AQUA w ktory
Subfundusz inwestuje wiekszos¢ swoich aktywéw. W szczegolinosci jezeli Subfundusz zlozy jednorazowo relatywnie duze zlecenie odkupienia
tytutdw uczestictwa Zagranicznego Subfunduszu (przykladowo wynoszace 20% aklywow Zagranicznego Subfunduszu). Moze to spowodowag,
ze Zagraniczny Subfundusz nie bedzie miat srodkow ptynnych w takiej wysokosci i aby je pozyskaé bedzie musiat szybko sprzeda¢ cze$¢ swoich
aktywow nawet jezeli ich cena na rynku bedzie niekorzystna. Moze réwniez wystapi¢ sytuacja wktorej spieniezenie aklywow zajmie wiecej czasu
wiec Subfundusz oczekujac na realizacie swoich zlecen nie bedzie mogt terminowo zrealizowa¢ zlecen odkupienia ztozonych przez Uczestikow.
Ryzyko ptynnosci ma rowniez znaczenie w przypadku rynku akcji na kiorym inwestuje Zagraniczny Subfundusz. W odniesieniu do
poszczegdinych emitentdw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych
obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentdw finansowych na poziom plynnosci majg wptyw takie czynniki,
jak wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie plynnosci moze zwiekszaC zmiennos¢ cen instrumentdéw finansowych. Moze ono wzrasta¢
dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stop procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego.

Ryzyko walutowe



9)

h)

W zwigzku z denominowaniem aktywow Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA w EURO, ryzyko walutowe w Subfunduszu ma
istone znaczenie. Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych- w tym przypadku do EURO. Na ryzyko to wplywa szereg czynnikdw o charakterze
makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysoko$¢ nominalnych i
realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom stop procentowych w innych
krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz zw. senfyment zagranicznych inwestoréw
odnoénie inwestycji w instumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowaé sie bardzo duzg
zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Zgodnie z prawem, do prowadzenia rejestru aklywow Subfunduszu zobowigzany jest Depozytariusz kiory jest niezalezny od Towarzystwa. Moze
wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
kidre Towarzystwo nie ma wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

Biorac pod uwage, ze znaczna cze$¢ Aktywow Subfunduszu zostanie ulokowana w jednostki uczeshiciwa Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas AQUA w razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego Iub zmiany koniunkiury na danym rynku Subfundusz
nie bedzie mogt wycofaé sie z tej inweslycji i moze to istotnie wptynaC na warto$¢ i plynnos$¢ aktywdw Subfunduszu.

9.2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia okreslonej stopy zwrotu. Inwestycie na rynku kapitlowym obarczone sg ryzykiem, kidre moze
powodowa¢ znaczne wahania wartoci Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu, atym samym utrate wartosci zainwestowanego kapitatu. Stopa
zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi nalezy mie¢
Swiadomosci, ze istnieje ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa jest zalezna od tego po
jakiej cenie dany Uczestnik nabedzie Jednoski Uczestictwa oraz od ceny po ktdrej pozniej odsprzeda je Subfunduszowi oraz od optat
manipulacyjnych jakie zaptaci ten konkretny Uczestik od swojej inwestycji oraz od ewentualnych podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskéw z
inwestycji. Ponadto w Subfunduszu wystepuje ryzyko zwigzane z zawarciem umowy o uczestnictwo w Zagranicznego Subfunduszu BNP
Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,,Zagraniczny Subfundusz”) kiora
nie uwzglednia mozZliwodci wplywania na dziatanie Zagranicznego Subfunduszu. Umowa moze by¢ w kazdym czasie rozwigzana ale takie
zdarzenie musi by¢ poprzedzone zmiang polityki inwestycyjnej opisywanego Subfunduszu lub spowoduje ztamanie limitdw inwestycy jnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne o ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich niestosowania lub nie prawidtowego stosowania. Ryzyko
operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systeméw, bledéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen ze wnetrznych.
Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

Ryzyko wystapienia szczegdInych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wpty w

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatari okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik

Funduszu nie ma wptywu na fakt 109 podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogq wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczeshik
Funduszu nie bedzie miat wplywu, a kidre w znaczacy sposob mogg wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystapieniu przestanek okreslonych w Statucie i po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego. Uczestnik Funduszu przewaznie nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje Jednostek Uczeshictwa.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Towarzystwo moze za zgodg Zgromadzenia Uczeshikow Funduszu zawrze¢ z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, spétkq
zarzadzajacq z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej umowe o przekazanie zarzadzania Funduszem w tym takze Subfunduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem
wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa funduszy inwestycyjnych Z chwila wejscia w zycie
zmian w Statucie, podmiot przejmujacy zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzysiwa bedacego dotychczas organem
Funduszu. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru



Finansowego. Przejecie zarzadzania innemu towarzystwo mozliwe jest rowniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwvem lub
w wyniku odebrania Towarzystwu licencji.

e Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego FundusziSubfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow z ktdrymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczeshikow Funduszu.

¢ Potaczenie Funduszu z innym funduszem

Subfundusz moze zosta¢ potaczony zinnym spegjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym lub subfunduszem wydzielonym w ramach
innego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie
majatku subfunduszu przejmowanego do subfunduszu. Pofaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem lub funduszem moze mie¢ wplyw
na warto$¢ Jednostek Uczeshictwa. Potgczenie nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

¢ Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w funduszinwestycyjny otwarty

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztalceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenie wymaga zmiany sfatutu
Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestikéw Funduszu.

¢ Zmiana polityki inwestycyjnej

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Statut Funduszu oraz Ustawa oba dokumenty moga podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze
w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu
wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigza¢ sig z
konieczno$ciq uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki
inwestycyjnej Funduszu. Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu przewaznie skutkujg zmiang profilu ryzyka Subfunduszu.
Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczeshikow

d) Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta

f)

Nie ma zastosowania. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa przez F undusz.

Ryzyko inflacji

Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktdra pomnigjsza site nabywczg zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji
moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z poszczegdinych skladnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze
sie réwniez bezpo$rednio przyczynic do spadku wartosci posiadanych przez Subfundusz instrumentéw diuznych, w tym w szczegolnosci
instrumentdw o oprocentowaniu statym.

Z punkiu widzenia Uczesinika Funduszu nalezy podkresli¢, Zze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestydji
w Jednoski Uczestictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednosti Uczeshictwa
okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczeshictwa bedzie dodatia. W zwigzku z tym Uczestik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, wszczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie z art 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, Fundusz, w tym Subfundusz,
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze spowodowaé obnizenie osigganych przez Uczeshikéw
Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa. Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystie wplywac na inwestycje Uczeshikéw Funduszu. W takim wypadku
Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigZen, ktdre w sposéb znaczacy moga negatywnie wplywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestictwa.

9.3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas AKCJI AQUA przeznaczony jest dla inwestordw, ktorzy planuja inwestowanie przez okres co najmniej 5 lat, akceptujac
wysokie ryzyko inwestycyjne, ktore potencjalnie moze prowadzi¢ do wyzszych zyskéw. Inwestor powinien bra¢ pod uwage okolicznos¢, ze



94.

9.4.1.

94.2.

9.4.3.

9.4.4.

9.4.5.

Subfundusz promuje aspekt Srodowiskowy. Informacje dotyczace tego Subfunduszu wynikajace z art 9 Rozporzadzenia SFDR w zw. z art 6
Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) sg zamieszczone ponizej w Rozdziale VIl pkt 4.6. Prospekiu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod” stosowana jest wylgacznie w odniesieniu do tych inweslycji w ramach produkiu finansowego (Subfunduszu),
kiore uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalnoci gospodarczej. Inwestycie w ramach pozostatej czesci
tego produkiu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas AKCJI AQUA,
sposobie ich naliczaniai pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulaciji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztdw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegéinosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslone zostaly w art 161 i
162 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiagczonych do wskaznika WKC, w tym oplat
transakcyjnych

Nie dotyczy, Subfundusz dziata zbyt krotko — rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 27 maja 2022 roku.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezposrednio przez uczestnika

a) Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestictwa kategorii A, wynosi 4,0%. Pozostate kategorie przewidziane Statutem
Funduszu nie sg obecnie oferowane.

b) Towarzystwo nie pobiera Optaty za Odkupienie Jednostek Uczeshictwa.

¢) Zgodnie z art 25 Statutu maksymalna stawka Oplaly za Zamiane stanowi réznice miedzy pobrang od Uczeshika Opfata za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a stawkg Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédiowym. W
przypadku gdy warto$C ta jest ujemna, optaty nie pobiera sie. Wysokos¢ Opfaty Zamiang nie moze przekroczy¢ 1,25% Srodkéw
podlegajacych zamianie.

d) Zgodnie z art 26 Statutu maksymalna stawka Opfaty za Konwersje stanowi roznice miedzy obowigzujacq Optatg za Nabycie Jednostek
Uczestictwa wfunduszu docelowym, a stawka Opfaty za Nabycie Jednostek Uczeshnictwa pobrangod Uczesinika wfunduszu zrédiow ym.
W przypadku gdy warto$¢ ta jest ujemna, optaly nie pobiera si¢. Wysokos¢ Oplaty za Konwersje nie moze przekroczy¢ 1,25% $rodkow
podlegajacych konwersiji

e) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w Tabelach Optat,
kidre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw lub w umowach o prowadzenie Programu Inwestycyjnego
lub IKE/IKZE.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdrej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu, prezentowanejw ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera opfaty zmiennej za zarzadzanie Subfunduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywéw Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku:

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku

A 2,00%

Wynagrodzenie dla pozostatych kategorii Jednostek Uczeshictwa przewidzianych Statutem bedzie podane, gdy Fundusz rozpocznie ich
oferowanie.




Stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie jest publikowana w Tabelach Optat, kiére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www. ffi.bnpparibas.pl oraz we wszystich punktach zbywania Jednostek.

3.4.5.1 Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy) -innym funduszem

9.4.6.

9.5.

9.5.1.

inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo
lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, w przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu BNP
Paribas Lokata Kapitatu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucii
wspolnego inwestowania;

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywdéw w tytuty uczeshictwa Zagranicznego Subfunduszu BNP Paribas AQUA
wyodrebnionego w ramach ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV (,Zagraniczny Subfundusz”). Subfundusz zdecydowat, Zze bedzie
nabywat w tym zakresie tytuly uczeshictwa kategorii oferowanych uczeshikom instytucionalnym dla ktorych maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie wynosi:

1) w przypadku tytutéw uczestictwa ,Classic’ - 1,75% w skali roku;

2) w przypadku tytutdw uczestictwa klasy N —1,75% w skali roku;

3) w przypadku tytutdw uczeshictwa ,Privilege” — 0,90% w skali roku;
4

5) w przypadku tytutdw uczeshictwa klasy Life —1,615% w skali roku;

(=2)

w przypadku tytutow uczestnictwa klasy X — brak oplaty za zarzadzanie;

)

)

)

) w przypadku tytutdw uczestictwa klasy | - 0,90% w skali roku;
)

)

) w przypadku tytutdw uczestictwa klasy K —1,75% w skali roku.

7

Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktdrych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezpos$rednio lub pos$rednio
sa rozdzielane miedzy SubfunduszaTowarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysoko$¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu. Podmioty
prowadzace dzialalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla Subfunduszu analizy i
rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokoS¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu BNP Paribas AKCJIAQUA wujeciu historycznym
Nie dotyczy. Subfundusz nie ma jeszcze zadnych danych historycznych.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Subfundusz nie stosuje wzorca

9.5.2. Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu uczestika z inwesltycji jest uzalezniona od wartosci Jednoski Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
oraz wysokosci pobranych Optat manipulacyjnych. Wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.



ROZDZIAL V
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma,siedzibaiadres Depozytariusza wrazz numeramitelekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: +48 22 579 9000

Fax: (+4822) 579 90 01

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu i Subfunduszy

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywaé Aktywa
Funduszu i Aklywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto do jego obowigzkéw nalezy.

2.1.1. zapewnianie, aby $rodki pieniezne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach pienieznych irachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajagce w tym
zakresie wymagania okre$lone w prawie wspélnotowym lub réwnowazne tym wymaganiom;

2.1.2. zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego;
2.1.3. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

2.1.4. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu i Aktywéw Subfunduszy nastepowalo bez nieuzasadnionego op6znienia,
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami  Funduszu,

2.1.5. zapewnienie, aby warto$¢ Aktywow Netio Funduszu, Warto$¢ Aktywdw Netto poszczegdlnych Subfunduszy i wartosé Jednostki Uczestictwa
danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawai Statutem Funduszu,

2.1.6. zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byly wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,
2.1.7. wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o kidrych mowa w pkt 2.1.2.-2.1.6., co
najmniej poprzez stalg konfrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzenia do
zgodno$ci tych czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu.

3. Zakres obowiagzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczesthikow Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale zytym
wykonywaniem obowigzkdéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu i rejestru Aktywéw Subfunduszy. Depozytariusz jest réwniez
obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestikéw z powddziwem przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem ijego reprezentacii.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz z tego
powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy z
innym podmiotem, o kidrym mowa w art. 72 ust 1 pkt 1 Ustawy.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powddziwa narzecz Uczestikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowane;

niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem ijego reprezentacji, z tytutu szkody spowodowane;
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i prowadzenia jego spraw.

Depozytariusz wytacza pow6dztwo na wniosek Uczestika Funduszu jezeli stwierdzi, ze sg do tego podstawy. W przypadku gdy Depozytariusz
stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddziwa, jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od
dnia ztozenia wniosku przez uczestika.



Jezeli z wnioskiem, o kidorym mowa powyzej wystapito kilkku Uczestnikow Funduszu, a szkoda kazdego z Uczeshikow spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powodziwa takze w imieniu innych Uczeshikéw Funduszu, Depozytariusz ogltasza zgodnie z okreSlonym w Statucie Funduszu sposobem
podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddziwa, oraz o mozliwosci
zglaszania Depozytariuszowi, przez Uczestikow, wnioskéw o wytoczenie takiego powddziwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Koszty procesu ponosi Uczestik Funduszu. W przypadku przegrania procesu Uczeshik, obowigzany jest zwrdci¢ przeciwnikowi na jego zadanie
koszty niezbedne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony,z wyjakiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, kidre w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa oraz wspdipracujacych z nim podmiotdw informacji niezbednych do wytoczenia powédziwa.

41.2.

41.3.
41.4.

Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowaw art. 107 ust. 2
pkt1 Ustawy, orazumow, o ktorych mowaw art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli wymaga tego interes
Uczestnikéw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw:

umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane beda przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczeshikéw i na warunkach rynkowych, w szczegélno Sci
przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria:

a) koszly prowizji za otwarcie kredytu iinne koszty zwigzane z zawarciem umowy;

b) wysoko$¢ odsetek od kredytu;

c) stawka bazowej stopy procentoweyj;

d) wysoko$¢ marzy bankowej,

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym utrzymywanie $rodkow
pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych;

umowy, kiorych przedmiotem sa papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski;

umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portiela inwestycyjnego danego Subfunduszu
denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg inwestycyjng danego Subfunduszu oraz dziatalno$cia operacyjng Funduszu.

Opis konfliktowinteresow, ktére moga powstaé wzwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza funduszu orazinng
dziatalno$cia depozytariusza;

Depozytariusz na dzien 24 maja 2022 roku nie zidentyfikowat faktycznych badz potencjalnych konflikiow intereséw, kiore mogg powstaé w
zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscia Depozytariusza.

Informacje o podmiocie, o ktdrym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu depozytariusz powierzy twykonywanie czynnosciw
zakresie zwigzanym zrealizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu, wtym:

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innemu podmiotowi, o ile
podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym
z realizacjg funkcji przechowywania aktywow nie wplywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba, ze Depozytariusz uwolni sie
od odpowiedzialnosci na zasadach okre$lonych w przepisach powszechnie obowigzujgcego prawa.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcie w zakresie wykonywania
czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw funduszy inwestycyjnych nastgpujacym podmiotom:

— Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aklywdw, rozliczania fransakcji oraz obsiugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325
Frankfurt am Main, Germany,

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aklywow, rozliczania ftransakcji oraz obslugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall
Street, 10005New York, NY, USA



—  Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aklywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych
oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku
czeskim, Deutsche Bank AG Prague Jungmannova 24/745, 11121 Praha, Czech Republic,

— Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych
oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegélnosci na rynku
wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary

— Deutsche Bank A.S. z siedziba w Turcji, w zakresie przechowywania aklywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzer korporacyjnych
oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku
tureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Ferko Signature No 175/149 Sisli TR-34394 Istanbul, Turkey,

— PKO BP S.A. zsiedzibgq w Polsce, w zakresie przechowywania aklywéw Funduszu majacych posta¢ dokumentu, PKO Bank Polski SA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestikami Systeméw Rozrachunkéw Papieréw Wartosciowych oraz mogg dokonywaé
dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aklywéw funduszy inwestycyjnych innym
podmiotom, na zasadach okre$lonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzigt informacji o istieniu konfiiktu interesow, ktdry mdogtby wyniknac z
powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia informacji (24 maja 2022) Depozytariusz nie powzigf informaciji o istnieniu konfiktu interesow, kiory mégtby
wynikng¢ z powierzenia wykonywania czynno$ci innemu podmiotowi.

7. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81 z litera j) Ustawy — ktéremu podmiot wymieniony w punkcie 6 powyzej
przekazat wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu

Podmiot, ktoremu Depozytariusz na podstawie art 81iust. 1 Ustawy powierzyt wykonywanie czynno$ci zwigzanych zprzechowywaniem aktywéw
moze przekazaC wykonywanie powierzonych mu czynnosci innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po spetieniu warunkéw
okre$lonych w Ustawie.

Na dzien sporzadzenia ninigjszej informacji, Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze powierza¢ funkcie w zakresie
przechowywania aklywoéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aklywéw nabywanych
przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym podmiotom:

Rynek Subdepozytariusz

Australia National Australia Bank Lid. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Austria OeKB Central Securies Depository GmbH (Vienna), Stauchgasse 1-3, A-1011 Wien
Bangladesh HSBC (Dhaka), 108 Bir Uttam CR Dutta Road, 1205 Dhaka, Bangladesh

Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands

Canada Royal Bank of Canada (Toronto), 200 Bay Street, 2500 Toronto, Ontario M5J 2J5 Canada
Czech Republic Deutsche Bank AG (Prague), Jungmannova 24/745, 11121 Praha 1, Czech Republic

Denmark Skandinaviska Enskilda Banken (Copenhagen), Bernstorfisgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark
Euroclear Deutsche Bank AG (Frankfurt), Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany




Finland Skandinaviska Enskilda Banken (Helsinki), Etelaesplanadi 18, 00130 Helsinki, Finland

France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands

Greece Citbank N.A. (Athens), CITIBANK N.A Athens, 52-54 Syngrou Avenue, 117 42 Athens, Greece
Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 1 Ausin Road West, Kowloon, Hong Kong

Hungary Deutsche Bank Rt (Budapest), Magyarorszagi Fiokielepe, H-1054 Budapest, Hold utca 27, Hungary
Indonesia Deutsche Bank AG (Jakarta), 80 Jalan Imam Bonjol, 10310 Jakarta, Indonesia

Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street, 65546 Tel-Aviv, Israel

Italy Monte Titoli S.p.A. (Milan), Palazzo Mezzanotte, Piazza Affari, 6 20123 Milan MI. ltaly

Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 2-15-1 Konan, Minato Ku, 108-6105 Tokyo, Japan
Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 195, 1101 HE Amsterdam Netherlands

New Zealand National Australia Bank Ltd. (Melbourne), 500 Bourke Street Melbourne, VIC 3000, Australia
Norway Skandinaviska Enskilda Banken (Oslo), Filipstad Brygge 1, NO-0123 Oslo, Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Enfree 99-197195, 1101 HE Amsterdam Netherlands
Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), One Rafies Quay, South Tower Level 17, 048583 Singapore

Slovak Republic

UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 146/6, 81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street, Johannesburg 2001, South
Africa

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446, E-08006 Barcelona, Spain

Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm), Kungstradgardsgatan 8, 111 47 Stockholm

Switzerland Credit Suisse (Zurich), Paradeplaiz 8, 8001 Zurich, Switzerland

United Kingdom

Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 1 Great Winchester Street, EC2N 2DB
London, United Kingdom

Mexico Banco Nacional de Mexico Cifbank (Mexico City), Isabel la Catolica 44, DF 06000 Mexico City,
Mexico
Thailand Deutsche Bank AG (Bangkok), 63 Wireless Road, Lumpini, Pathumwan, 10330 Bangkok, Thailand




Na dzien sporzadzenia ninigjszej informacji, Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze powierza¢ funkcie w zakresie
przechowywania aklywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aklywéw nabywanych
przez Fundusz poza granicami Polski spotkom:

- The Bank of New York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA,

Wediug stanu na dziehn sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powzigt informacji o isthieniu konfikiu intereséw, ktory mogiby wyniknaé z
powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

8. Opis konfliktéw interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnos$ci depozytariusza
podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i orazart. 81j ustawy

Deutsche Bank Polska S.A jako Depozytariusz Funduszu zapewnia rozwigzania prawne i organizacyjne przeciwdziatajgce wystepowaniu
konfiiktow intereséw w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu orazinng dziatalnoscia. Wedlug stanu na dzien sporzadzenia
informacji (24 maja 2022 r.), Depozytariusz nie zidentyfikowat faklycznych badz potencjalnych konfiikidw interesow, ktore moga powstaé w zwigzku
z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnosciq Depozytariusza.

9. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okre $lone w prawie panstwa
trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim
powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowaw art. 81i ust. 3 ustawy

Nie ma zastosowania z uwagi na strategie inwestycyjng Funduszu, ktdra nie przewiduje obecnie lokat na rynkach objetych zakresem art 81i ust
3 ustawy.

10.Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow okreslonych wart. 72 ust. 1 i art. 72a
ustawy orazw umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art 75 Ustawy Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkéw okreslonych w art 72 ust 1i art 72a Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) NR
2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupekiajagcym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw
depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 zawartej pomiedzy Depozytariuszem
a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o kidrych mowa w zdaniu poprzedzajacym nie moze by¢ wylaczona albo
ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art 72b ust 1,
stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywéw funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust2 Ustawy.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art 19 Rozporzadzenia, ze
utrata instrumentu finansowego lub aklywa funduszu wskazanego w art 72 b ust2 Ustawy nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.


https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(81(i))ust(3)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/17106019?unitId=art(81(i))ust(3)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/dokument/68301509?cm=DOCUMENT#art(101)

ROZDZIAL VI
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma,siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejcie D, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00

Fax: (+48 22) 588 19 50

2. Daneopodmiotach, ktdre posrednicza wzbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa

2.1. BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: ~ Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
Telefon: (+48 22) 860 42 90

Fax: (+48 22) 860 50 37

Infolinia :  +48 801 321 123 lub +48 22 566 99 99

a) prowadzacy dystrybucje za pomoca bankowosci elektronicznej: Pl@net oraz GOonline
b) prowadzacy dystrybucie wramach oddziatu Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon:  (+48 22) 32943 00 lub (+48 22) 329 43 30

Infolinia : 0801 880 880

e-mail: BM-Sekretariat@bnpparibas.pl, htps://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

c) Bank dziata przez oddzialy Banku.

ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.

w wybranych placowkach Biura Maklerskiego i Banku:

- przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zleceri nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczeshictwa,

- przyjmowania od Uczeshikéw dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczeshicwem w Funduszu (w szczeg6lno$ci ustanowienie,
odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych).

- zawieranie wimieniu Funduszu umow o prowadzenie Indywidualnych Kont Emerytalnych Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

w ramach internetowego serwisu transakcyjnego GO Online

a) serwis funkcjonuje w ograniczonym zakresie od 15.05.2020.
b) przyjmowania zlecen otwarcia rejestru od posiadaczy rachunkéw w Banku BNP Paribas Polska S.A.,
c) przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia Jednostek Uczeshictwa oraz wybranych dyspozyciji,

Serwis jest wcigz rozwijany.

3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odkupujacychjednostki uczestnictwa

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczeshictwa mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa lub w Internecie na stronie
www.ffi.bnpparibas.pl.

4. Dane o podmiocie,ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub ich czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portelami inwestycyjnymi innemu podmiotowi.


mailto:BM-Sekretariat@bgzbnpparibas.pl
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania.

Dane o podmiotach $wiadczacych ustugipolegajace na doradztwie inwestycyjnymw zakresie instrumentow finansowych

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdanfinansowych Funduszu

Mazars Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig z siedzibg przy ul. Pieknej 18, 00-549 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestu Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000086577, NIP: 5260215409, REGON: 011110970, kapitat zakladowy
1.268.000,00 zZlotych- w zakresie sprawozdan finansowych za lata 2020- 2021.

Firma (nazwa), siedzibai adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00
Fax: (+48 22) 588 19 50

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo ktorym powierzono czynnos$ciwyceny aktywow funduszu:

Towarzystwo powierzyto wycene aktywow Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyzej. Podmiot ten wykonuje swoje
obowigzki za posrednictwem nastepujacych osob:

W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej wyceny aklywow,
ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem depozytariuszem:

Ostrowski Marcin: Dyrektor Departamentu  Administracji i Wyceny Aktywow
Tomasz Grzelak - Dyrekfora Biura Ksiegowosci
Skolimowski Adam: Menadzer w Biurze Ksiegowosci Funduszy Otwartych

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i wspétpracy z audytorem:
Katarzyna Kosior — Dyrektor Departamentu  Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
W zakresie: kontroli limitbw Funduszu:

JoannaZalewska - Menadzer, kierujgca Zespotem Limitbw w Departamencie Sprawozdawczo$ci i Konfroli Wewnetrzne;



ROZDZIAL Vi
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwes torom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Subfundusze Funduszu

1.1. Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie przeszedt Zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo innych
panstw moze przewidywa¢ dla swoich obywateli lub innych podmiotdw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenie moZzliwosci
inwestowania w Fundusz. W szczegdlnosci, Jednostki Uczeshictwa Funduszu nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities
Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadito Jednostki Uczeshictwa Funduszu nie moga by¢ oferowane i sprzedawane
bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych.

1.2. Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).

a) Dokonujac lokat aktywow, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw
WartoSciowych - o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365 czyli:
- fransakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub fransakcji zwrotnych sprzedaz-kupno;

b) Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP przychodu catkowitego — o kidrych mowa art 3 pkt 18
Rozporzadzenia 2015/2365

1.2.1 Ogolny opis transakcji zwromych ,buy-sell back” lub transakcji zwrotych sprzedaz-kupno ,sell-buy back" jako Transakcji Finansowanych z
Uzyciem Papieréw Warto$ciowych ktore Fundusz jest uprawniony stosowa¢ i uzasadnienie ich stosowania:

Transakcia zwrona kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub tfransakcja zwrota sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza transakcie, w kidre;
Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na
sprzedaz lub odkup papieréw wartoSciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla
Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi tansakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast
dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg fransakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg
transakcji reverse repo, fo jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierdw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego kazdego z Subfunduszy
okre$lonego w Statucie Funduszu , w szczegdlnosci zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych
sprzedaz-kupno ,sell-buy back ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie ptynnoscig Subfunduszy oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

1.2.2 Ogdlne dane w odniesieniu do transakcji ,buy-sell back” lub sell-buy back”.

1) Przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" mogg by¢ diuzne papiery wartosciowe.

2) Transakcje ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywane sg w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Funduszu, maksymalny odsetek
aklywéw kazdego z Subfunduszy, kidre moga by¢ przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" wynosi do 100% wartosci aktywow
kazdego z Subfunduszy.

3) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bedzie od 0 do 30% wartosci
aktywow Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej oraz plynnosciowej Subfunduszu.

1.2.3 Kryteria wyboru kontrahentdw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru
lokat wiadciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem fransakciji, ze szczeg6linym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i
kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowa agencje ratingowa, jak
i analize wlasng jego sytuacji finansowej.

1.2.4 Kontrahentami Funduszu w fransakcjach ,buy-sell back” lub ,sell-buy back" beda podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD i w
Rzeczpospolitej Polskie.

1.2.5 Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczern w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci,
plynnosci, a takze zasad dywersyfikacii i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ $rodki pieniezne oraz ewentualnie w najblizszej przysziosci
diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Parnstwa lub NBP. Nie przewiduje si¢ szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen,
poza ogolnymi zasadami dywersyfkacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.



1.2.6 Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wediug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrparinerami fransakcji, jezeli przewidujg one
postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentdw aktualizacie wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytdw zabezpieczajacych.

1.2.7 Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" Iub ,sell-buy back", jak rowniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w
stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych fransakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy moZzliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych Iub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedéw ludzkich, bledow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. PowyZzsze zdarzenia mogq skutkowaC np. blednym lub
opdznionym rozliczeniem tansakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia tansakcji lub zawieszeniem systemow komputerowy ch
uniemozliwiajagcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen
Zwigzanych z wystgpieniem tego ryzykaw zakladanym przedziale czasowym,

b) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru WartoSciowego, kiory
moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c) ryzykokontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z fransakcji Fundusz moze ponie$¢
straty negatywnie wplywajace na Warto§¢ Aktywéw Netio Funduszu na jednostke uczestictwa, ryzyko to w szczegdlinosci odnosi sie do
wystgpienia sytuacji niewypfacalnoéci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku,
gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wylaczonym z masy upadiosciowe]
instytucji przechowujacej te papiery warto$ciowe,

e) ryzykoprawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami  dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej okre$lajacych prawa
i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie ftransakdji,

g) ryzyko stosowania dzwigni finansowej jest ograniczone - ishieje fylko w ,sell buy back” poniewaz dokonuje sig operacji na papierach
wartociowych bez angazowania kapitatu Funduszu. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotienie zyskow albo strat z
transakdji.

1.2.8 Opis sposobu przechowywania aklywdw oraz otrzymanych zabezpieczen - Akiywa podlegajace ,buy-sell back" Iub ,sell-buy back”
przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

1.2.9 Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisbw prawa ograniczajacych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie
istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong jest Fundusz na ten moment nie
zawierajg postanowien, ktore dopuszczalyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

1.210 Zasady dotyczace podziatu zyskéw z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez Transakcje
Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzy stwu
lub stronom frzecim (np. zw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy s to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Calos¢ dochodoéw generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ ,buy-sell
back" lub ,sell-buy back" réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisbw prawa
i regulacji wewnetrznych.

Koszly lub opfaty zwigzane z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", w szczegblnosci prowizje ioptaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne,
sq pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzysiwo.
Niektore z kosztow lub opfat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym moga byé ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczent wynikajacych z przepiséw prawa.”

Usunieto.

1.3. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz ewentualne przestanki rozwigzania stosunkéw gospodarczych
Towarzystwo informuje, Ze wylacznie wobec podmiotdw bedacych osobami prawnymi w przypadku, gdy ta osoba prawna posiada jakichkolwiek
stosunki gospodarcze z osobami lub podmiotami pochodzacymi z Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej (zw. Korea Pétnocna),
Republiki Kuby, Syryjskiej Republiki Arabskiej, Islamskiej Republiki Iranu oraz z regionem Krym/Sewastopol lub z rzadami lub jednostkami
panstwowymi lub jednostkkami administracji pozarzadowej z tych panstw, Zarzad zastrzega sobie prawo do niezbywania takiej osobie prawne;
Jednostek Uczestictwa Funduszu, badz jeZeli taki podmiot posiada Jednoski Uczeshictwa Funduszu, Zarzad zastrzega sobie prawo do



1.4.

podjecia dziatan majacych na celu uzyskanie dodatkowych informacji dotyczacych tych relacji badz rozwigzanie stosunkéw gospodarczych z
takim podmiotem.

Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestnictwa obywatelom Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz zaprzestaje zbywania jednostek uczestictwa obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym
zamieszkatlym w Rosji lub na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Ros;ji lub na Biatorusi jako osobom
wspierajacym agresje na Ukraine chyba, Ze te osoby legitymujg sie dokumentami uprawniajacymi do legalnego statego lub czasowego pobytu
na terenie Polski lub innego kraju Unii Europejskiej. W przypadku gdyby po dniu 12 kwietnia 2022 r. okazalo sie, ze takie osoby sg uczesthikami
Funduszu oraz w przypadku gdy posiadane przez Fundusz dokumenty nie sa wystarczajace do wykluczenia, ze dany uczestnik nie zalicza sie
do oséb wspierajacych agresje na Ukraing, Fundusz moze zablokowa¢ mozliwo$¢ sktadania zlecen nabycia, odkupienia i konwersji do ich

rejestréw do czasu cofniecia sankgji lub do czasu wyjasnienia statusu tych oséb.

Podstawa prawna ograniczen

- art 5f Rozporzadzenia Rady (UE) Nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczace $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie z dnia 31 lipca 2014 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr 229, Str. 1) oraz

- art 2w Decyzja Rady (WPZiB) 2022/399 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgca decyzje rady 2012/642/WPZIB dotyczacq $rodkéw ograniczajacych
w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy.

Wskazanie miejsc, wktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w
tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu dostepne sg w siedzibie
Towarzystwa, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa oraz na sfronie internetowej www.ffi.bnpapribas.pl.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac dodatkowe informacje o Funduszui Subfunduszach

Internet: www.fii.bnpparibas.pl

e-mail: info@ffi.onpparibas. pl

siedziba Towarzystwa:  ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
Telefon dla Uczestnikow: (+48 22) 566 98 01



Informacje wynikajace zart. 8 i 9 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020
r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajacychzréwnowazoneinwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Tekst
majacy znaczenie dla EOG) dalej Rozporzadzenie SFDR

4.1. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
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Nazwa produktu:
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
2594000H2KVNTPOKM782

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych

inwestycji?
o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziatw

zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi srodowiskowemu:
%

w dziatalno$é gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrdwnowazona $rodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zrwnowazona
Srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziatw
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: _ %

® X Nie

X Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne ichociaz
jegocelem niejestzrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 15% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrwnowazonego rozwoju

kwa lifikuje sie jako zrdbwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi $rodowiskowemui
dokonywanych w dziatalno$é gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwa lifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
$Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie miec¢udziatuw
zrownowazonych inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt

finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny stosuje
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang.
Environmental), spoteczna odpowiedzialnos¢ (ang. Social) oraztad korporacyjny (ang.
Governance), okre$lane tgcznie skrotem ,ESG”, z zastosowaniem wewnetrznej
zastrzezonej metodologii ESG, a takze poprzez inwestowanie w emitentéw



promowanych w ramach
produktu finansowego.

wykazujgcych dobre praktyki w zakresie aspektéw srodowiskowych i spotecznych -
wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacja i zasadami
przedstawionymiw prospekcie FunduszuZagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejs$ciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Ponadto Subfundusz Zagraniczny stosuje kryteria
wykluczajgce emitentdw naruszajgcych miedzynarodowe normyi konwencje, a takze
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki
odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe
efektéw w obszarze sSrodowiskowym i spotecznym poprzez wspdtpracezemitentami i
wykonywanie w stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z polityka zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu
realizacji parametréw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt
finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Wskazniki podawane przezfundusz zrodtowy, jako spetniajace kryteria, o ktorych
mowaw art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

W Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektéw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy stosuje sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

- wspobtczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- $redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w pordwnaniu ze
Srednim wazonymwynikiem ESG jego otoczeniainwestycyjnego;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktory jest
inwestowany w ,inwestycje zrbwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycjaprzyczynia sie do osiggnieciatych celéw?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu sSrodowiskowego,
spotecznegoiaspektutadu korporacyjnego.

Subfundusz Zagraniczny promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez
ocene inwestycji bazowych wedtug kryteridw ESG z zastosowaniem wewnetrznej
zastrzezonej metodologii ESG, a takze poprzez inwestowanie w emitentéw
wykazujacych dobre praktykiw zakresie aspektow srodowiskowych i spotecznych,
a jednoczesnie stosujgcych solidne praktyki tadu korporacyjnego w ramach
odpowiedniego sektora swojej dziatalnosci.

Wyniki emitenta w obszarze ESG sg oceniane przez Subfundusz Zagraniczny w

odniesieniu do zestawu czynnikdw srodowiskowych, spotecznych i dotyczacych

tadu korporacyjnego, do ktdrych zalicza sie miedzy innymi:

- Aspekty Srodowiskowe: oszczednos$¢ energii, redukcja emisji gazéw
cieplarnianych, postepowanie zodpadami

- Aspekty spoteczne: poszanowanie praw cztowieka i praw pracowniczych,
zarzgdzanie zasobami ludzkimi (BHP pracownikéw, réznorodnosé).
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- tad korporacyjny: Niezalezno$¢ Zarzadu, wynagrodzenia cztonkéw
kierownictwa, poszanowanie praw udziatowcdw mniejszosciowych

Stosowane s3 ponadto kryteria wykluczajagce emitentdéw naruszajgcych
miedzynarodowe normy i konwencje, a takze prowadzacych dziatalnos¢ w
sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Stosowana metodologia Subfundszu Zagranicznego/zrodtowego uwzglednia w
definicji zréwnowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktdre uznaje sie za
zasadnicze elementy kwalifikacji spotki jako zrownowazonej. Kryteria te
uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spdtka musi spetniac przynajmniej jedno z
opisanych nizej kryteriéw, aby mozna byto uznaé jg za uczestniczagcg w realizagji
celusrodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktérej dziatalnosé gospodarczajest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalnosé gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej
jednego z Celéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spotka prowadzaca dziatalnos¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem emisji gazéw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swéj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;

4. spoétka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spote czne na najwyzszym poziomie
w poréwnaniu zinnymi spotkamiz danego sektorairegionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zréwnowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okreslonych projektow
$Srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, sg réwniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery dtuine
otrzymaja ,,POZYTYWNA” lub ,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osrodka Zrownowazonego Rozwoju, ktdry Sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o wifasng metodologie oceny obligadi
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zrownowazone nie powinny powodowaé
znaczacego uszczerbku dla zadnych innych celéw S$rodowiskowych ani
spotecznych (zasada ,,nie czyn powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm,
DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktykitadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogéw.

W jaki sposéb zréwnowaione inwestycje, ktdre majg byé czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powainych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje, ktére majg by¢ czesciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu $srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych
szkdd”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéw w
inwestycje, ktére mogg powodowaé powazne szkody dla celéw srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢ pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikéw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w
SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w sp6tki niewypetniajgce swoich
podstawowych zobowigzan wynikajgcych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesui praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and



poszanowania praw
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Human Rights).

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikow dotyczacych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzezinwestydge
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas US Growth. Zarzadzajacy
inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku procesu
inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtéwne wskazniki
niekorzystnych skutkéow wtasciwe dla konkretnej strategii inwestycyjnej przy
wyborze zréwnowazonych inwestycji, ktére majg byé czeSciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filaréw
zrbwnowazonych inwestycji, zdefiniowanych w  Globalnej Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swoj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych
szczegdtowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zrownowazony rozwoj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwoéj oparty o zasady réwnosci i inkluzywnosci).

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wytyczne OECD samodzielnie nie stanowig kryteriéw wykorzystywanych przez
Subfundusz. Natomiast Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy monitoruje swoje
inwestycje okresowo pod katem identyfikacji emitentdw mogacych potencjalnie
naruszac lub stanowiéryzyko naruszeniazasad Global Compact ONZ, Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych
biznesui praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w o$miu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Promowanie aspektu srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas US Growth stuzacej
celowi srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalno$é¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktorqg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkéod wzgledem celow unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestyge w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzaé powaznych
szkdd wzgledem celéw sSrodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?



Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycjew BNP Paribas US Growth, ktory charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z
art. 8 SFDR. Dziatanie to wyrazasie w tym, ze zarzgdzajgcy inwestycjami w BNP Paribas
US Growth bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwojuw ramach catego procesuinwestycyjnego, wykorzystujgcwewnetrzne oceny
klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w
stosunku do funkcjonujgcych w otoczeniu inwestycyjnym.

Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w papiery wartosciowe
emitentéw dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej, hazardowej,
produkujacych kontrowersyjng bron niekonwencjonalng oraz w papiery warto$ciowe
zagranicznych emitentéw bedgcych na liscie wykluczen ESG Grupy Finansowej BNP
Paribas.

Zarzadzajacy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtdwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie
filarbw zréwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie
inwestycyjnym.Filary te objete sg politykamiogdlnofirmowymiokreslajgcymikryteria
identyfikacji, rozpatrywania, ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania
powodowanych przez emitentdow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju.

Polityka RBC okres$la wspdlne ramy obowigzujgce w catym spektrum inwestydji i
dziatalno$ci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wiazacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkéw, naruszajacych normy
miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktére stuzg
doidentyfikowaniai nadawania priorytetdw gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktérym taka dziatalnosc jest
prowadzona.

Wytyczne dotyczgce Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju i kierujg wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG.
Wtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju, wyrzadzanych przez spoétki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywaé na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkdw.

Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujgc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w
otoczeniuinwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celdw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocg ktdrych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zréwnowazony
rozwdj w obszarze ochrony $rodowiska, rozwdj oparty o zasady réwnosci i
inkluzywnosci), atym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdét odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
regularnie identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspétpracy z



inwestorami dtugoterminowymi oraz dialoguz organizacjami pozarzgdowymiiinnymi
ekspertami. Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne
skutki dla zrbwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne sg od
wagi i istotnosci tych skutkéw. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC,
Wytycznych z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i glosowania, w
ramach ktérych obowigzujg nastepujace postanowienia:

- wykluczenie emitentédw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentéw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwalub dla srodowiska;

- wspodtpraca z emitentami majgca na celu zachecanie ich do ulepszania
stosowanych praktyk w aspekcie srodowiskowym, spotecznym oraz tadu
korporacyjnego, a tym samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych
skutkow;

- w przypadku udziatéw w kapitale spétek - gtosowanie podczas Zwyczajnych
Walnych Zgromadzen spétek wchodzgcych w sktad portfela inwestycji w sposdb
sprzyjajacy nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektéw
Srodowiskowych i spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom warto$ciowym witgczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badaniaianalizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposéb, aby ich taczny wynik w obszarze ESG
ksztattowat sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
charakterystyka otoczeniainwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywéw bazowych, w
ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujgce gtdwne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane sg
dziataniareagujace lub ograniczajgce:

Obowigzujgce wskaznikikorporacyjne:

1. emisje gazéw cieplarnianych,

2. sladweglowy,

3. intensywnos¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spotki bedace przedmiotem
inwestycji,

4. ekspozycjanaspotki prowadzgce aktywna dziatalnosé w sektorze paliwkopalnych,

proporcje zuzyciai wytwarzaniaenergiize zrédet nieodnawialnych,

6. intensywnosc¢ zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat,

7. dziatalnos¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen dowdd,

9. proporcje odpaddéw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczeji Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzeganiazasad Global Compact ONZi Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych,

12. nieskorygowanaluka ptacowa miedzy ptciami,

13. zréznicowanie sktadu zarzagdu pod wzgledem pfci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, broni chemicznai bron biologiczna).

v

Dobrowolne wskazZnikikorporacyjne:

Aspekt srodowiskowy:

Inwestycje w spétki, w ktorych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziafalnosci
we wnoszeniuistotnego
wktadu w realizacjecelu
sSrodowiskowego.

Dziatalnosé narzecz

dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:
Brak kodeksu postepowania dla dostawcdow.
Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywnos$¢wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16. Kraje, w ktérych dokonywane sg inwestycje, bedgce obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny
charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywow w sredniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez spoitki
amerykanskie lub spdétki prowadzace dziatalno$é w Stanach Zjednoczonych,
charakteryzujgce sie ponadprzeciethym potencjatem wzrostu i/lub stosunkowo
stabilnym wzrostem zyskéw.

Jakie s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wiagzacym elementem strategii inwestycyjnej jestinwestowanie, co najmniej 60%
aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP
Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem
zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

- Produkt finansowymusi spetniac wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spétek prowadzacych dziatalnosé¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spoétki te uznaje sie za naruszajace normy miedzynarodowe lub
wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwai/lub srodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne wtgczanie
odpowiednich czynnikéw ESG, wynikajgcych ze strategii inwestycyjnej, w
analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢
wyzszy od Sredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu.

- Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywow ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- W ramach produktu finansowego minimalny wspoétczynnik procentowy
aktywéw inwestowanych w ,inwestycje zrbwnowazone” okreslonymw art. 2



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujgsolidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i

przestrzeganie przepisow

prawa podatkowego.
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegblne aktywa

ust. 17 Rozporzadzenia SFDR wynosi 25%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie matakiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajacy bedg oceniaé dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie braé¢ pod
uwage stosowanie przez spoétki polityki antykorupcyjnej.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth. Subfundusz Zagraniczny stosuje
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang.
Enviromental), spoteczna odpowiedzialnos$é (ang. Social) oraz tad korporacyjny (ang.
Governance), okreslane tacznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny,
zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w prospekcie Funduszu
Zagranicznego ,,BNP PARIBASFUNDS SICAV”, zaliczony zostatdo kategorii subfunduszy
o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy).
Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas US Growth okreslit minimalny wspdétczynnik
procentowy inwestycji majgcych na celu realizacje aspektdw srodowiskowych lub
spotecznych na 50%. Ponadto minimalny udziatinwestycji zrbwnowazonych jest réwny
25%.

Zgodne z systematykg
#1A Zréwnowazone

Inwestycj -[ #1B Inne apekty _
nwestycje $rodowiskowe/spoteczne
o _

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani
nie kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje.



Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

podkategorie #1A Zréwnowazone, obejmujacg zrownowazone inwestycje, ktdre
stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne" obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie
kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposdb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow s$rodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére
dokonanoinwestycji;

- naktadéw
Inwestycyjnych (CapEx),
ktdre ukazujgzielone
inwestycjedokonane
przez spotki, w ktére

dokonanoinwestycji, np.

w celu przejsciana
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnosé

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celéow zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu realizadji
aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przezten produkt.

)

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju?

Na ponizszych dwdéch wykresach zaprezentowany zostat stopien, w jakim
zrbwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu $rodowiskowego s3g
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celéw
srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zréwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimiorazich ochrona, przejscie natzw. gospodarke obiegowg, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen i/lub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemdéw. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci siew ramach celéw srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzgdzenie to nie musi obejmowac catosci dziatalnosd
gospodarczejzwigzanejz takim celem.Ponadtojak dotychczasnie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, gdy
tymczasem dziatalnos¢ niektérych emitentdow wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajgcych naich uwzglednienie, a zatem dziatalnosé ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych
taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych

operacyjngspotek, w umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, majac na celu zapewnienie
ktore dokonano rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczacych
inwestycji. zréwnowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie

odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalno$¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi by¢ szkodliwa dla srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrownowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktdre
moga w znacznym stopniu przyczyniésie do realizacji celéw srodowisk owych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzadzenia w sprawie taksonomii.



Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomagainne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniuistotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ narzecz
przejsciajestto
dziatalno$é¢, dlaktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzanianie sg
jeszcze dostepneii ktéra
miedzy innymi
wytwarzaemisje gazow
cieplarnianychna
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

To

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniaja kryteriow
zrbwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczejzgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

Na dwodch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestygji
zgodnych z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka na pierwszym wykresie przedstawionozgodnosé z systematyk g w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos$¢ z systematyka wytacznie w
odniesieniu do inwestycjiw ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢inwestycji z systematyka

1. Zgodnos¢inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

0% 0%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematyka
Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje

* Do celdw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dfug paristwowy
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Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajagca w Subfunduszu w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie
taksonomii wynosi odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejsciai 0% dla
dziatalnos$ci wspomagajace;j.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrobwnowazonego rozwoju?

Minimalny  udziat  zrownowazonych inwestycji  stuzgcych  celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 3% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemuw
tym produkcie finansowym wynosi 3% poprzez Subfundusz Zagraniczny.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu
stuzg takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowac aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretnyindeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?



Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowanedo pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sieaspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przezten produkt.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostkiuczestnictwa

Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametrow

sSrodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskainik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ sie z metody zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| :| Gdzie w internecie moznaznaleé wiecejinformacji na temat tego produktu?

Wiecejinformacji natemattego produktu znajduje sie nastronie internetowej:
https://www tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-wzrostowych-usa.html
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4.2. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI ZAMIENNYCH
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje siedo
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
25940092631367K20L69

Nazwa produktu:

BNP Paribas Europejskich Obligacji
Zamiennych

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?

o0 Tak ® X Nie

Bedzie miat minimalny udziatw X Promuje aspekty

zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne ichociaz

stuzacych celowi Srodowiskowemu: jegocelem nie jest zrbwnowazona

% inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 12% w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczgca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrwnowazona $rodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrwnowazonego rozwoju
kwallifikuje sie jako zrwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng sys tematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwa lifikuje sie jako zrdbwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jakozrdwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi spofecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatuw
zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziatw
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __ %

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible. Subfundusz Zagraniczny
stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: sSrodowisko
(ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialnosé (ang. Social) oraztad korporacyjny
(ang. Corporate), okreslane tacznie skrétem ,,ESG”, z zastosowaniem wewnetrznej
zastrzezonej metodologii ESG, a takze poprzez inwestowanie w emitentow
wykazujgcych dobre praktyki w zakresie aspektéw srodowiskowych i spotecznych -
wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacja i zasadami



przedstawionymiw prospekcie FunduszuZagranicznego ,,BNPPARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategoriisubfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Ponadto Subfundusz Zagraniczny stosuje kryteria
wykluczajgce emitentdw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje, atakze
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki
odpowiedzialnego postepowaniaw biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe
efektow w obszarze sSrodowiskowym i spotecznym poprzez wspdtprace zemitentamii
wykonywanie w stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z polityka zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu
realizacji parametréw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt
finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Wskazniki podawane przez fundusz Zrédtowy, jako spetniajgce kryteria, o ktorych
mowaw art. 8 Rozporzgdzenia SFDR.

W Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektow
srodowiskowych i spotecznych promowanych przezprodukt finansowy stosuije sie
nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- $redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze
sSrednim wazonym wynikiem ESGjego otoczeniainwestycyjnego;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zréwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzgdzenia SFDR.

Jakie s3 cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowazona
inwestycjaprzyczynia sie do osiggnieciatych celow?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu Srodowiskowego,
spotecznegoiaspektutadu korporacyjnego.

Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy metodologia wewnetrzna
uwzglednia w definicji zréwnowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktére
uznaje siezazasadnicze elementy kwalifikacji spotki jakozréwnowazonej. Kryteria
te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spotka musispetniaé przynajmniejjedno
z opisanych nizej kryteriéw, aby moznabyto uznacja za uczestniczaca w realizagji
celu srodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktérej dziatalnosé gospodarczajest zgodnaz celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalnosé gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej
jednego z Celdw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spoétka prowadzaca dziatalnosé w sektorze charakteryzujacym sie wysokim
poziomem emisji gazéw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swoéj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;

4. spotka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie



Gtéwne niekorzystne
skutki to to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
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cztowiekaoraz
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w poréwnaniu zinnymi spétkamiz danego sektorairegionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okres$lonych projektéw
Srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, s3 réwniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery dituine
otrzymajg ,,POZYTYWNA” lub ,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktéry sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o wtasng metodologie oceny obligadi
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Spoétki identyfikowane jako inwestycje zrbwnowazone nie powinny powodowaé
znaczgcego uszczerbku dla zadnych innych celdw srodowiskowych ani
spotecznych (zasada ,nie czyn powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm,
DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktykitadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spétek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposéb zréwnowaione inwestycje, ktére majg byc¢ czesSciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych
szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje, ktére majg by¢ czeSciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzadzaé¢ powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyd powaznych
szkéd”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéw w
inwestycje, ktére mogg powodowac powazne szkody dla celéw Srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢ pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikéw niekorzystnych skutkéow zdefiniowanych w
SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spétki niewypetniajace swoich
podstawowych zobowigzan wynikajgcych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZdotyczacych biznesui praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights).

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikow dotyczacych skutkéw dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzezinwestyce
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible.
Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku
procesu inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtdwne
wskazniki niekorzystnych skutkéw wtasciwe dla konkretnejstrategiiinwestycyjnej
przy wyborze zrdwnowazonych inwestycji, ktdre majg by¢ czeSciowozrealizowane
w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filardw
zrbwnowazonych inwestycji, zdefiniowanych w  Globalnej Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swdj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okres$lonych
szczegbétowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zréwnowazony rozwéj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwdj oparty o zasady réwnosci i inkluzywnosci).

W jaki sposdb zréwnowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:



Wytyczne OECD nie stanowig kryteriéw wykorzystywanych przez Subfundusz.
Natomiast Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy monitoruje swoje inwestyge
okresowo pod katem identyfikacji emitentdw mogacych potencjalnie naruszaclub
stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ, Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w os$miu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Promowanie aspektu Srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas Europe Convertible
stuzacej celowi Srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwojunie kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczgca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade , nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktérq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqgdza¢ powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestyde w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej.

Wszelkie inne zrwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzaé powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych [ub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycje w BNP Paribas Europe Convertible, ktéry charakteryzuje sie dziataniem
zgodnym z art. 8 SFDR. Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w
papiery wartosciowe emitentow dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej,
hazardowej, produkujgcych kontrowersyjng bron niekonwencjonalng oraz w papiery
wartosciowe zagranicznych emitentdw bedacych na liscie wykluczen ESG Grupy
Finansowej BNP Paribas.

Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie filardw
zrownowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie inwestycyjnym.
Filary te objete sg politykami ogdlnofirmowymi okre$lajgcymi kryteria identyfikagji,
rozpatrywania, ustalania priorytetéw, reagowania lub ograniczania powodowanych
przez emitentdw niekorzystnych skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujgce w catym spektrum inwestygji i
dziatalnosci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wigzacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkéw, naruszajgcych normy
miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktdre stuzg



doidentyfikowaniainadawania priorytetéw gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktérym taka dziatalnosc jest
prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju i kierujg wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektéw ESG.
Wtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkdw dla
zréwnowazonego rozwoju, wyrzadzanych przez spotki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywaé na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkow.

Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujagc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujacych w
otoczeniuinwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celéw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocg ktérych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,,3E” (transformacja energetyczna, zréwnowazony
rozwdj w obszarze ochrony srodowiska, rozwdj oparty o zasady réwnosci i
inkluzywnosci), atym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zesp6t odpowiedzialny za zarzagdzanie regularnie identyfikuje niekorzystne
skutki w drodze biezacych badan, wspdtpracy z inwestorami dtugoterminowymi oraz
dialogu z organizacjami pozarzgdowymiiinnymi ekspertami.

Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne skutki dla

zrownowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkow zalezne sg od wagi i

istotnosci tych skutkow. Dziataniate prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych

z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i gtlosowania, w ramach ktérych

obowigzujg nastepujgce postanowienia:

- wykluczenie emitentéw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentéw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa lub dla srodowiska;

- wspodtpraca z emitentami majgca na celu zachecanie ich do ulepszania
stosowanych praktyk w aspekcie Srodowiskowym, spotecznym oraz tadu
korporacyjnego, a tym samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych
skutkow;

- w przypadku udziatéw w kapitale spétek - gtosowanie podczas Zwyczajnych
Walnych Zgromadzen spétek wchodzgcych w sktad portfela inwestycji w sposéb
sprzyjajacy nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektéw
Srodowiskowych i spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom wartosciowym witgczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badaniaianalizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposéb, aby ich tgczny wynik w obszarze ESG

ksztattowat sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
charakterystyka otoczeniainwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywow bazowych, w
ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujace gtdéwne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane s3
dziataniareagujgce lub ograniczajace:

Obowigzujace wskazniki korporacyjne:
1. emisje gazéw cieplarnianych,
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Dziatalnosénarzecz

2. Sladweglowy,

3. intensywnos$c¢ produkcji gazdw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem
inwestycji,

4. ekspozycjanaspoétki prowadzace aktywngdziatalnosé w sektorze paliwkopalnych,

5. proporcje zuzyciai wytwarzania energiize zrédet nieodnawialnych,

6. intensywnos$c¢ zuzycia energii dla sektorow o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat,

7. dziatalno$¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczern dowadd,

9. proporcje odpadéw niebezpiecznych,

10. naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczeji Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZi Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13. zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemicznaibron biologiczna).

Dobrowolne wskazZnikikorporacyjne:

Aspekt srodowiskowy:

Inwestycje w spoétki, w ktorych nie funkcjonuja inicjatywy ograniczania emis;ji
dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:

Brak kodeksu postepowania dla dostawcdw.

Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywnos¢ wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16. Kraje, w ktérych dokonywane sg inwestycje, bedgce obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible . Subfundusz Zagraniczny
charakteryzuje sie dziataniem zgodnymz art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny/zrodtowy jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny
(benchmark) Refinitiv Convertible Europe (zabezpieczony w EUR) wykorzystywany jest
wytacznie do celéw pordwnania wynikow. Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy nie jest
ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wy nikimogg odbiegac znaczaco
od poziomdw wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywéw
w $redniej perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w obligacje zamienne



denominowane w EUR i/lub wydawane przez spotki europejskie badz spofki
prowadzgce dziatalno$éw Europie.

W odniesieniu do Subfunduszu Zagranicznego po zastosowaniu zabezpieczenia poziom
ekspozycji nawalutyinne nizEUR nie moze przewyzszyc5%.

Zespdt odpowiedzialny za inwestycje stosuje takze Polityke Zréwnowazonych
Inwestycji BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, w ktorej kryteria sSrodowiskowe,
spoteczne i dotyczgcetadu korporacyjnego (ESG) brane sg pod uwage na kazdym etapie
procesu inwestycyjnego prowadzonego przez Fundusz. Strategia pozafinansowa moze
obejmowaé pewne ograniczenia metodologiczne, np. ryzyko inwestycyjne ESG
definiowane przez zarzadzajgcego aktywami. Kryteria srodowiskowe, spoteczne i
dotyczace tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem istotnym, ale nie decydujgcym w
podejmowaniu decyzji przez zarzadzajacego.

Elementy strategii inwestycyjnej majgce na celu realizacje aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych w Subfunduszu Zagranicznym/zrédtowym sg wbudowywane w sposob
systematyczny w toku catego procesu inwestycyjnego.

Jakie s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jestinwestowanie, co najmniej 60%

aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP

Paribas Europe Convertible. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem

zgodnym z art. 8 SFDR, co wyraza sietym, ze:

- Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowiekai praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spotek prowadzacych dziatalnosé we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajow broni, azbestu itp.),
poniewaz spotki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczeristwai/lub srodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne witgczanie
odpowiednich czynnikéw ESG, wynikajgcych ze strategii inwestycyjnej, w
analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Sredniwazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢
wyzszy od sSredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu.

- Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytaczeniem
pomocniczych aktywéw ptynnych) musi byé objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- W ramach produktu finansowego minimalny wspdtczynnik procentowy
aktywdw inwestowanych w ,,inwestycje zréwnowazone” okreslonym w art. 2
ust. 17 Rozporzadzenia SFDR wynosi 20%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie matakiego zobowigzania.



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujgsolidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i

przestrzeganie przepiséw

prawa podatkowego.
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegblne aktywa

Jaka polityke stosuje sie¢ w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spoétki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajacy bedg oceniaé dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie bra¢ pod
uwage stosowanie przez spoétki polityki antykorupcyjnej.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible. Subfundusz Zagraniczny
stosuje sie pozafinansowe kryteriainwestycyjne, w kategoriach takich jak: Srodowisko
(ang. environment), spoteczna odpowiedzialnos¢ (ang. social responsibility) oraz tad
korporacyjny (ang. corporate governance), okre$lane tacznie skrétem ,,ESG”, wobec
czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat do
kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable
investment policy). Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas Europe Convertible okreslit
minimalny wspotczynnik procentowy inwestycji majgcych nacelu realizacje aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych na 40%. Ponadto minimalny udziat inwestydj
zrownowazonych jest rowny 20%.

Zgodne z systematyka
#1A Zréwnowazone
| tyc { 18 Inne apekty _
nwestycje $rodowiskowe/spoteczne
o _

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami s$rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycje dokonanew ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu

finansowego, ktére nie sgzgodne z aspektamisrodowiskowymilub spotecznymi aninie
kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria , #1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

podkategorie #1A Zréwnowazone, obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg
celom srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne" obejmujacy
inwestycjezgodne z aspektami srodowiskowymi lubspotecznymi, ktére nie kwalifikujg
sie jako zrbwnowazone inwestycje.



Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktore
dokonanoinwestyciji;

- naktadéw
Inwestycyjnych (CapEx),
ktore ukazujgzielone
inwestycjedokonane
przez spotki, w ktore

dokonano inwestyciji, np.

w celu przejsciana
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx),
ktdre odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjngspoétek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomagainne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniuistotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejsciajestto
dziatalno$¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzanianie sg
jeszcze dostepne i ktéra

W jaki sposdb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektéow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celéw zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu realizagji
aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przezten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

o

Na ponizszych dwdéch wykresach zaprezentowany zostat stopied, w jakim
zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu sSrodowiskowego s3
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celéw
srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zréwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimiorazich ochrona, przejécie natzw. gospodarke obiegowg, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen i/lub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemoéw. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci siew ramach celéw srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzadzenie to nie musi obejmowad catosci dziatalnosd
gospodarczej zwigzanejz takim celem.Ponadtojak dotychczasnie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, gdy
tymczasem dziatalno$é niektérych emitentdw wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajgcych naich uwzglednienie, a zatem dziatalnosc ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych
taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych
umozliwiajacych dostosowanie do taksonomii, majac na celu zapewnienie
rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczacych
zrownowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie
odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalnos¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi byé szkodliwa dla srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktére
moga w znacznym stopniu przyczyniésie do realizacji celéw Srodowiskowych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzadzenia w sprawie taksonomii.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczgcg zrdownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykg w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykg wytgcznie w
odniesieniu do inwestycjiw ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos$¢inwestycji z systematyka 1. Zgodno$éinwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
0% 0%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematyka
Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje



miedzy innymi
wytwarza emisje gazow
cieplarnianychna
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

To

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajgkryteridow
zrbwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.
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Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowanedo pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sieaspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przezten produkt.

*

Do celéow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w
dtug parstwowy

i
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Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajgcg w rozumieniu rozporzadzenia w sprawie taksonomii wynosi
odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejscia i 0% dla dziatalnosd
wspomagajace;j.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Minimalny  udziat  zréwnowazonych inwestycji  stuzacych  celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 3% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemuw
tym produkcie finansowym wynosi 3% poprzez Subfundusz Zagraniczny.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezréwnowazone", czemu
stuza takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowac aktywaw dtuzne instrumenty finansowe, obejmuijgce
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywaniatych lokat jest gtdwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretnyindeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,

czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktdre promuje?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszujako tzw. fundusz master —
feeder inwestujagc co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposob wskainik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.



W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogélnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapozna¢ sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie moznaznaleé wiecejinformacji na temat tego produktu?

Wiecejinformacji natemattego produktu znajduje sie nastronie internetowej:
https://www tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-europejskich-obligacji-
zamiennych.html



https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-europejskich-obligacji-zamiennych.html
https://www.tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-europejskich-obligacji-zamiennych.html

4.3. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY

Zréwnowazona
inwestycjaoznacza
inwestycjew dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczyniasiedo
realizacjicelu
srodowiskowego lub
spotecznego, oile taka
inwestycjanie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijnasystematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.
Rozporzadzenieto nie
zawierawykazu
zrbwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi Srodowiskowemu,
moga by¢zgodne lub
niezgodne z systematyka.
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Wskazniki
zréownowazonego
rozwoju stosuje siedo
pomiaru stopnia
uwzglednieniaaspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
259400J6K1UQBOTWVO59

Nazwa produktu:
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zrownowazonych
inwestycji?

o0 Tak ® X Nie

Bedzie miat minimalny udziat w X Promuje aspekty

zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne ichociaz

stuzacych celowi srodowiskowemu: jegocelem nie jest zrwnowazona

% inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 12% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematykg
dotyczgca zréwnowazonego rozwoju
kwallifikuje sie jako zrwnowazona
Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona $rodowiskowo

X stuzacych celowi érodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwallifikuje sie jako zrwnowazona
$rodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jakozrdwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowispotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: _ %

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie miec udziatuw
zrownowazonych inwestycjach

Ktére aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz
Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
Srodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialno$é (ang. Social) oraz tad
korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tgcznie skrétem ,ESG”, z zastosowaniem
wewnetrznej zastrzezonej metodologii ESG, a takie poprzez inwestowanie w
emitentéw wykazujgcych dobre praktyki w zakresie aspektéw srodowiskowych i
spotecznych - wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami



przedstawionymiw prospekcie FunduszuZagranicznego ,,BNPPARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategoriisubfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Ponadto Subfundusz Zagraniczny stosuje kryteria
wykluczajgce emitentédw naruszajgcych miedzynarodowe normyi konwencje, atakze
prowadzacych dziatalnos¢ w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki
odpowiedzialnego postepowaniaw biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu Zagranicznym promuje poprawe
efektow w obszarze sSrodowiskowym i spotecznym poprzez wspdtprace zemitentamii
wykonywanie w stosownych przypadkach praw gtosu zgodnie z polityka zarzadzania.

Dla Subfunduszu Zagranicznego nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu
realizacji parametréw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt
finansowy.

Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Ktére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Wskazniki podawane przez fundusz Zrédtowy, jako spetniajgce kryteria, o ktorych
mowaw art. 8 Rozporzgdzenia SFDR.

W Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektéw

srodowiskowych i spotecznych promowanych przezprodukt finansowy stosuije sie

nastepujgce wskazniki zréwnowazonego rozwoju:

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- $Sredni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze
srednim wazonym wynikiem ESG jego otoczeniainwestycyjnego;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,inwestycje zrdwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzadzenia SFDR.

Jakie s3 cele dotyczace zrodwnowazonych inwestycji, ktére majg by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggnieciatych celéw?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu srodowiskowego,
spotecznegoi aspektutadu korporacyjnego.

Stosowana przez Subfundusz Zagraniczny metodologia wewnetrzna uwzglednia w
definicji zrownowazonych inwestycji okreslone kryteria, ktdre uznaje sie za
zasadnicze elementy kwalifikacji spotki jako zrownowazonej. Kryteria te
uzupetniajg siewzajemnie. W praktyce spétka musi spetniaé przynajmniej jedno z
opisanych nizej kryteriéw, aby mozna byto uznaé jg za uczestniczacg w realizagji
celusrodowiskowego lub spotecznego:

1. spotka, ktorejdziatalno$é gospodarczajest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktérej dziatalnosé gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej
jednego z Celéw Zrownowazonego Rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spotka prowadzaca dziatalnos¢ w sektorze charakteryzujgcym sie wysokim
poziomem emisji gazéw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swéj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;

4. spoétka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie
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w poréwnaniu zinnymi spétkamiz danego sektorairegionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okres$lonych projektéw
Srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, s3 réwniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery dtuine
otrzymajg ,,POZYTYWNA” lub ,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osrodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktéry sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o wtasng metodologie oceny obligadi
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Spoétki identyfikowane jako inwestycje zrbwnowazone nie powinny powodowaé
znaczgcego uszczerbku dla zadnych innych celdw srodowiskowych ani
spotecznych (zasada ,nie czyn powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm,
DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktykitadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spétek pod wzgledem podanych wymogow.

W jaki sposéb zréwnowaione inwestycje, ktére majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych
szkdéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje, ktére majg by¢ czeSciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu srodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyd powaznych
szkéd”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéw w
inwestycje, ktére mogg powodowac powazne szkody dla cel w srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢ pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikéw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w
SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w spétki niewypetniajace swoich
podstawowych zobowigzan wynikajgcych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZ dotyczacych biznesui praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights).

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikow dotyczacych skutkéw dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez inwestyce
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity.
Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku
procesu inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtéwne
wskazniki niekorzystnych skutkdw wtasciwe dla konkretnejstrategiiinwestycyjnej
przy wyborze zrdwnowazonych inwestycji, ktdre majg by¢ czeSciowozrealizowane
w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filardw
zrbwnowazonych inwestycji, zdefiniowanych w  Globalnej Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swdj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okres$lonych
szczegbétowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zréwnowazony rozwéj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwdj oparty o zasady rownosci i inkluzywnosci).

W jaki sposdb zréwnowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:



Wytyczne OECD nie stanowig kryteriéw wykorzystywanych przez Subfundusz.
Natomiast Subfundusz Zagraniczny/zrédtowy monitoruje swoje inwestyge
okresowo pod katem identyfikacji emitentdw mogacych potencjalnie naruszaclub
stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ, Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w os$miu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczacej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Promowanie aspektu Srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Asia Ex-Japan
Equity stuzacejcelowisrodowiskowemuidokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrdwnowazona srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczgca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade , nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktdrqg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny
wyrzqgdza¢ powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestyde w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzaé powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych [ub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycje w BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity, ktdry charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Dziatanie to wyraza sie w tym, Zze zarzadzajacy inwestycjami w Subfunduszu
Zagranicznym bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju w ramach catego procesuinwestycyjnego, wykorzystujgc wewnetrzne oceny
klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w
stosunku do funkcjonujacych w otoczeniu inwestycyjnym.

Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w papiery wartosciowe
emitentéw dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej, hazardowej,
produkujacych kontrowersyjng bron niekonwencjonalng oraz w papiery wartosciowe
zagranicznych emitentéw bedgcych na liscie wykluczen ESG Grupy Finansowej BNP
Paribas.

Zarzadzajgcy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie
filarow zréwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie
inwestycyjnym.Filary te objete sg politykamiogdlnofirmowymiokreslajgcymikryteria



identyfikacji, rozpatrywania, ustalania priorytetdow, reagowania lub ograniczania
powodowanych przez emitentéw niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju.

Polityka RBC okres$la wspdlne ramy obowigzujgce w catym spektrum inwestydji i
dziatalnosci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wigzacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkow, naruszajgcych normy
miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonuja polityki sektorowe, ktdre stuzg
doidentyfikowaniainadawania priorytetéw gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktérym taka dziatalnosc jest
prowadzona.

Wytyczne dotyczace Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju i kierujg wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektéw ESG.
Wtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla
zréwnowazonego rozwoju, wyrzadzanych przez spotki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywaé na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkdw.

Zarzadzajgcy Inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujagc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w
otoczeniuinwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celéw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocg ktérych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zréwnowazony
rozwdj w obszarze ochrony srodowiska, rozwdéj oparty o zasady réwnosci i
inkluzywnosci), atym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdét odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
regularnie identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspdtpracy z
inwestorami dtugoterminowymi oraz dialoguz organizacjami pozarzagdowymiiinnymi
ekspertami. Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne
skutki dla zrGwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne s od
wagi i istotnosci tych skutkéw. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC,
Wytycznych z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i gtosowania, w
ramach ktérych obowigzujg nastepujgce postanowienia:

- wykluczenie emitentdéw naruszajgcych miedzynarodowe normy i konwencje oraz
emitentdw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwai/lub dlasrodowiska;

wspoétpracaz emitentami majgcanacelu zachecanie ich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie Srodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkdw;

w przypadku udziatéw w kapitale spotek - gtosowanie podczas Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen spétek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposdb sprzyjajacy
nalezytemu tadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektéw srodowiskowych i
spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom wartoSciowym witgczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badaniaianalizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposdb, aby ich fgczny wynik w obszarze ESG
ksztattowat sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
charakterystyka otoczeniainwestycyjnego.



W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywdw bazowych, w
ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujace gtéwne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktére podejmowane s3
dziataniareagujgce lub ograniczajace:

Obowigzujgce wskaznikikorporacyjne:

1. emisje gazéw cieplarnianych,

2. slad weglowy,

3. intensywnos¢ produkcji gazéw cieplarnianych przez spétki bedgce przedmiotem
inwestycji,

4. ekspozycjanaspotki prowadzace aktywngdziatalnosé w sektorze paliw kopalnych,
5. proporcje zuzyciai wytwarzania energiize zrodet nieodnawialnych,

6. intensywnosc zuzycia energii dla sektoréw o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat,

7. dziatalno$¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen dowdd,
9. proporcje odpaddw niebezpiecznych,

10.naruszenia zasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczeji Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11.brak proceséw i mechanizméw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzeganiazasad Global Compact ONZ i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych,

12.nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,

13.zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14.ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bror chemicznai bror biologiczna).

Dobrowolne wskazZnikikorporacyjne:

Aspekt srodowiskowy:

Inwestycje w spétki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:

Brak kodeksu postepowania dla dostawcdw.
Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15.Intensywnos$¢ wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16.Kraje, w ktorych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?



Dziatalnosc
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
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Dziatalnosénarzecz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. funduszmaster—feeder
inwestujgc co najmniej 60% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz
Zagraniczny charakteryzuje sie dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywdéw w sredniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez
odpowiedzialne spotecznie spofki azjatyckie i/lub spotki prowadzgce dziatalnosé w Azji
(z wytaczeniem Japonii), charakteryzujgce sie solidng konstrukcjg finansowg i/lub
potencjatem wzrostu zyskéw. Inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogg by¢
dokonywane w akcje jednostek z terytorium Chin kontynentalnych z ograniczeniem do
inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,,China A”, ktére mogg by¢ notowane na Stock
Connect lub z wykorzystaniem szczegélnego zezwolenia udzielonego przez wiadze
chinskie.
Jakie s3 wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?
Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jestinwestowanie, co najmniej 60%
aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP
Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

- Produkt finansowy musi spetniaé wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spdétek prowadzacych dziatalnos$é we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spotki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwai/lub s rodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne wtaczanie
odpowiednich czynnikéw ESG, wynikajacych ze strategiiinwestycyjnej, w analizy
inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Przynajmniej 90% aktywoéw portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywdéw ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- Sredni wazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢
wyzszy od sredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu, po wyeliminowaniu przynajmniej 20% papieréw
wartosciowych o najnizszym wyniku w obszarze ESG.

- W ramach produktu finansowego minimalny wspdtczynnik procentowy
aktywow inwestowanych w ,inwestycje zrwnowazone” okreslonym w art. 2
ust. 17 Rozporzadzenia SFDR wynosi 20%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie matakiego zobowigzania.



Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujgsolidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i

przestrzeganie przepiséw

prawa podatkowego.
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegblne aktywa

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?
Zarzadzajacy bedg oceniaé dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie braé pod
uwage stosowanie przez spoétki polityki antykorupcyjnej.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity. Subfundusz
Zagraniczny stosuje sie pozafinansowe kryteriainwestycyjne, w kategoriach takich jak:
srodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialno$é (ang. Social) oraz tad
korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tgcznie skrétem ,ESG”, wobec czego
Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zos tat do
kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable
investment policy). Subfundusz Zagraniczny okreslit minimalny wspétczynnik
procentowy inwestycji majgcych na celu realizacje aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych na 50%. Ponadto minimalny udziat inwestycji zrdwnowazonych jest rowny
20%.

Zgodne z systematyka
[ #1A Zréwnowazone
B { e _

$rodowiskowe/spoteczne

o _

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycjedokonane w ramach produktu finansowego w celuuwzglednienia aspektow
srodowiskowych lubspotecznych promowanych w ramach tegoproduktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektamisrodowiskowymilub spotecznymiani nie
kwalifikuja sie jako zrdbwnowazone inwestycje.

Kategoria , #1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:
podkategorie #1A ZrGwnowazone, obejmujgcg zrdwnowazone inwestycje, ktore stuzg
celom srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie,,#1Binne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne" obejmujgcg inwestycge
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako
zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposdb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do



Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére
dokonanoinwestycji;

- naktadéw
Inwestycyjnych (CapEx),
ktdre ukazujgzielone
inwestycjedokonane
przez spotki, w ktére

dokonanoinwestyciji, np.

w celu przejsciana
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktdre odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomagainne rodzaje
dziatalnos$ciwe
whnoszeniuistotnego
wktadu w realizacjecelu
sSrodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejsciajestto
dziatalno$¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzanianie sg
jeszcze dostepneii ktéra
miedzy innymi

uwzglednienia aspektow $rodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celéw zabezpieczenn (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego)lubdo celéwinwestycyjnych.Instrumenty te nie majg na celu realizagji
aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przezten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrobwnowazonego rozwoju?

Na ponizszych dwdch wykresach zaprezentowany zostat stopien, w jakim
zrbwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu $rodowiskowego s3a
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celéw
Srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zrdwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimi orazich ochrona, przejscie natzw. gospodarke obiegowg, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen i/lub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemdéw. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci siew ramach celéw srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzadzenie to nie musi obejmowac catosci dziatalnosa
gospodarczejzwigzanejz takim celem.Ponadtojak dotychczasnie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, gdy
tymczasem dziatalno$¢ niektérych emitentéw wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajgcych na ich uwzglednienie, a zatem dziatalnosé ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych
taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych
umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, majgc na celu zape wnienie
rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczgcych
zrbwnowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie
odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalno$¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi by¢ szkodliwa dla srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrownowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktdre
mogaw znacznym stopniu przyczyniésie do realizacji celéw Srodowiskowych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzgdzenia w sprawie taksonomii.

Na dwodch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestygji
zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka na pierwszym wykresie przedstawionozgodnosé z systematyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodno$¢ z systematyka wytacznie w
odniesieniu doinwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka

1. Zgodnos$é inwestycji z systematyka

(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

0% 0%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematyka
Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje



wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

To

zrownowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktdre nie
uwzgledniajg kryteridow
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczejzgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.

>

Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowanedo pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sieaspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przezten produkt.

* Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dtug parnstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajagcg W rozumieniu rozporzadzenia w sprawie taksonomii wynosi

odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejscia i 0% dla dziatalnosd
wspomagajace;j.

Jaki jest minimalny udziat zrownowaionych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrobwnowazonego rozwoju?

Minimalny  udziat  zréwnowazonych inwestycji  stuzgcych  celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 3% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemuw
tym produkcie finansowym wynosi 3% poprzez Subfundusz Zagraniczny.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu
stuzg takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje $Srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowac aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujgce
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretnyindeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszujako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Asia Ex-Japan Equity.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskainik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposob wyznaczony indeks rdzni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?



Nie dotyczy.
Gdzie mozna zapoznaé sie z metody zastosowang na potrzeby obliczenia

wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| :| Gdzie w internecie moznaznaleé wiecejinformacji na temat tego produktu?

Wiecejinformacji natemattego produktu znajduje sie nastronie internetowej:
https://www tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-azjatyckie-tygrysy.html
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4.4. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJIZROWNOWAZONY ROZWOJ

Zréwnowazona
inwestycjaoznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczyniasiedo
realizacjicelu
srodowiskowego lub
spotecznego, oile taka
inwestycjanie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
sSrodowiskowego lub
spotecznego, aspotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijnasystematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy
wykaz zrédwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.
Rozporzadzenieto nie
zawierawykazu
zrownowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zrownowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi $rodowiskowemu,
moga byc¢zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje siedo
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Nazwa produktu:

BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony
Rozwdj

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
2594008IL6EOMQ278S54

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?

o0 Tak ® X Nie

Bedzie miat minimalny udziatw X Promuje aspekty

zrownowazonych inwestycjach srodowiskowe/spoteczne ichociaz

stuzacych celowi Srodowiskowemu: jegocelem nie jest zrbwnowazona

% inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat 30% w zréwnowazonych

inwestycjach

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona $rodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosé gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
kwallifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwa lifikuje sie jako zrdbwnowazona
$rodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrbwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jakozréwnowazona
Srodowiskowo

X stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatuw
zrownowazonych inwestycjach

Bedzie miat minimalny udziatw
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: __ %

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujac co najmniej 60% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz
Zagraniczny stosuje pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
srodowisko (ang. Environmental), spoteczna odpowiedzialnos¢ (ang. Social) oraz tad
korporacyjny (ang. Corporate), okreslane tacznie skrétem ,ESG”, z zastosowaniem
wewnetrznej zastrzezonej metodologii ESG, a takie poprzez inwestowanie w
emitentdw wykazujgcych dobre praktyki w zakresie aspektéw srodowiskowych i
spotecznych - wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami
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* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

przedstawionymiw prospekcie FunduszuZagranicznego ,BNPPARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage w
szczegoblnosci:

Emitenci korporacyjni

W ramach strategii inwestycyjnej wybierani s3 emitenci korporacyjni stosujgcy
najlepsze praktyki w obszarze ESG w swoich sektorach dziatalnosci poprzez
nastepujace dziatania:

Pozytywna weryfikacja z zastosowaniem podejscia selektywnego. Dziatanie to

obejmuje ocene wynikdw emitenta w obszarze ESG w odniesieniu do zestawu

czynnikdw srodowiskowych, spotecznych i dotyczgcych tadu korporacyjnego, do

ktérych zalicza sie miedzy innymi:

- Aspekty srodowiskowe: oszczednos$é energii, redukcja emisji gazdw cieplarnianych,
postepowanie zodpadami.

- Aspekty spoteczne: poszanowanie praw cztowieka i praw pracowniczych,
zarzadzanie zasobami ludzkimi (BHP pracownikéw, réznorodnosg).

- tad korporacyjny: Niezaleznos¢ Zarzadu, wynagrodzenia cztonkéw kierownictwa,
poszanowanie praw udziatowcéw mniejszosciowych.

Weryfikacja negatywna z zastosowaniem kryteriow wykluczajgcych emitentéw
naruszajacych miedzynarodowe normyi konwencje, a takze prowadzacych dziatalnos¢
w sektorach wrazliwych w rozumieniu Polityki odpowiedzialnego postepowania w
biznesie (Responsible Business Conduct, RBC).

Emitenci panstwowi

W ramach strategii inwestycyjnejwybieranisg emitenci paristwowiw oparciu o wyniki
osiggane przez nich w obrebie filaru sSrodowiskowego, spotecznego i dotyczacegotadu
korporacyjnego. Wynikiposzczegdlnych krajow w obszarze ESG poddawane sg ocenie
w ramach wewnetrznej metodologii ESG dla emitentéw dtugu panstwowego, ktdra
koncentruje sie na pomiarach wysitkdw podejmowanych przez rzady na rzecz
wytwarzania i zabezpieczania aktywow, towardow i ustug o duzej wartosci pod
wzgledem ESG, stosownie do poziomu rozwoju gospodarczego. Dziatanie to obejmuje
ocene wynikéw kraju w odniesieniu do zestawu czynnikéw Srodowiskowych,
spotecznychidotyczgcychtadu korporacyjnego, do ktérych zalicza sie miedzy innymi:
- Aspekty Srodowiskowe: ograniczanie niekorzystnego wptywu na klimat,

bioréznorodnosé, oszczednosé energii, zasoby gruntu, zanieczyszczenie Srodowiska.

- Aspekty spoteczne: warunki zycia, nierdwnosci ekonomiczne, edukacja,
zatrudnienie, infrastruktura ochrony zdrowia, kapitat ludzki.

- Aspekty fadu korporacyjnego: prawa przedsiebiorstw, korupcja, zasady
demokratyczne, stabilnos¢ polityczna, bezpieczennstwo.

- Subfundusz charakteryzuje sie dziataniem zgodnymzart. 8 SFDR.

Ktére wskazniki zrObwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Wskazniki podawane przezfundusz zrédtowy, jako spetniajgce kryteria, o ktérych
mowaw art. 8 Rozporzadzenia SFDR.
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W Subfunduszu Zagranicznym do pomiaru stopnia realizacji aspektéw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finans owy stosuije sie
nastepujgce wskazniki zrdwnowazonego rozwoju:

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Polityka RBC;

- wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktdry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG;

- wspotczynnik procentowy redukcji otoczenia inwestycyjnego produktu
finansowego dzieki wykluczeniu papieréw wartosciowych o niskich wynikach
w obszarze ESG lub wytgczeniom sektorowym wynikajgcym z Polityki RBC;

- S$redni wazony wynik ESG portfela produktu finansowego w poréwnaniu ze
srednim wazonym wynikiem ESG jego otoczeniainwestycyjnego;

- wspodtczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktdry jest
inwestowany w ,inwestycje zréwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17
Rozporzadzenia SFDR.

Jakie sg cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona
inwestycjaprzyczynia sie do osiggnieciatych celow?

Celem zréwnowazonych inwestycji jest promowanie aspektu sSrodowiskowego,
spotecznegoiaspektutadu korporacyjnego.

Subfundusz Zagraniczny promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez
okreslone kryteria, ktére uznaje sie za zasadnicze elementy kwalifikacji sp6tkijako
zrownowazonej. Kryteria te uzupetniajg sie wzajemnie. W praktyce spétka musi
spetniaéprzynajmniejjedno z opisanych nizej kryteriéw, aby mozna byto uznacdja
za uczestniczaca w realizacji celu sSrodowiskowego lub spotecznego:

1. spdtka, ktorejdziatalno$é gospodarczajest zgodna z celami taksonomii UE;

2. spotka, ktorej dziatalnosé gospodarcza wnosi wktad w realizacje przynajmniej
jednego z Celédw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodéw
Zjednoczonych (Sustainable Development Goals, SDG);

3. spoétka prowadzaca dziatalnosé w sektorze charakteryzujagcym sie wysokim
poziomem emisji gazéw cieplarnianych, ktéra przeksztatca swoéj model
biznesowy w celu dostosowania go do celu utrzymania globalnego wzrostu
temperatury ponizej 1,5°C;

4. spoétka stosujgca praktyki Srodowiskowe i spoteczne na najwyzszym poziomie
w poréwnaniu zinnymi spotkamiz danego sektorairegionu geograficznego.

Zielone obligacje, obligacje spoteczne i obligacje zwigzane ze zrdwnowazonym
rozwojem, emitowane w ramach wsparcia okreslonych projektéw
Srodowiskowych i/lub z zakresu odpowiedzialnosci spotecznej, sg réwniez
kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, o ile takie papiery dtuine
otrzymaja ,,POZYTYWNA” lub ,NEUTRALNA” rekomendacje inwestycyjng od
Osérodka Zréwnowazonego Rozwoju, ktéry sledzi danego emitenta, a ocena
projektu bazowego oparta jest o witasng metodologie oceny obligadi
zielonych/spotecznych/zwigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem.

Spotki identyfikowane jako inwestycje zrownowazone nie powinny powodowac
znaczgcego uszczerbku dla zadnych innych celdw srodowiskowych ani
spotecznych (zasada ,,nie czyn powaznych szkéd”, ang. Do No Significant Harm,
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DNSH) oraz powinny stosowac dobre praktykitadu korporacyjnego. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) stosuje wtasng zastrzezong metodologie oceny
wszystkich spotek pod wzgledem podanych wymogéw.

W jaki sposéb zréwnowaione inwestycje, ktére majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzajg powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje, ktére majg by¢ czesciowo realizowane w ramach
produktu finansowego, nie powinny wyrzadza¢ powaznych szkéd wzgledem
zadnego celu $rodowiskowego ani spotecznego (zasada ,nie czyn powaznych
szkéd”, DNSH). Subfundusz Zagraniczny wyklucza lokowanie aktywéw w
inwestycje, ktore mogg powodowad powazne szkody dla celéw srodowiskowych
lub spotecznych lub zwigzanych z tadem korporacyjnym. Pod tym wzgledem
zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zobowigzuje sie bra¢ pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki dla aspektéw zréwnowazonego rozwoju
poprzez uwzglednianie wskaznikéw niekorzystnych skutkéw zdefiniowanych w
SFDR, a takze poprzez zaniechanie inwestycji w sp6tki niewypetniajgce swoich
podstawowych zobowigzan wynikajgcych z Wytycznych OECD oraz Wytycznych
ONZdotyczacych biznesui praw cztowieka (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights).

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikéw dotyczacych skutkdw dla
czynnikdw zrdwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzezinwestycje
w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Global Corporate Bond.
Zarzadzajacy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego zapewnia, aby w toku
procesu inwestycyjnego w produkcie finansowym brano pod uwage gtéwne
wskazniki niekorzystnych skutkéw wtasciwe dla konkretnejstrategiiinwestycyjnej
przy wyborze zréwnowazonych inwestycji, ktére majg by¢ cze$ciowo zrealizowane
w ramach produktu finansowego, poprzez systematyczne wdrazanie filardw
zrownowazonych inwestycji, zdefiniowanych w  Globalnej Strategii
Zréwnowazonego Rozwoju (Global Sustainable Strategy, GSS) BNP Paribas Asset
Management w swoj proces inwestycyjny, stosownie do zasad okreslonych
szczegdtowo w dalszej czesci niniejszego dokumentu, a takze Polityke RBC,
wytyczne z zakresu integracji ESG, zarzadzania, wizje przysztosci zwang ,,3E”
(Energy transition - transformacja energetyczna, Environmental sustainability -
zrownowazony rozwoj pod wzgledem srodowiska, Equality & Inclusive Growth -
rozwoj oparty o zasady réwnosci i inkluzywnosci).

W jaki sposdb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i
praw cztowieka? Dodatkowe informacje:

Wytyczne OECD nie stanowig kryteriéw wykorzystywanych przez Subfundusz.
Natomiast Subfundusz Zagraniczny/irédtowy monitoruje swoje inwestydge
okresowo pod katem identyfikacji emitentéw mogacych potencjalnie naruszaclub
stanowi¢ ryzyko naruszenia zasad Global Compact ONZ, Wytycznych OECD dla
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przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i
praw cztowieka, w tym miedzy innymi zasad i praw okreslonych w os$miu
konwencjach podstawowych zawartych w Deklaracji Miedzynarodowej
Organizacji Pracy dotyczgcej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy, a takze w
Miedzynarodowej Karcie Praw Cztowieka.

Promowanie aspektu srodowiskowego polega w przypadku Subfunduszu na
inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu BNP Sustainable Global Corporate
Bond stuzgcejcelowisrodowiskowemu i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zrownowazona Srodowiskowo.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktdrg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdzac¢ powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,,nie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycge w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrwnowazone inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzaé powaznych
szkdd wzgledem celéw sSrodowiskowych lub spotecznych.

Typ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne
M niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak

Branie pod uwage gtéwnych niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w przypadku Subfunduszu odbywa sie dwojako: po pierwsze poprzez
inwestycje w BNP Sustainable Global Corporate Bond, ktéry charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym zart. 8 SFDR.

Z drugiej strony Subfundusz nie inwestuje bezposrednio w papiery wartoSciowe
emitentéw dziatajgcych w branzy tytoniowej, pornograficznej, hazardowej,
produkujacych kontrowersyjng bron niekonwencjonalng oraz w papiery wartosciowe
zagranicznych emitentéw bedacych na liscie wykluczen ESG Grupy Finansowej BNP
Paribas.

Zarzadzajgcy Subfunduszem Zagranicznym bierze pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju poprzez systematyczne wdrazanie
filarow zréwnowazonych inwestycji, opisanych w strategii GSS, w procesie
inwestycyjnym.Filary te objete sg politykamiogdlnofirmowymiokreslajgcymikryteria
identyfikacji, rozpatrywania, ustalania priorytetdw, reagowania lub ograniczania
powodowanych przez emitentéow niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju.

Polityka RBC okresla wspdlne ramy obowigzujace w catym spektrum inwestydii i
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dziatalno$ci gospodarczej, pomocne w identyfikowaniu branz oraz zachowan
wigzacych sie z powaznym ryzykiem niekorzystnych skutkéw, naruszajacych normy
miedzynarodowe. W ramach Polityki RBC funkcjonujg polityki sektorowe, ktoére stuzg
doidentyfikowaniai nadawania priorytetéw gtéwnym niekorzystnym skutkom wedtug
indywidualnej metodyki, w oparciu o rodzaj prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a
takze w wielu przypadkach o terytorium geograficzne, na ktérym taka dziatalnosc jest
prowadzona.

Wytyczne dotyczgce Integracji ESG obejmujg szereg zobowigzan o zasadniczym
znaczeniu dla uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju i kierujg wewnetrznym procesem integracji (uwzgledniania) aspektow ESG.
Wtasne ramy klasyfikacji ESG obejmujg ocene wielu niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju, wyrzadzanych przez spotki, w ktére inwestujemy. Wynik
takiej oceny moze wptywaé na modele wyceny, a takze na konstrukcje portfela,
zaleznie od wagi i istotnosci zidentyfikowanych niekorzystnych skutkdw.

Zarzadzajgcy inwestycjami Subfunduszu Zagranicznego bierze zatem pod uwage
gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w ramach catego procesu
inwestycyjnego, wykorzystujgc wewnetrzne oceny klasyfikacyjne z zakresu ESG oraz
konstrukcje portfela o ulepszonym profilu ESG w stosunku do funkcjonujgcych w
otoczeniuinwestycyjnym.

Perspektywa przysztosciowa okresla zestaw celdw i opracowanych wskaznikéw ich
realizacji, za pomocg ktdrych mierzony jest poziom dopasowania badan, portfeli i
zobowigzan w trzech obszarach ,3E” (transformacja energetyczna, zrobwnowazony
rozwdj w obszarze ochrony s$rodowiska, rozwdj oparty o zasady réwnosci i
inkluzywnosci), atym samym wspierajg one przebieg procesu inwestycyjnego.

Ponadto zespdét odpowiedzialny za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym
regularnie identyfikuje niekorzystne skutki w drodze biezacych badan, wspétpracy z
inwestorami dtugoterminowymi oraz dialoguz organizacjami pozarzagdowymii innymi
ekspertami.

Dziatania podejmowane w ramach reagowania na gtéwne niekorzystne skutki dla
zrbwnowazonego rozwoju oraz ograniczania takich skutkéw zalezne sg od wagi i
istotnosci tych skutkow. Dziatania te prowadzone sg wedtug Polityki RBC, Wytycznych
z zakresu Integracji ESG oraz Polityki zaangazowania i gtlosowania, w ramach ktérych
obowigzujg nastepujace postanowienia:

- wykluczenie emitentdw naruszajacych miedzynarodowe normy i konwencje oraz

emitentéw zaangazowanych w dziatania stanowigce niedopuszczalne ryzyko dla
spoteczenstwa lub dla $Srodowiska;

- wspodtpracazemitentamimajgcanacelu zachecanieich do ulepszania stosowanych
praktyk w aspekcie srodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego, a tym
samym ograniczania potencjalnych niekorzystnych skutkdw;

- w przypadku udziatéw w kapitale spétek - gtosowanie podczas Zwyczajnych
Walnych Zgromadzen spétek wchodzacych w sktad portfela inwestycji w sposdb
sprzyjajagcy nalezytemu fadowi korporacyjnemu oraz realizacji aspektow
srodowiskowych i spotecznych;

- zapewnienie, aby wszystkim papierom wartoSciowym witgczanym do portfela
towarzyszyty pomocnicze badaniaianalizy w obszarze ESG;

- zarzadzanie portfelami w taki sposdb, aby ich taczny wynik w obszarze ESG
ksztattowat sie na wyzszym poziomie anizeli odnosny wskaznik referencyjny lub
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charakterystyka otoczeniainwestycyjnego.

W oparciu o powyzsze zasady postepowania, zaleznie od aktywow bazowych, w
ramach produktu finansowego uwzgledniane sg nastepujgce gtdwne nie korzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju, w odpowiedzi na ktdére podejmowane s3
dziataniareagujace lub ograniczajgce:

Obowigzujgce wskaznikikorporacyjne:
1. emisje gazéw cieplarnianych,

2. Sladweglowy,

3. intensywnos$éprodukcji gazéw cieplarnianych przez spétki bedace przedmiotem
inwestycji,

4. ekspozycjanaspodtki prowadzgce aktywngdziatalnos¢ w sektorze paliw
kopalnych,

5. proporcje zuzyciai wytwarzania energiize zrédet nieodnawialnych,

6. intensywnos$¢zuzyciaenergii dlasektoréw o wysokim stopniu oddziatywaniana
klimat,

7. dziatalnos¢wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci,

8. emisje zanieczyszczen dowadd,

9. proporcje odpaddéw niebezpiecznych,

10. naruszeniazasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczeji Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

11. brak proceséw i mechanizmdw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzeganiazasad Global Compact ONZi Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstwwielonarodowych,

12. nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami,
13. zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem ptci,

14. ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemicznai bron biologiczna).

Dobrowolne wskazZnikikorporacyjne:

Aspekt srodowiskowy:

Inwestycje w spétki, w ktérych nie funkcjonuja inicjatywy ograniczania emis;ji
dwutlenku wegla.

Aspekt spoteczny:

Brak kodeksu postepowania dladostawcow.
Brak polityki praw cztowieka.

Obowigzujgcy wskaznik niezalezny:

15. Intensywnos$¢ wytwarzania gazéw cieplarnianych.

16. Kraje, w ktérych dokonywane sg inwestycje, bedace obszarem naruszen zasad
spotecznej odpowiedzialnosci.

Nie
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Dziatalnosénarzecz

Jaka strategie inwestycyjngstosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feeder inwestujgc co najmniej 60% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz
Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Ztozony wskaznik referencyjny (benchmark) 50%
indeksu Bloomberg US Aggregate Corporate +50% indeksu Bloomberg Euro Aggregate
Corporate (zabezpieczonego w USD) wykorzystywany jest wytgcznie do celdw
poréwnaniawynikdw. Fundusz nie jest ograniczony przezbenchmarki, a osiggane przez
niego wyniki moga odbiegaé znaczgco od poziomdw wyznaczanych przez benchmark
ztozony. Fundusz dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywéw w S$redniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w obligacje korporacyjne klasy
inwestycyjneji/lub inne papiery dtuzne emitowane przez spétki w dowolnym kraju,
najlepsze w odpowiednich sektorach ich dziatalnosci, jesli chodzi o praktyki z obszaru
zZrownowazonego rozwoju.

Jakie s3 wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczgce uwzglednienia kazdego aspektu sSrodowiskowego lub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wigzacym elementem strategii inwestycyjnej jestinwestowanie, co najmniej 60%
aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP
Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz Zagraniczny charakteryzuje sie
dziataniem zgodnym z art. 8 SFDR.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage, ze:

- Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajace z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowiekai praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spdétek prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spotki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzgdzajgce niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwa lub Srodowiska.

- W ramach produktu finansowego konieczne jest systematyczne wtaczanie
odpowiednich czynnikéw ESG, wynikajgcych ze strategii inwestycyjnej, w
analizy inwestycyjne oraz procesy podejmowania decyzji.

- Przynajmniej 90% aktywéw portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywdéw ptynnych) musi byé objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie ESG.

- Otoczenie inwestycyjne produktu finansowego ma by¢ zredukowane
przynajmniej o 20% dzieki wykluczeniu papieréw wartosciowych o niskich
wynikach w obszarze ESG lub wytgczeniom sektorowym wynikajgcym z Polityki
RBC.

- Sredniwazony wynik portfela produktu finansowego w obszarze ESG musi by¢
wyzszy od sredniego wazonego wyniku ESG funkcjonujgcego w otoczeniu
inwestycyjnym produktu.

- W ramach produktu finansowego minimalny wspétczynnik procentowy
aktywéw inwestowanych w ,inwestycje zréwnowazone” okreslonym w art. 2
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Alokacja aktywow
opisuje udziatinwestycji
w poszczegoblne aktywa

ust. 17 Rozporzgdzenia SFDR wynosi 50%.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W Subfunduszu nie matakiego zobowigzania.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?
Zarzadzajacy beda oceniac dobre praktyki poprzez przyktadanie istotnej wagi do
etycznego i przejrzystego sposobu prowadzenia dziatan oraz bedzie braé¢ pod
uwage stosowanie przez spotki polityki antykorupcyjne;j.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond. Subfundusz
Zagraniczny stosuje sie pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak:
Srodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social
responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane tgcznie
skrétem ,ESG”, wobecczego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie zinformacjg i zasadami
przedstawionymiw prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,
zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zrdwnowazonym podejsciu inwestycyjnym
(sustainable investment policy). Subfundusz Zagraniczny okreslit minimalny
wspoétczynnik procentowy inwestycji majgcych na celu realizacje aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych na 50%. Ponadto minimalny udziat inwestygji
zrbwnowazonych jest rowny 50%.

Zgodne z systematyka
#1A Zréwnowazone

! tyc { GOy _
nwestycje $rodowiskowe/spoteczne
o _

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematykgq jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci ekologicznej
spotek, w ktére
dokonano inwestycji;

- naktadéw
Inwestycyjnych (CapEx),
ktdre ukazujgzielone
inwestycjedokonane
przez spotki, w ktére

dokonanoinwestyciji, np.

w celu przejsciana
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjngspotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

finansowego, ktére nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani
nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 Zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:
podkategorie #1A Zrownowazone, obejmujgcg zrownowazoneinwestycje, ktére stuzg
celom srodowiskowym lub spotecznym;

podkategorie ,,#1B inne aspekty S$rodowiskowe lub spoteczne" obejmujacy
inwestycjezgodnez aspektami srodowiskowymi lubspotecznymi, ktdre nie kwalifikujg
sie jako zrdwnowazone inwestycje

W jaki sposdb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do

uwzglednienia aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego?

Finansowe instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celow zabezpieczenn (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego)lubdo celéwinwestycyjnych.Instrumenty te nie majg na celu realizagji
aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przezten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrobwnowazonego rozwoju?

Na ponizszych dwdéch wykresach zaprezentowany zostat stopien, w jakim
zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu $rodowiskowego sg
dostosowane do unijnej systematyki i przyczyniajg sie do realizacji celdw
srodowiskowych takich jak ograniczanie zmian klimatycznych, adaptacja do
zmian klimatycznych, zrdwnowazone gospodarowanie zasobami wodnymi i
morskimiorazich ochrona, przejscie natzw. gospodarke obiegowg, zapobieganie
zanieczyszczeniom i kontrola zanieczyszczen iflub ochrona i przywracanie
bioréznorodnosci oraz ekosystemdéw. Nawet jesli cel inwestycyjny produktu
miesci siew ramach celéw srodowiskowych zdefiniowanych w rozporzadzeniu w
sprawie taksonomii, rozporzgdzenie to nie musi obejmowac catosci dziatalnosci
gospodarczejzwigzanejz takim celem.Ponadtojak dotychczasnie przekazano ani
nie opublikowano danych umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, gdy
tymczasem dziatalnos¢ niektérych emitentdow wymaga dodatkowych
zasadniczych analiz pozwalajacych na ich uwzglednienie, a zatem dziatalno$¢ ta
nie jest uwzgledniana w faktycznie wykorzystywanych przez nas danych
taksonomii.

Grupa BNP jest w trakcie ulepszania swoich procedur gromadzenia danych
umozliwiajgcych dostosowanie do taksonomii, majgc na celu zapewnienie
rzetelnosci i poprawnosci ujawnianych przez siebie informacji dotyczgcych
zrébwnowazonego rozwoju w aspekcie taksonomii. W przysztosci prospekt bedzie
odpowiednio uaktualniany w tym zakresie.

Dziatalnos¢ gospodarcza nieuwzgledniona w rozporzadzeniu w sprawie
taksonomii nie musi byé szkodliwa dla srodowiska czy niezgodna z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto nie wszystkie obszary dziatalnosci, ktére
mogaw znacznym stopniu przyczyniésie do realizacji celéw Srodowiskowych oraz
spotecznych, wchodzg obecnie w sktad rozporzadzenia w sprawie taksonomii.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomagainne rodzaje
dziatalnosci we
wnoszeniuistotnego
wktadu w realizacjecelu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejsciajestto
dziatalno$é¢, dlaktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzanianie sg
jeszcze dostepneii ktéra
miedzy innymi
wytwarzaemisje gazow
cieplarnianychna
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

To

zrbwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktdre nie
uwzgledniajg kryteriow
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczejzgodnie z
unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

b

Na dwodch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestydji
zgodnych z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka na pierwszym wykresie przedstawionozgodnos¢ z syste matyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego w tym obligacji skarbowych
natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnos$¢ z systematyka wytacznie w
odniesieniu do inwestycjiw ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*)

1. Zgodnos¢inwestycji z systematyka
(z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

0% 0%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematyka
Inne do 100% Inne do 100%
inwestycje inwestycje

* Do celdéw niniejszych wykresoéw ,obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

v

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i
dziatalnos¢ wspomagajqgcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajgcg w rozumieniu rozporzgdzenia w sprawie taksonomii wynosi
odpowiednio: 0% dla dziatalnosci na rzecz przejscia i 0% dla dziatalnosd
wspomagajace;j.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktdére nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju?

Minimalny  udziat  zréwnowazonych inwestycji  stuzgcych  celowi
Srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi0,6% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuigcych celowi
spotecznemu?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu w
tym produkcie finansowym wynosi0,6% poprzez Subfundusz Zagraniczny.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrdwnowazone", czemu
stuzg takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowac aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe. Celem dokonywaniatych lokat jest gtdwnie zapewnienie ptynnosci.
Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.
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Wskazniki referencyjne
(benchmarki) to indeksy,
stosowanedo pomiaru,
czy w ramach produktu
finansowego uwzglednia
sieaspekty
srodowiskowe lub
spoteczne promowane
przezten produkt.

Czy wyznaczono konkretnyindeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktére promuje?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master —
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywdw Subfunduszu w jednostkiuczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Sustainable Global Corporate Bond.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji parametréw
Srodowiskowych i spotecznych promowanych przez produkt finansowy.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy.

W jaki sposdb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie moina zapoznaé¢ sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonegoindeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie moznaznalezé wiecejinformacji na temat tego produktu?

Wiecejinformacji natemattego produktu znajduje sie nastronie internetowe;j:
https://www tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-obligacji-zrownowazony-

rozwoj.html
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4.5. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY LAD

Zréownowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
inwestycjaoznacza BNP Paribas Akcji Zielony tad 259400MI891LHX0IT849
inwestycjew

dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczyniasiedo
realizacjicelu
srodowiskowego lub
spotecznego, oile taka
inwestycjanie
wyrzadza powaznych
szkdd wzgledem
zadnegocelu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktykiw
zakresie zarzadzania.
Unijna

Systematyka
dotyczaca
zrownowazoneg

0 rozwoju jestto
system klasyfikagji
okreslonyw
rozporzadzeniu

(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrébwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie

to nie zawiera
wykazu
zrownowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
srodowiskowemu,
mogg by¢zgodne lub
niezgodne z

Aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych

inwestycji?
00 X Tak

X Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi Srodowiskowemu:
21%

X W dziatalnosc gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju kwalifikuje
sie jako zrownowazona $ rodowiskowo

X w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematykq
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

X Bedzie miat minimalny udziatw
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: 0,6%

Nie

Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celemnie jest zrbwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat _% w zréwnowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi srodowiskowemuii
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zréwnowazonego rozwoju

kwa lifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi srodowiskowemuii
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zrGwnowazonego rozwoju nie
kwallifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spoteznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatuw
zrownowazonych inwestycjach
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systematyka.
s\
5‘1"-{3, Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?
Wskazniki Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
zréwnowazonego inwestujgc co najmniej 60% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
rozwoju stosuje siedo Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact.
omiaru stopnia
zsiagniecia e Subfundusz Zagraniczny inwestuje wytacznie w akcje spoétek lub papiery wartoscowe
. . . réwnowazne do akcji, emitowane przez spotki prowadzace dziatalnosé¢ w obszarach
zrownowazonych celdw, KUDI h liwianiu ad i d ian Kli lub tagodzenia skutkd .
kt6rym stuzy ten skupionych na umozliwianiu adaptacji do zmian klimatu lub tagodzenia skutkéw zmian

produkt finansowy. klimatu.

Zakres takiej dziatalnosci obejmuje miedzy innymi energetyke odnawialng i ze zrédet
alternatywnych, oszczednos$¢ energii, infrastrukture i technologie wodne, kontrole
zanieczyszczen, gospodarke odpadami i technologie zagospodarowania odpaddéw,
pomocnicze ustugi sSrodowiskowe, zywnos¢ zréwnowazona.

Zrownowazone inwestycje bedgce inwestycjami bazowymi dla tego produktu
finansowego przyczyniajg sie do realizacji celéw srodowiskowych okreslonych w art. 9
Gtéwne niekorzystne SFDR dotyczacych tagodzenia skutkdw zmian klimatycznych i dostosowywania sie do
skutki to nich.
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzjiinwestycyjnych

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji celu wyznaczonego dla
produktu finansowego w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

dlaczynnikéw Ktoére wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
zréwnowazonego osiggniecia celu dotyczqcego zrownowazonych inwestycji, ktéremu stuzy ten
rozwoju, takich jak produkt finansowy?

kwestie érodowiskowe, Wskazniki podawane przez Subfundusz Zagraniczny, jako spetniajace kryteria, o
spotecznei ktorych mowa w art. 9 SFDR sg nastepujace:

pracownicze, kwestie e wspbiczynnik procentowy portfela produktu finansowego inwestowany w
dotyczace spotki, ktérych przynajmniej 50% przychoddéw, zyskéw lub zainwestowanego
poszanowania praw kapitatu jest zgodne z tematyka produktu finansowego;

cztowiekaoraz e wspotczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
przeciwdziatania Polityka odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business
korupcji i przekupstwu. Conduct, RBC) BNP Paribas Asset Management;

e wspotczynnik procentowy aktywow produktu finansowego, ktdry objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie Podstawowego
wyniku ESG (z wytgczeniem aktywow ptynnych o charakterze pomocniczym);

e wspbiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,,inwestycje zrbwnowazone” w rozumieniu art. 2ust. 17 SFDR;

e wspdiczynnik procentowy facznych przychodéw portfela produktu
finansowego, ktory jest ,dostosowany do taksonomii unijnej” w rozumieniu
SFDR.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje nie wyrzqdzajq powazinych szkod
wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spofecznego celu dotyczgcego
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zrownowazonych inwestycji?

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaznikdow dotyczacych skutkéw dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez
inwestycje w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas
Climate Impact.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage wskazniki niekorzystnego
oddziatywania na aspekty zréwnowazonego rozwoju zostaty uwzglednione w
analizie ,Fundamental ESG”, prowadzonejprzez zarzadzajgcego inwestycjami, w
nastepujacy sposdb - dane wymagane przez SFDR, ktére uwzgledniane sg przez
zarzadzajgcego inwestycjami  przy ocenie odnosnego  wskaznika,
wyszczegdlnione zostaty w pierwszym akapicie dla kazdego z ponizszych
wskaznikow:

Wskaznikiobowigzkowe

Emisje gazéw cieplarnianych, slad weglowy i intensywnos$¢ produkcji gazow
cieplarnianych przez spoétki, w ktére dokonywane sg inwestycje: uwzgledniane
dane:bezwzgledny zakres emisji gazow cieplarnianych 1, 2i 3 dla spétki bedgcej
przedmioteminwestycji oraz warto$é przedsiebiorstwa tej spotkii jej przychody:
spotki sg klasyfikowane na nastepujgcych poziomach: spétek ujawniajgcych w
cato$ciemisjezzakresu 1, 2i 3z wiekszos$ci swoich zaktadéw; raportujgcych dane
ze wszystkich czterech filaréw wyznaczonych przez Grupe roboczg ds.
ujawniania danych finansowych dotyczacych klimatu (Task Force on Climate
related Financial Disclosures, TCFD); tych, ktore wyznaczyty rozszerzane z
biegiem czasu cele srednioterminowe (w perspektywie 3+ lat) oraz cel
dtugoterminowy (10-30 lat) ,,zero wptywu netto”/dostosowany do warunkdw
paryskiego porozumienia klimatycznego/ustalony w oparciu o dane naukowe i
szczegbtowe plany dziatania; oraz grupa spdtek, ktdre nie majg systemu
raportowania danych dotyczacych emisji, nie wyznaczyty pozioméw docelowych
i nie sformutowaty jednoznacznego zobowigzania do wyznaczenia takich celdw.

Ekspozycja na spotki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw
kopalnych: uwzgledniane dane: ekspozycja spotki, w ktérej dokonywana jest
inwestycja, na przychody zwigzane z paliwami kopalnymi. Zarzadzajacy
inwestycjami dokonuje oceny transformacji spétki w kierunku gospodarki
niskoweglowej, ktéra dokonuje sie poprzez dziatanie na rzecz osiggnieda
ambitnych, opartych o dane naukowe celéw dekarbonizacji, dostosowanych do
warunkdw porozumienia paryskiego, atakze poprzez strategiczne wycofywanie
wszelkich ekspozycji na paliwa kopalne.

Udziat zuzycia i wytwarzania energii ze Zrddet nieodnawialnych oraz
intensywnos$¢ zuzycia energii dla sektorow o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat: uwzgledniane dane: catkowity poziom zuzycia i wytwarzania energii przez
spotke, w ktérej dokonywane sg inwestycje, a takze zuzyciai wytwarzania ze
zrédet nieodnawialnych, jak réwniez obliczeniowy parametr intensywnosdi
energetycznej spétki, w ktérej dokonywane sg inwestycje. Spotki sa
klasyfikowane na réznych poziomach: spétek stosujacych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
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srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzgdzania, zodwotaniem do
norm miedzynarodowychlub branzowych, dazacych do osigganiai przekraczania
celow dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktoérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane
do uznawanych na sSwiecie ram systemowych wyznaczonych przez Rade
Standardéw Rachunkowosci Zréwnowazonego Rozwoju (SASB), Globalng
Inicjatywe Raportowania (GRI), Cele Zrownowazonego Rozwoju (SDG) i CDP;
oraz spotek posiadajgcych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i
raportowania, np. prezentujacych tylko jakosciowe wskaznikiKPli ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Dziatalnos¢ wptywajaca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci: uwzgledniane dane: zaktady/jednostki spotki, w ktorej
dokonywana jest inwestycja, potozone na obszarach lub w poblizu obszaréw
wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci. Zarzadzajgcy inwestycami
postuguje sie zewnetrznyminarzedziami i badaniami naukowymi, a takze wtasng
analizg wedtug zastrzezonej metodyki, przy ocenie sposobu zarzgdzania przez
spotki szkodami dotyczacymi przyrody. zarzadzajgcy inwestycjami dazy do
inwestowania w spétki lub emitentdéw, ktdrzy reagujg na powstajgce szkody z
wykorzystaniem solidnych polityk, proceséw, systemdw zarzadzania i inicjatyw
w skali dostosowanejdo poziomu istotnosci danej szkody. Dane geolokalizacyjne
na poziomie zaktadu oraz poziomy ekspozycji regionalnejnie zawsze sg fatwo
dostepne i nie zawsze sg ujawniane przez spoétki i emitentdw. zarzadzajacy
inwestycjami wspodtpracuje ze spoétkami przy pozyskiwaniu danych
geolokalizacyjnych i ocenie potencjalnych szkéd w konkretnych miejscach
zainteresowania, np. ze szczegdlnym uwzglednieniem siedlisk gatunkéw z
Czerwonej ksiegi gatunkéw zagrozonych, publikowanej przez Miedzynarodowg
Unie Ochrony Przyrody (IUCN), obszaréw chronionych i obszaréw o zasadniczym
znaczeniudlabioréznorodnosci w okolicy.

Emisje zanieczyszczen do wdd oraz proporcje odpaddw niebezpiecznych i
radioaktywnych: uwzgledniane dane: wielko$¢ wytwarzanych przez spotke
bedacg przedmiotem inwestycji emisji zanieczyszczen do wéd w tonach oraz
ilos¢ odpaddéw niebezpiecznych i odpadéw radioaktywnych w tonach. Spétki sa
klasyfikowane naréznych poziomach: spétek stosujgcych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzadzania, zodwotaniem do
norm miedzynarodowychlub branzowych, dazacych do osigganiai przekraczania
celéw dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktdrych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane
do takich uznawanych na swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP;
oraz spotek posiadajgcych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i
raportowania, np. prezentujgcych tylko jakosciowe wskazniki KPli ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Naruszeniazasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych:
uwzgledniane dane: udziat spétki, w ktdérej dokonywana jest inwestycja, w
naruszeniach zasad Global Compact ONZ Ilub Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstwwielonarodowych.
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Zarzadzajgcy inwestycjami analizuje inwestycje subfunduszu pod katem
przestrzegania takich globalnych norm jak zasady Global Compact ONZ i
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Pomocniczg role w
takich dziataniach weryfikacyjnych odgrywa zewnetrzna jednostka badawcza
Spétka, w przypadku ktérej stwierdzone zostanie naruszenie takich
miedzynarodowych zasad i norm, jest wykluczana z otoczenia inwestydji
dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spétki stwierdzone
zostanie ryzyko potencjalnych naruszen, zarzagdzajacy inwestycjami podejmuje
stosownie do potrzeb czynnosci monitorujgce i préoby wspdtpracy w tym
zakresie.

Brak proceséw i mechanizmoéw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wpytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych w
spotce bedacej przedmiotem inwestycji nie funkcjonujg polityki monitorowania
zgodnosci z zasadami Global Compact ONZlub Wytycznymi OECD. Zarzadzajgcy
inwestycjami korzysta z zewnetrznych narzedzi oraz badan naukowych w celu
stwierdzenia, czy polityki takie istniejg, oraz identyfikuje spotki niespetniajgce
wiarygodnych standardéw polityki we wszystkich wskazanych obszarach,
odwotujgcych siedo zasad Global Compact ONZ lub Wytycznych OECD.

Nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami: uwzgledniane dane: Sredni
dochdd brutto za godzine pracy pracownika najemnego i pracownicy najemne;,
wyrazony jako wspodtczynnik procentowy sredniego dochodu brutto za godzine
pracy pracownika najemnego, w spotce, w ktérej dokonywana jest inwestycja.
Spoétki poddawane sg ocenie pod wzgledem réwnosci ptac w drodze przegladu
luki ptacowej na podstawie szerszego spektrum wskaznikéw KPI dotyczacych
réwnosci, réznorodnosci i integracji (ED&I). Spétki klasyfikowane sg na
poziomach spektrum pomiedzy jednostkami posiadajgcymi najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze a jednostkami, ktére nie ujawniajg w sposdb sformalizowany
danych dotyczacych ED&.

Zréznicowanie sktadu zarzadu pod wzgledem pftci: uwzgledniane dane: liczba
kobiet w zarzadzie spoétki bedacej przedmiotem inwestycji i wspdtczynnik
procentowy kobiet w sktadzie zarzadu. Spoétki oceniane sg pod katem
zréznicowania sktadu zarzadu pod wzgledem ptci oraz zréznicowania innych
kluczowych rél majacych wptyw na strategie spotki, na podstawie szerokiego
spektrum parametréw dotyczacych zréznicowania kierownictwa. Spétki sa
klasyfikowane na réznych poziomach: osiggajgce poziom 40%-60% kobiet w
sktadzie zarzadu i kierownictwa wykonawczego oraz wykazujgce réznorodnosé
w obrebie kluczowych rél; spétkibez kobiet w sktadzie zarzgdu lub kierownictwa
wykonawczego.

Ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna i bron biologiczna): uwzgledniane dane: ekspozyda
spotki, w ktdrej dokonywanajestinwestycja, na broi wzbudzajgcg kontrowersje
w zakresie prowadzonejdziatalnosci gospodarczejoraz struktury wtasnosciowe;j.
Spotki sg badane wedtug przedmiotu dziatalnosci w celu stwierdzenia, ze nie
prowadzg dziatalnosci w obszarze produkcji lub wytwarzania elementéw na
specjalne zamoéwienie, wykorzystywania, naprawy, oferowania, sprzedazy,
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dystrybucji, importu lub eksportu, przechowywania lub transportowania broni
wzbudzajacej kontrowersje oraz broni masowej takiej jak miny
przeciwpiechotne, pociski, amunicja i pancerze obojetne zawierajgce zubozony
uran lub jakikolwiek inny uran przemystowy, bron zawierajgca biaty fosfor, bron
biologiczna, chemiczna lub jagdrowa. zarzadzajacy inwestycjami wyklucza z
inwestycji wszystkie spétki zaangazowane w jakikolwiek sposéb w bron
wzbudzajacg kontrowersje, a ponadto stosuje w ramach prowadzonej przez
siebie analizy osad jakosciowy. Jezeli ktérys z podanych rodzajéw dziatalnosai
odbywasiew jednostce zaleznej, bezposredniajednostka dominujgca uznawana
jest réwniez za zaangazowang w bron wzbudzajgcg kontrowersje, o ile posiada
wiekszosciowy udziat w kapitale takiej jednostki zaleznej. Analogicznie jezeli
ktorykolwiek ze wskazanych wyzej rodzajow dziatalnosci prowadzony jest w
spotce dominujgcej, za zaangazowane uznaje sie takze wszelkie jednostki zalezne
od tej spoétki dominujacej, w ktdrych spdétka dominujgca posiada udzialy
wiekszosciowe.

Wskaznikidobrowolne

Inwestycje w spotki, w ktérych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emis;ji
dwutlenku wegla: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych spétka bedaca
przedmiotem inwestycji nie okreslita wszystkich wymienionych nizej celéw:
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w krotkiej perspektywie;
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w dtugiej perspektywie (10+
lat); docelowy poziomredukcjigazéw cieplarnianych w oparciu o dane naukowe;
zobowigzanie do zerowej emisji netto, zarzagdzajacy inwestycjami podejmuje
aktywne dziatania na rzecz wspétpracy ze spotkami w celu zachecania ich do
wdrazania efektywnych systemoéw zarzadzania wynikami, dazac do ustalenia
poziomu bazowegodanych dotyczgcych emisjigazéw cieplarnianych (zakres1, 2
i 3), ustanowienia dtugofalowych celéw redukcji emisji CO2 w oparciu o dane z
badan naukowych wraz z mozliwym do realizacji planem dziatania,
gwarantujagcym realizacje ustanowionych celéw, a takie regularnego
raportowania.

Zuzycie wody i ponowne wykorzystywanie wody: uwzgledniane dane: robocze
zuzycie wody przed przedsiebiorstwo spétkibedacej przedmiotem inwestycji (w
metrach szesciennych) i gospodarka wodna (proporcje wody odzyskiwanej i
wykorzystywanej ponownie). Spétki sg klasyfikowane na réznych poziomach:
spotek stosujacych najnowoczesniejsze procesy zarzadcze i raportujgcych w
zakresie wszystkich najistotniejszych spraw Srodowiskowych poprzez
certyfikowane systemy zarzgdzania, zodwotaniem do norm miedzynarodowych
lub branzowych, dgzacych do osigganiai przekraczania celéw dtugofalowych i
przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktérych odpowiednie kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane do takich uznawanych na
Swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP oraz spotek posiadajgcych
ograniczony zakres procesOw zarzadczych i raportowania, np. prezentujacych
tylko jakosciowe wskazniki KPl i ujawniajgcych informacje o charakterze
anegdotycznym.

Liczba wyrokow/decyzji skazujgcych i wysoko$¢ mandatéw karnych za
naruszenia przepisdw prawa o zapobieganiuizwalczaniu korupcji i przekupstwa:
uwzgledniane dane: liczba wyrokéw/decyzji skazujacych spotke, w ktdrej
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dokonywana jest inwestycja, w podziale na kategorie istotnosci, w ciggu
ostatnich 3-5 lat (trzy lata w przypadku drobnych niezgodnosci lub incydentéw,
pie¢ lat w przypadku bardziej zasadniczych niezgodnosci lub incydentéw).
Istotnosc i dotkliwos¢ wyrokdw/decyzji skazujgcych oraz mandatow karnych za
naruszenia przepiséw prawa o zapobieganiui zwalczaniu korupcji i przekupstwa
podlega przegladom w ramach analizy ,,Fundamental ESG”.

- W jaki sposob zrwnowazZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymibiznesu i praw
cztowieka?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikéw, ale posrednio
poprzez Subfundusz Zagraniczny bedgcy subfunduszem zrédtowym. Subfundusz
Zagraniczny stosuje metodyke weryfikacji wg standarddw globalnych, w ramach
ktorej oceniane jest oddziatywanie spdtek na interesariuszy oraz zakres, w
ktérym dana spétka powoduje naruszenia, uczestniczy w naruszeniach lub jest
powigzana z naruszeniami miedzynarodowych norm i standardéw. Bazowe
badania naukowe umozliwiajg ocene obejmujacg Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i zasady Global Compact ONZ, jak réwniez
konwencje MiedzynarodowejOrganizacji Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczacych
biznesu i praw cztowieka. Spétka, w przypadku ktdrej stwierdzone zostanie
naruszenie takich miedzynarodowych zasad i norm, jest wykluczanaz otoczenia
inwestycji dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spotki
stwierdzone zostanieryzyko potencjalnych naruszen, zarzadzajgcy inwestycjami
podejmuje stosownie do potrzeb czynnos$ci monitorujgce i proby wspdtpracy w
tym zakresie.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikdw, ale posrednio poprzez
Subfundusz Zagraniczny bedgcy subfunduszem zrédtowym.

Subfundusz Zagraniczny przyjmuje nastepujace kryteria zarzadzania ekspozycjami:

1. Wszystkie spoétki oraz inni emitenci musza spetniaé kryteria ESG przed wejsciem na

liste spétek, w ktérych dopuszczalne sg inwestycje w ramach subfunduszu. Po
zgromadzeniu wszystkich danych sporzadzany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny ogélny wynik w obszarze ESG. Jezeli nie zostanie osiggniety
wystarczajgcy poziom jakosci w obszarze ESG, dana spdtka lub emitent podlega
wykluczeniu zdostepnegootoczeniainwestycyjnego. Jezeli spétka uzyska niskiwynik
w obszarze ESG, ale nie jest uznawana za wyrzgdzajgcg znaczgce szkody i nie podlega
wytgczeniu, wielko$é jej pozycji w portfelu bedzie limitowana ze wzgledéw
dotyczacych zarzadzania ryzykiem. Zarzadzajacy inwestycjami nie dazy do
wykluczenia okreslonej liczby czy wspdtczynnika procentowego spétek lub
emitentéw, dazy natomiast do uzyskania okreslonego bezwzglednego poziomu
jakosci w obszarze ESG, ustalanego na podstawie osgdu jakosciowego.

2. Zaangazowanie w okreslone sp6tki w ujeciu oddolnym: W ramach prowadzonych

przez Zarzadzajgcego Inwestycjami biezgcych analiz wtasnych na poziomie spofki i
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emitenta w obszarze ESG, Zarzadzajacy identyfikuje sprawy i obszary ryzyka
dotyczgce konkretnej spétki/emitenta i podejmuje dziatania na rzecz wspétpracy ze
spotkami i emitentami w takich sprawach. W przypadku wspétpracy oddolnej
dotyczacej konkretnej spotki celem jest zwykle rozwigzanie problemu lub poprawa
wynikéw w okreslonym obszarze zidentyfikowanym w ramach analizy ESG, a po
osiggnieciu tego celu przejscie do kolejnego celu lub przerwanie wspodtpracy.
Odgdrne zaangazowanie strategiczne: Zarzgdzajgcy inwestycjami przeprowadza raz
w roku ocenei ustala priorytety zaangazowania nakolejne 12 miesiecy. Priorytety te
ustalane sg w oparciu o zmiany na rynku i pojawiajace sie problemy dotyczace
zrbwnowazonego rozwoju, ktére uznane zostang za istotne i majace znaczenie dla
spotek oraz emitentéw. NastepnieZarzadzajgcy inwestycjami identyfikuje te spotkii
emitentéw, ktérych uzna za najbardziej narazonych na ryzyko zwigzane z tymi
zagadnieniami, koncentrujgc swoje dziatania na konkretnych spétkach i emitentach.
W obszarach zaangazowania strategicznego Zarzadzajgcy inwestycjami ustala
konkretne kroki jako cele, ktére zamierza osiggngé poprzez zaangazowanie
(wspodtprace). Do poszczegdlnych obszaréw zaangazowania oddelegowani s3
analitycy prowadzacy poszczegdlne obszary.

. Jezeli Zarzadzajacy inwestycjami stwierdzi istnienie obszaru ryzyka, wobec ktérego

nie zostaty dotychczas podjete dziatania zarzadcze, a zwykte podejscie zarzadcze do
zaangazowania nie przynosi pozytywnego rezultatu, przystepuje do realizacji polityki
eskalacji. Jezeli Zarzadzajgcy inwestycjami uzna, ze spodtka lub inwestor bedacy
przedmiotem inwestycji nie reaguje na zaangazowanie lub nie wykazuje woli
rozwazenia opcji alternatywnych, narazajacych akcjonariuszy na mniej istotne
ryzyko, Zarzadzajacy przystepuje do eskalacji dialogu poprzez:

- - Préby nawigzania kontaktdw z innymi osobami lub z osobami na wyzszym
szczeblu w organizacji spotki lub emitenta,
- - Interwencjelubzaangazowanie wspdlniezinnymi udziatowcami,

- -Interwencjelubzaangazowanie wspdlnie zinnymiinstytucjami lub organizacjami
(wieluinteresariuszy),

- - Zwrdcenie uwagi na problem i/lub wspdlne zaangazowanie w sprawie poprzez
platformyinstytucjonalne lub

- - Samodzielne lub wspdlne z innymi wnoszenie uchwat pod obrady Walnego
Zgromadzenia

Jezeliinterwencje nie przyniosg rezultatu, a zarzadzajacy inwestycjamiuzna, ze profil
ryzyka danej spétki znacznie sie pogorszyt lub zmianie ulegta strategia/struktury tadu
korporacyjnego spoétki wskutek incydentu w stopniu, w ktérym perspektywa zwrotu,
strategia i poziom jakosSciowy danej spotki przestanie spetniaé oczekiwania, taka
spotkawykluczanajestz otoczenia dopuszczalnych inwestycji lub jest sprzedawana.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
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Strategiainwestycyjna
stanowi wytyczne dla
decyzji inwestycyjnych
bazujgcnaczynnikach
takich jak cele
inwestycyjne i
tolerancjaryzyka.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujgc co najmniej 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny (benchmark)
MSCI AC World (NR) wykorzystywany jest wytgcznie do celéw poréwnania wynikéw.
Fundusz nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wyniki mogg
odbiegacdznaczaco od poziomdw wyznaczanych przez benchmark.

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywow w Sredniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez spoéfki
prowadzgce dziatalnosé skupiong na dazeniu do adaptacji do zmian klimatu lub
tagodzenia skutkéw zmian klimatu.

Zakres takiej dziatalnosci obejmuje miedzy innymi energetyke odnawialngi ze Zrédet
alternatywnych, oszczednos¢ energii, infrastrukture i technologie wodne, kontrole
zanieczyszczen, gospodarke odpadami i technologie zagospodarowania odpaddw,
pomocnicze ustugi srodowiskowe, zywnos¢ zrdwnowazona.

Inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogg by¢ dokonywane w akcje spétek z Chin
kontynentalnych z ograniczeniem do inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,,China A”,
ktére mogg by¢ notowane na Stock Connect lub z wykorzystaniem szczegdlnego
zezwolenia udzielonego przez wtadze chinskie.

Zespo6todpowiedzialny zainwestycje stosuje takze Polityke Zréwnowazonych Inwestydji
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, w ktdorej brane sg pod uwage kryteria
srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG), w tym miedzy innymi
redukcja emisji gazéw cieplarnianych, poszanowanie praw cztowieka, poszanowanie
praw akcjonariuszy mniejszosciowych, na kazdym etapie procesu inwestycyjnego
prowadzonego przez Fundusz

Subfundusz Zagraniczny stosuje podejscie tematyczne, tj. inwestuje w spdtki
dostarczajgce produkty i ustugi, ktére stanowig konkretne rozwigzania okreslonych
problemdéw srodowiskowych lub spotecznych, dazac do realizacji korzysci z przysztego
wzrostu przewidywanego w tych obszarach, a jednoczes$nie inwestujgc kapitat w
transformacje gospodarki na niskoemisyjng, opartg nazasadach integracji spotecznej.

Metodykete stosuje siew dazeniu do konsekwentnego eliminowania przynajmniej 20%
otoczenia inwestycyjnego ztozonego ze spoétek dostarczajgcych rozwigzania problemu
zmian klimatu.

Strategia pozafinansowa moze obejmowac pewne ograniczenia metodologiczne, np.
ryzyko inwestycyjne ESG definiowane przez zarzagdzajgcego aktywami.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczgce tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujgcym w podejmowaniu decyzji przez zarzgdzajgcego.

Jakie sq wiqiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji na potrzeby osiggniecia celu dotyczgcego zrownowazonych inwestydji?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywdw Subfunduszuw jednostkiuczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage nastepujace czynniki:

e Produktfinansowy musispetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujgsolidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie
przepiséw prawa
podatkowego.

0

D

Ve

spotek zaangazowanychw spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spétek prowadzacych dziatalno$é we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéow broni, azbestu itp.),
poniewaz spoétki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczenstwai/lub Srodowiska.

e Inwestycje w ramach produktu finansowego muszg by¢ dokonywane w spétki,
ktorych przynajmniej 20% przychoddéw jest zgodne z tematykg produktu
finansowego;

e Przynajmniej 90% aktywow portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywdw ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzng zastrzezong metodologie Impax Fundamental Score ESG;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 85% portfela musi by¢
inwestowane ,inwestycje zrownowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 8% aktywow musi by¢
inwestowane w spétki ,dostosowane do taksonomiiunijnej”

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzqgdzania stosowanych przez spotki, w ktére dokonano inwestycji?

Subfundusz samodzielnie nieinwestuje w spotki. SubfunduszZagraniczny, ktéry jest
subfunduszem zrédtowym bierze pod uwage nastepujace czynniki:

Przed inwestycjq

Zarzadzajacy inwestycjami analizuje struktury tadu korporacyjnego spétek, biorgc
pod uwage wspdlne dobre praktyki globalne w obszarze tadu korporacyjnego i
identyfikujac potencjalne obszary o parametrach odstajacych od wymagan. Po
zgromadzeniu danych dotyczacych tadu korporacyjnego oraz innych danych
analitycznych w obszarze ESG opracowywany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny wynik ESG w ramach analizy Fundamental ESG, o ktérej mowa
powyzej.

Po inwestycji

Gtosowanie zarzgdzajgcego inwestycjami przez petnomocnika dotyczy gtdwnie
takich kwestii z zakresu tadu korporacyjnego jak wybér cztonkdw zarzadu, struktur
zarzadczych, a takze wynagrodzenia kierownictwa. W przypadkach, gdy jest to
uzasadnione wzgledami praktycznymi, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje
wspotprace ze spétkg bedacyg przedmiotem inwestycji przed zagtosowaniem w
sprawie rekomendacji zarzadu dla uchwaty. Ponadto zarzadzajgcy inwestygami
prowadzi dialog ze spétkami w ciggu roku, w ramach ktérych omawiane i
komentowane sg propozycje z zakresu strukturtadu korporacyjnego.

Jaka jest alokacja aktywow oraz minimalny udziat zrownowazonych inwestycji?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc minimalnie 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact. Minimalna czes¢ inwestydji
Subfunduszu Zagranicznego stuzacych osiaggnieciu celu zrdwnowazonej inwestydji
zgodnie zobowigzujgcymielementami strategiiinwestycyjnej wynosi 85%.
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X -

Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegdblne aktywa.

Dziatalnos¢zgodnaz
systematykajest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznejspotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych
(CapEx), ktére
ukazujazielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np.w celu przejscia
na zielong
gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlaja
ekologiczng
dziatalnos¢

#1A Zréwnowazone

e _

$rodowiskowe/spoteczne

_ —

Inwestycje

#2 Inne
Spoteczne

Kategoria,,#1 zrwnowazone” obejmuje zréwnowazoneinwestycje, ktore stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria,,#2 niezrwnowazone” obejmujeinwestycje, ktdre nie kwalifikujg sie jako
inwestycjezrédwnowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do osiggniecia
danego celu dotyczgcego zrownowazonych inwestycji?

Subfundusz nie inwestuje w instrumenty pochodne.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz Zagranicznyzobowigzuje sie do inwestowania w minimalny udziat8% w
dziatalno$ci gospodarczej, ktdra zgodnie z rozporzagdzeniem w sprawie taksonomii
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $Srodowiskowo i ktéra przyczynia sie do
osiggniecia celdw srodowiskowych w zakresie tagodzenia zmiany klimatu i
przystosowaniasie do zmiany klimatu.
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operacyjngspotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
Bezposrednio
wspomagainne rodzaje
dziatalnosciwe
whnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos¢ narzecz
przejsciajestto
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzanianiesg
jeszcze dostepnei
ktéramiedzy innymi
wytwarza emisje gazéw
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszymwynikom.

To
zrownowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniajg kryteriéw
zrobwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczejzgodniez
unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.

v

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligagji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematykq
wyfgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢inwestycji z systematyka 1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
4,8% 4,8%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematyka
Inne do | i
nne
95,29 9
inwestycje 2% inwestycje R

* Do celéw niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe" obejmujq cale zaangazowanie w dfug paristwowy

Jaki jest minimalny udziatinwestycji w dziatalnosc¢ na rzecz przejsciai dziatalnos¢
wspomagajqcq?
Subfundusz nie okresla minimalnego udziatu.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrobwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,6% poprzez Subfundusz
Zagraniczny.

o Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi

M spotecznemu? Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,6% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

>, Ktoére inwestycje uwzgledniono w kategorii,,#2 niezrownowazone", czemu stuig
ﬁj takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz przeznacza pozostaty czes¢inwestycji gtéwnie do cel 6w ptyn nosci.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia
osiggnieciacelu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla realizacji zrbwnowazonego celu
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Referencyjne
wskazniki toindeksy
stosowanedo pomiaru
stopnia, w jakim
produkt finansowy
przyczyniasiedo
osiggnieciacelu
dotyczacego
zrébwnowazonych
inwestycji.

inwestycyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazonego
rozwoju, aby byt on na biezqgco dostosowywany do danego celu dotyczgcego
zréownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczaniaindeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie moina zapoznac¢ sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w internecie moznaznalez¢ wiecejinformacji na temat tego produktu?

Wiecejinformacji natemattego produktu znajduje sie nastronie internetowe;:
https://www tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-zielony-lad.1.html
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4.6. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA

Zréownowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
inwestycja oznacza BNP Paribas Akcji AQUA 259400J6K1UQBOTWV 059
inwestycjew

dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczyniasiedo

Aspekt srodowiskowy lub spoteczny

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréownowazonych

realizacjicelu inwestycji?
srodowiskowego lub
spotecznego, oile taka 00 X Tak ([ Nie

inwestycjanie
wyrzadza powaznych X Bedzie miat minimalny udziatw
szkéd wzgledem zrownowazonych inwestycjach
zadnegocelu stuzacych celowi srodowiskowemu:
srodowiskowego lub 30,6%

spotecznego, a spotki,

w ktére dokonano

inwestycji, stosujg

dobre praktykiw

zakresie zarzadzania.

Promuje aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego
celem nie jest zrwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny
udziat _% w zrédwnowazonych
inwestycjach

Unijna X wdziafalnos¢ gospodarcza, ktéra stuzgcych celowi $rodowiskowemui
Systematyka zgodnie zunijng systematyka _ dolkonywa n\'/ch w q.ziaialnoéé gospodarcza,
dotyczaca iOtY§Z_aC§ zrc_)vx.m owaz’onego VQZWOJU ktéra zgodnl,e zunijng systematykq'

, . walifikuje sig jako zréwnowazona dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
ks Gl srodowiskowo kwallifikuje sie jako zréwnowazona

0 rozwoju jestto
system klasyfikagji
okreslonyw
rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrébwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie
to nie zawiera
wykazu
zrownowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone

inwestycje, ktore stuzg

celowi

srodowiskowemu,
mogg by¢zgodne lub

niezgodne z
systematyka.

X w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematykq
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zrownowazona
srodowiskowo

X Bedzie miat minimalny udziatw
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: 0,6%

Srodowiskowo

stuzacych celowi srodowiskowemuii
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
dotyczgcy zrdwnowazonego rozwoju nie
kwallifikuje sie jako zrownowazona
Srodowiskowo

stuzacych celowi spoteznemu

Promuje aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatuw
zrownowazonych inwestycjach
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Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuje siedo
pomiaru stopnia
osiggniecia
zréwnowazonych celéw,
ktérym stuzy ten
produkt finansowy.

Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzjiinwestycyjnych
dlaczynnikow
zrownowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie sSrodowiskowe,
spotecznei
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Jakiemu celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt
finansowy?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujgc co najmniej 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA.

Subfundusz Zagraniczny inwestuje wytgcznie w akcje spotek lub papiery wartosciowe
réwnowazne do akcji, emitowane przez spotki prowadzgce dziatalnosé¢ w obszarach
skupionych na umozliwianiu adaptacji do zmian klimatu lub fagodzenia skutkéw zmian
klimatu.

Zakres takiej dziatalnosci obejmuje miedzy innymi energetyke odnawialng i ze Zrédet
alternatywnych, oszczednos¢ energii, infrastrukture i technologie wodne, kontrole
zanieczyszczen, gospodarke odpadami i technologie zagospodarowania odpaddw,
pomocnicze ustugi Srodowiskowe, zywnos¢ zréwnowazong.

Zrownowazone inwestycje bedgce inwestycjami bazowymi dla tego produktu
finansowego przyczyniajg sie do realizacji celéw srodowiskowych okresélonych w art. 9
SFDR dotyczacych tagodzenia skutkéw zmian klimatycznych i dostosowywania sie do
nich.

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla celu realizacji celu wyznaczonego dla
produktu finansowego w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
osiggniecia celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji, ktéoremu stuzy ten
produkt finansowy?

Wskazniki podawane przez Subfundusz Zagraniczny, jako spetniajgce kryteria, o

ktérych mowa w art. 9 SFDR sg nastepujace:

e wspdiczynnik procentowy portfela produktu finansowego inwestowany w
spotki, ktdrych przynajmniej 50% przychododw, zyskéw lub zainwestowanego
kapitatu jest zgodne z tematyka produktu finansowego;

e wspdiczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest zgodny z
Politykg odpowiedzialnego postepowania w biznesie (Responsible Business
Conduct, RBC) BNP Paribas Asset Management;

e wspdtczynnik procentowy aktywow produktu finansowego, ktory objety zostat
analizg ESG w oparciu o wewnetrzng zastrzezong metodologie Podstawowego
wyniku ESG (z wytgczeniem aktywodw ptynnych o charakterze pomocniczym);

e wspdtczynnik procentowy portfela produktu finansowego, ktéry jest
inwestowany w ,,inwestycje zrOwnowazone” w rozumieniu art. 2ust. 17 SFDR;

e wspodtczynnik procentowy tacznych przychodéw portfela produktu
finansowego, ktéry jest ,,dostosowany do taksonomii unijnej” w rozumieniu
SFDR.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje nie wyrzqdzajq powainych szkod

wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqcego

zrownowazonych inwestycji?

1. W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia wskaZznikédw dotyczacych skutkéw dla
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czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ale bierze je posrednio poprzez
inwestycje w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas
AQUA.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage wskazniki niekorzystnego
oddziatywania na aspekty zréwnowazonego rozwoju zostaty uwzglednione w
analizie ,Fundamental ESG”, prowadzonej przez zarzadzajgcego inwestycjami, w
nastepujacy sposéb - dane wymagane przez SFDR, ktére uwzgledniane sg przez
zarzadzajgcego inwestycjami  przy ocenie odnosnego  wskaznika,
wyszczegdlnione zostaty w pierwszym akapicie dla kazdego z ponizszych
wskaznikéw:

Wskaznikiobowigzkowe

Emisje gazéw cieplarnianych, slad weglowy i intensywnosé produkcji gazow
cieplarnianych przez spotki, w ktére dokonywane sg inwestycje: uwzgledniane
dane: bezwzgledny zakres emisji gazéw cieplarnianych 1, 2 i 3 dlaspdtki bedacej
przedmioteminwestycji oraz warto$é przedsiebiorstwa tej spotkii jej przychody:
spotki sg klasyfikowane na nastepujacych poziomach: spétek ujawniajgcych w
cato$ci emisjezzakresu 1, 2i 3z wiekszosci swoich zaktadéw; raportujgcychdane
ze wszystkich czterech filaréw wyznaczonych przez Grupe roboczg ds.
ujawniania danych finansowych dotyczacych klimatu (Task Force on Climate
related Financial Disclosures, TCFD); tych, ktdre wyznaczyty rozszerzane z
biegiem czasu cele S$rednioterminowe (w perspektywie 3+ lat) oraz cel
dtugoterminowy (10-30 lat) ,,zero wptywu netto”/dostosowany do warunkéw
paryskiego porozumienia klimatycznego/ustalony w oparciu o dane naukowe i
szczegdtowe plany dziatania; oraz grupa spoétek, ktére nie majg systemu
raportowania danych dotyczacych emisji, nie wyznaczyty pozioméw docelowych
i nie sformutowaty jednoznacznego zobowigzania do wyznaczenia takich celéw.

Ekspozycja na spotki prowadzace aktywng dziatalnos¢ w sektorze paliw
kopalnych: uwzgledniane dane: ekspozycja spotki, w ktérej dokonywana jest
inwestycja, na przychody zwigzane z paliwami kopalnymi. Zarzadzajacy
inwestycjami dokonuje oceny transformacji spétki w kierunku gospodarki
niskoweglowej, ktéra dokonuje sie poprzez dziatanie na rzecz osiaggnieda
ambitnych, opartych o dane naukowe celéw dekarbonizacji, dostosowanych do
warunkéw porozumienia paryskiego, atakze poprzez strategiczne wycofywanie
wszelkich ekspozycji na paliwakopalne.

Udziat zuzycia i wytwarzania energii ze zrédet nieodnawialnych oraz
intensywnos$¢zuzycia energii dla sektorow o wysokim stopniu oddziatywania na
klimat: uwzgledniane dane: catkowity poziom zuzycia i wytwarzania energii przez
spotke, w ktérej dokonywane sg inwestycje, a takze zuzyciai wytwarzania ze
zrédet nieodnawialnych, jak rowniez obliczeniowy parametr intensywnosc
energetycznej spotki, w ktdorej dokonywane sg inwestycje. Spotki s3
klasyfikowane na réznych poziomach: spétek stosujacych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzagdzania, zodwotaniem do
norm miedzynarodowychlub branzowych, dazacych do osigganiai przekraczania
celow dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktoérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane
do uznawanych na sSwiecie ram systemowych wyznaczonych przez Rade
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Standardéw Rachunkowosci Zréwnowazonego Rozwoju (SASB), Globalng
Inicjatywe Raportowania (GRI), Cele Zréwnowazonego Rozwoju (SDG) i CDP;
oraz spotek posiadajgcych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i
raportowania, np. prezentujgcych tylko jako$ciowe wskazniki KPli ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Dziatalno$¢ wptywajgca niekorzystnie na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci: uwzgledniane dane: zaktady/jednostki spotki, w ktorej
dokonywana jest inwestycja, potozone na obszarach lub w poblizu obszaréw
wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci. Zarzadzajacy inwestycami
postuguje sie zewnetrznyminarzedziami i badaniaminaukowymi, atakze wtasng
analizg wedtug zastrzezonej metodyki, przy ocenie sposobu zarzadzania przez
spotki szkodami dotyczacymi przyrody. zarzadzajgcy inwestycjami dazy do
inwestowania w sp6tki lub emitentéw, ktdrzy reagujg na powstajgce szkody z
wykorzystaniem solidnych polityk, proceséw, systemdw zarzgdzania i inicjatyw
w skali dostosowanejdo poziomu istotnosci danej szkody. Dane geolokalizacyjne
na poziomie zaktadu oraz poziomy ekspozycji regionalnej nie zawsze sg fatwo
dostepne i nie zawsze sg ujawniane przez spotki i emitentow. zarzadzajacy
inwestycjami wspotpracuje ze spétkami przy pozyskiwaniu danych
geolokalizacyjnych i ocenie potencjalnych szkdéd w konkretnych miejscach
zainteresowania, np. ze szczegdlnym uwzglednieniem siedlisk gatunkéw z
Czerwonej ksiegi gatunkéw zagrozonych, publikowanej przez Miedzynarodowa
Unie Ochrony Przyrody (IUCN), obszaréw chronionych i obszaréw o zasadniczym
znaczeniu dlabioréznorodnosci w okolicy.

Emisje zanieczyszczen do wéd oraz proporcje odpaddw niebezpiecznych i
radioaktywnych: uwzgledniane dane: wielko$¢ wytwarzanych przez spoétke
bedacg przedmiotem inwestycji emisji zanieczyszczen do wéd w tonach oraz
ilos¢ odpaddéw niebezpiecznych i odpadéw radioaktywnych w tonach. Spétki sg
klasyfikowane na réznych poziomach: spétek stosujgcych najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze i raportujgcych w zakresie wszystkich najistotniejszych spraw
srodowiskowych poprzez certyfikowane systemy zarzgdzania, zodwotaniem do
norm miedzynarodowychlub branzowych, dgzgcych do osigganiai przekraczania
celéow dtugofalowych i przejsciowych w zasadniczych sprawach, ktérych
odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane
do takich uznawanych na swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP;
oraz spotek posiadajgcych ograniczony zakres proceséw zarzadczych i
raportowania, np. prezentujgcych tylko jakosciowe wskazniki KPli ujawniajgcych
informacje o charakterze anegdotycznym.

Naruszeniazasad Global Compact ONZ oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych:
uwzgledniane dane: udziat spétki, w ktérej dokonywana jest inwestycja, w
naruszeniach zasad Global Compact ONZ Ilub Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstwwielonarodowych.

Zarzadzajacy inwestycjami analizuje inwestycje subfunduszu pod katem
przestrzegania takich globalnych norm jak zasady Global Compact ONZ i
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Pomocnicza role w
takich dziataniach weryfikacyjnych odgrywa zewnetrzna jednostka badawcza
Spotka, w przypadku ktérej stwierdzone zostanie naruszenie takich
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miedzynarodowych zasad i norm, jest wykluczana z otoczenia inwestygji
dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spétki stwierdzone
zostanie ryzyko potencjalnych naruszen, zarzadzajacy inwestycjami podejmuje
stosownie do potrzeb czynnosci monitorujgce i préby wspétpracy w tym
zakresie.

Brak proceséw i mechanizmoéw zgodnosci na potrzeby monitorowania
przestrzegania zasad Global Compact ONZ i Wpytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych w
spotce bedacej przedmiotem inwestycji nie funkcjonujg polityki monitorowania
zgodnosci z zasadami Global Compact ONZ lub Wytycznymi OECD. Zarzadzajgcy
inwestycjami korzysta z zewnetrznych narzedzi oraz badan naukowych w celu
stwierdzenia, czy polityki takie istniejg, oraz identyfikuje spotki niespetniajace
wiarygodnych standardéw polityki we wszystkich wskazanych obszarach,
odwotujgcych siedo zasad Global Compact ONZ lub Wytycznych OECD.

Nieskorygowana luka ptacowa miedzy ptciami: uwzgledniane dane: Sredni
dochdd brutto za godzine pracy pracownika najemnego i pracownicy najemnej,
wyrazony jako wspodtczynnik procentowy Sredniego dochodu brutto za godzine
pracy pracownika najemnego, w spétce, w ktérej dokonywana jest inwestyda.
Spotki poddawane sg ocenie pod wzgledem rownosci ptac w drodze przegladu
luki ptacowej na podstawie szerszego spektrum wskaznikéw KPI dotyczacych
réwnosci, réznorodnosci i integracji (ED&I). Spétki klasyfikowane sg na
poziomach spektrum pomiedzy jednostkami posiadajgcymi najnowoczesniejsze
procesy zarzadcze a jednostkami, ktére nie ujawniajg w sposdb sformalizowany
danych dotyczacych ED&I.

Zrdznicowanie sktadu zarzagdu pod wzgledem ptci: uwzgledniane dane: liczba
kobiet w zarzadzie spotki bedgcej przedmiotem inwestycji i wspdtczynnik
procentowy kobiet w sktadzie zarzadu. Spétki oceniane sg pod katem
zrdéznicowania sktadu zarzadu pod wzgledem ptci oraz zréznicowania innych
kluczowych rél majacych wptyw na strategie spétki, na podstawie szerokiego
spektrum parametréw dotyczacych zréznicowania kierownictwa. Spotki sa
klasyfikowane na réznych poziomach: osiggajgce poziom 40%-60% kobiet w
sktadzie zarzadu i kierownictwa wykonawczego oraz wykazujgce réznorodnos¢
w obrebie kluczowych rél; spétkibez kobiet w sktadzie zarzagdu lub kierownictwa
wykonawczego.

Ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemicznai bron biologiczna): uwzgledniane dane: ekspozyda
spotki, w ktérej dokonywana jestinwestycja, na bron wzbudzajgcg kontrowersje
w zakresie prowadzonejdziatalnosci gospodarczejoraz struktury wtasnosciowej.
Spotki sg badane wedtug przedmiotu dziatalnosci w celu stwierdzenia, ze nie
prowadzg dziatalnosci w obszarze produkcji lub wytwarzania elementéw na
specjalne zamoéwienie, wykorzystywania, naprawy, oferowania, sprzedazy,
dystrybucji, importu lub eksportu, przechowywania lub transportowania broni
wzbudzajacej kontrowersje oraz broni masowej takiej jak miny
przeciwpiechotne, pociski, amunicja i pancerze obojetne zawierajgce zubozony
uran lub jakikolwiek inny uran przemystowy, bron zawierajgca biaty fosfor, bron
biologiczna, chemiczna lub jgdrowa. zarzadzajacy inwestycjami wyklucza z
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inwestycji wszystkie spétki zaangazowane w jakikolwiek sposdb w broni
wzbudzajacy kontrowersje, a ponadto stosuje w ramach prowadzonej przez
siebie analizy osad jakosciowy. Jezeli ktorys z podanych rodzajéw dziatalnosd
odbywasie w jednostce zaleznej, bezposrednia jednostka dominujgca uznawana
jest réwniez za zaangazowang w bron wzbudzajacag kontrowersje, o ile posiada
wiekszo$ciowy udziat w kapitale takiej jednostki zaleznej. Analogicznie jezeli
ktorykolwiek ze wskazanych wyzej rodzajow dziatalnosci prowadzony jest w
spo6tce dominujgcej, zazaangazowane uznaje sie takze wszelkie jednostkizalezne
od tej spétki dominujacej, w ktérych spétka dominujgca posiada udziaty
wiekszos$ciowe.

Wskaznikidobrowolne

Inwestycje w spotki, w ktdrych nie funkcjonujg inicjatywy ograniczania emisji
dwutlenku wegla: uwzgledniane dane: przypadki, w ktérych spdtka bedaca
przedmiotem inwestycji nie okreslita wszystkich wymienionych nizej celdéw:
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w krétkiej perspektywie;
docelowy poziom redukcji gazéw cieplarnianych w dtugiej perspektywie (10+
lat); docelowy poziomredukcjigazéw cieplarnianych w oparciu o dane naukowe;
zobowigzanie do zerowej emisji netto, zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje
aktywne dziatania na rzecz wspotpracy ze spétkami w celu zachecania ich do
wdrazania efektywnych systeméw zarzadzania wynikami, dgzac do ustalenia
poziomu bazowegodanych dotyczgcych emisjigazow cieplarnianych (zakres1, 2
i 3), ustanowienia dtugofalowych celéw redukcji emisji CO2 w oparciu o dane z
badan naukowych wraz z mozliwym do realizacji planem dziatania,
gwarantujgcym realizacje ustanowionych celéw, a takie regularnego
raportowania.

Zuzycie wody i ponowne wykorzystywanie wody: uwzgledniane dane: robocze
zuzycie wody przed przedsiebiorstwo spétkibedgcej przedmiotem inwestycji (w
metrach sze$ciennych) i gospodarka wodna (proporcje wody odzyskiwanej i
wykorzystywanej ponownie). Spotki sg klasyfikowane na réznych poziomach:
spotek stosujgcych najnowoczesniejsze procesy zarzadcze i raportujgcych w
zakresie wszystkich najistotniejszych spraw $rodowiskowych poprzez
certyfikowane systemy zarzgdzania, zodwotaniem do norm miedzynarodowych
lub branzowych, dgzacych do osigganiai przekraczania celéw dtugofalowych i
przejsSciowych w zasadniczych sprawach, ktérych odpowiednie kluczowe
wskazniki efektywnosci (KPI) i raporty sg dostosowane do takich uznawanych na
Swiecie ram systemowych jak SASB, GRI, SDG i CDP oraz spotek posiadajgcych
ograniczony zakres procesow zarzadczych i raportowania, np. prezentujgcych
tylko jakosciowe wskazniki KPl i ujawniajgcych informacje o charakterze
anegdotycznym.

Liczba wyrokow/decyzji skazujgcych i wysokos¢ mandatéow karnych za
naruszenia przepisOw prawa o zapobieganiui zwalczaniu korupcji i przekupstwa:
uwzgledniane dane: liczba wyrokéw/decyzji skazujagcych spétke, w ktdrej
dokonywana jest inwestycja, w podziale na kategorie istotnosci, w ciggu
ostatnich 3-5 lat (trzy lata w przypadku drobnych niezgodnosci lub incydentéw,
pie¢ lat w przypadku bardziej zasadniczych niezgodnosci lub incydentéw).
Istotnosc i dotkliwos¢ wyrokdw/decyzji skazujgcych oraz mandatow karnych za
naruszenia przepiséw prawa o zapobieganiu i zwalczaniu korupcji i przekupstwa
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podlega przegladom w ramach analizy ,,Fundamental ESG”.

2. Wjakisposébzrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesuipraw cztowieka?

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikéw, ale posrednio
poprzez Subfundusz Zagraniczny bedgcy subfunduszem zrédtowym. Subfundusz
Zagraniczny stosuje metodyke weryfikacji wg standardéw globalnych, w ramach
ktorej oceniane jest oddziatywanie spétek na interesariuszy oraz zakres, w
ktédrym dana spdtka powoduje naruszenia, uczestniczy w naruszeniach lub jest
powigzana z naruszeniami miedzynarodowych norm i standardéw. Bazowe
badania naukowe umozliwiajg ocene obejmujgcg Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i zasady Global Compact ONZ, jak rowniez
konwencje MiedzynarodowejOrganizacji Pracy oraz Wytyczne ONZ dotyczacych
biznesu i praw cztowieka. Spétka, w przypadku ktérej stwierdzone zostanie
naruszenie takich miedzynarodowych zasadi norm, jest wykluczanaz otoczenia
inwestycji dopuszczalnych i eliminowana z inwestycji. Jezeli wobec spotki
stwierdzonezostanieryzyko potencjalnych naruszen, zarzagdzajgcy inwestycami
podejmuje stosownie do potrzeb czynnos$ci monitorujgce i proby wspdtpracy w
tym zakresie.

Typ Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage niekorzystne skutki
M dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak

Subfundusz samodzielnie nie uwzglednia takich wskaznikéw, ale posrednio poprzez
Subfundusz Zagraniczny bedgcy subfunduszem zrédtowym.

Subfundusz Zagraniczny przyjmuje nastepujace kryteria zarzadzania ekspozycjami:

1. Wszystkie spotki oraz inni emitenci muszg spetniac kryteria ESG przed wejsciem na
liste spotek, w ktérych dopuszczalne sg inwestycje w ramach subfunduszu. Po
zgromadzeniu wszystkich danych sporzadzany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny ogdélny wynik w obszarze ESG. Jezeli nie zostanie osiggniety
wystarczajgcy poziom jakosci w obszarze ESG, dana spétka lub emitent podlega
wykluczeniu z dostepnego otoczeniainwestycyjnego. Jezelispdtka uzyska niski wynik
w obszarze ESG, ale nie jest uznawana za wyrzgdzajgcg znaczace szkody i nie podlega
wytaczeniu, wielko$é jej pozycji w portfelu bedzie limitowana ze wzgledéw
dotyczacych zarzadzania ryzykiem. zarzadzajacy inwestycjami nie dazy do
wykluczenia okre$lonej liczby czy wspodtczynnika procentowego spotek lub
emitentéw, dazy natomiast do uzyskania okreslonego bezwzglednego poziomu
jakosci w obszarze ESG, ustalanego na podstawie osgdu jakosciowego.

2.Zaangazowanie w okreslone spétki w ujeciu oddolnym: W ramach prowadzonych
przez zarzadzajgcego inwestycjami biezgcych analiz wtasnych na poziomie spotki i
emitenta w obszarze ESG, zarzadzajacy identyfikuje sprawy i obszary ryzyka
dotyczgce konkretnej spotki/emitentai podejmuje dziatanianarzecz wspoétpracy ze
spotkami i emitentami w takich sprawach. W przypadku wspétpracy oddolnej
dotyczacej konkretnej spotki celem jest zwykle rozwigzanie problemu lub poprawa
wynikéw w okreslonym obszarze zidentyfikowanym w ramach analizy ESG, a po
osiggnieciu tego celu przejscie do kolejnego celu lub przerwanie wspodtpracy.
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Odgérne zaangazowanie strategiczne: zarzadzajgcy inwestycjami przeprowadza raz
w roku ocenei ustala priorytety zaangazowania nakolejne 12 miesiecy. Priorytety te
ustalane sg w oparciu o zmiany na rynku i pojawiajace sie problemy dotyczace
zrownowazonego rozwoju, ktére uznane zostang za istotne i majgce znaczenie dla
spotek oraz emitentdéw. Nastepnie zarzadzajgcy inwestycjamiidentyfikuje te spétkii
emitentdéw, ktérych uzna za najbardziej narazonych na ryzyko zwigzane z tymi
zagadnieniami, koncentrujgcswoje dziatania na konkretnych spétkach i emitentach.
W obszarach zaangazowania strategicznego zarzadzajgcy inwestycjami ustala
konkretne kroki jako cele, ktére zamierza osiggngé poprzez zaangazowanie
(wspotprace). Do poszczegdlnych obszardw zaangazowania oddelegowani sg
analitycy prowadzacy poszczegdlne obszary.

3. Jezeli zarzadzajacy inwestycjami stwierdzi istnienie obszaru ryzyka, wobec ktérego
nie zostaty dotychczas podjete dziatania zarzadcze, a zwykte podejscie zarzadcze do
zaangazowania nie przynosi pozytywnego rezultatu, przystepuje do realizacji polityki
eskalacji. Jezeli zarzadzajacy inwestycjami uzna, ze spodtka lub inwestor bedacy
przedmiotem inwestycji nie reaguje na zaangazowanie lub nie wykazuje woli
rozwazenia opcji alternatywnych, narazajgcych akcjonariuszy na mniej istotne
ryzyko, zarzadzajacy przystepuje do eskalacji dialogu poprzez:

- Préby nawigzania kontaktéwz innymiosobami lub zosobaminawyzszym szczeblu
w organizacji spotki lub emitenta,

- Interwencjelub zaangazowanie wspdlnie zinnymi udziatowcami,

- Interwencjelub zaangazowanie wspdlnie zinnymi instytucjami lub organizacjami
(wieluinteresariuszy),

- Zwrdcenie uwagi na problem i/lub wspdlne zaangazowanie w sprawie poprzez
platformyinstytucjonalne lub

- Samodzielne lub wspdlne z innymi wnoszenie uchwat pod obrady Walnego
Zgromadzenia

Jezeliinterwencjenie przyniosg rezultatu, a zarzgdzajgcy inwestycjamiuzna, ze profil
ryzyka danej spétki znacznie sie pogorszyt lub zmianie ulegta strategia/struktury tadu
korporacyjnego spétki wskutek incydentu w stopniu, w ktérym perspektywa zwrotu,
strategia i poziom jakosciowy danej spotki przestanie spetniac¢ oczekiwania, taka
spotkawykluczana jest z otoczenia dopuszczalnych inwestycji lub jest sprzedawana.

Nie

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Strategiainwestycyjna Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
stanowi wytyczne dla inwestujgc co najmniej 60% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
decyzji inwestycyjnych Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA.

bazujgcnaczynnikach
takich jak cele
inwestycyjne i
tolerancjaryzyka.

Subfundusz Zagraniczny jest aktywnie zarzadzany. Wskaznik referencyjny (benchmark)
MSCI World (NR) wykorzystywany jest wytgcznie do celéw poréwnania wynikéw.
Fundusz nie jest ograniczony przez benchmarki, a osiggane przez niego wyniki mogg
odbiegadznaczaco od poziomow wyznaczanych przez benchmark.

PROSPEKT INFORMACY JNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTY CYJNEGO OTWARTEGO Strona 178 z 261



U] BNP PARIBAS

* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Subfundusz Zagraniczny dazy do zwiekszania wartosci posiadanych aktywéw w sredniej
perspektywie czasowej poprzez inwestowanie w akcje emitowane przez spoéfki
prowadzgce dziatalnosé w sektorze wodnym lub sektorach pokrewnych, ktérych wybor
odbywa sie na podstawie jakosci ich konstrukcji finansowej lub potencjatu wzrostu
zyskow.

inwestycje Subfunduszu Zagranicznego mogg by¢ dokonywane w akcje jednostek z
terytorium Chin z ograniczeniem do inwestoréw zagranicznych, np. akcje ,China A”,
ktére mogg by¢ notowane na Stock Connect lub z wykorzystaniem szczegélnego
zezwolenia udzielonego przez wiadze chinskie.

Zespotodpowiedzialny zainwestycje stosuje takze Polityke Zréwnowazonych inwestydji
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, w ktérej brane sg pod uwage kryteria
srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG), w tym miedzy innymi
redukcja emisji gazéw cieplarnianych, poszanowanie praw cztowieka, poszanowanie
praw akcjonariuszy mniejszosciowych, na kazdym etapie procesu inwestycyjnego
prowadzonego przez Subfundusz Zagraniczny.

Subfundusz Zagraniczny stosuje podejscie tematyczne, tj. inwestuje w spotki
dostarczajace produkty i ustugi, ktére stanowig konkretne rozwigzania okreslonych
problemdw srodowiskowych lub spotecznych, dgzac do realizacji korzysci z przysztego
wzrostu przewidywanego w tych obszarach, a jednoczesnie inwestujgc kapitat w
transformacje gospodarki na niskoemisyjng, opartg nazasadach integracji spoteczne;j.

Metodykete stosuje siew dgzeniu do konsekwentnego eliminowania przynajmniej 20%
otoczenia inwestycyjnego ztozonego ze spoétek nalezacych do globalnego tancucha
wartosci zwigzanego zwoda.

Strategia pozafinansowa moze obejmowac pewne ograniczenia metodologiczne, np.
ryzyko inwestycyjne ESG definiowane przez zarzadzajgcego aktywami.

Kryteria Srodowiskowe, spoteczne i dotyczace tadu korporacyjnego (ESG) sg czynnikiem
istotnym, ale nie decydujgcym w podejmowaniu decyzji przez zarzgdzajgcego.

Elementy strategii inwestycyjnej majgce na celu realizacje aspektu zréwnowazonego
rozwoju, ktéry promowany jest w ramach tego produktu finansowego.

Jakie sq wiqgigce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji na potrzeby osiggniecia celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestygii?
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—
feederinwestujgc co najmniej 60% aktywdw Subfunduszuw jednostkiuczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA.

Subfundusz Zagraniczny bierze pod uwage nastepujace czynniki:

e Produkt finansowy musi spetnia¢ wymagania Polityki RBC poprzez wykluczanie
spotek zaangazowanych w spory wynikajgce z niedostatecznie dobrych praktyk
w obszarze praw cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz
korupcji, a takze spétek prowadzacych dziatalnos¢ we wrazliwych sektorach
(tytoniowym, weglowym, kontrowersyjnych rodzajéw broni, azbestu itp.),
poniewaz spotki te uznaje sie za naruszajgce normy miedzynarodowe lub
wyrzadzajace niedopuszczalne szkody dla spoteczeristwai/lub srodowiska.

e inwestycje w ramach produktu finansowego muszg by¢ dokonywane w spatki,
ktérych przynajmniej 20% przychoddw jest zgodne z tematyka produktu
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przepiséw prawa
podatkowego.
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D

Va

finansowego;

e Przynajmniej 90% aktywoéw portfela produktu finansowego (z wytgczeniem
pomocniczych aktywéw ptynnych) musi by¢ objete analizg ESG w oparciu o
wewnetrzngzastrzezong metodologie Impax Fundamental Score ESG;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 85% portfela musi by¢
inwestowane ,inwestycje zrwnowazone” w rozumieniu art. 2 ust. 17 SFDR;

e W ramach produktu finansowego przynajmniej 2% aktywdéw musi by¢
inwestowane w spoétki,, dostosowane do taksonomiiunijnej”.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzqgdzania stosowanych przez spéiki, w ktore dokonano inwestycji?

Subfundusz w analizowanym okresie nie dokonat bezposredniej inwestycji w
instrumenty udziatowe. Subfundusz Zagraniczny, ktéry jest subfunduszem
zrédtowym bierze pod uwage nastepujgce czynniki:

Przed inwestycjg

zarzadzajgcy inwestycjami analizuje struktury tadu korporacyjnego spétek, biorac
pod uwage wspdlne dobre praktyki globalne w obszarze tadu korporacyjnego i
identyfikujac potencjalne obszary o parametrach odstajgcych od wymagan. Po
zgromadzeniu danych dotyczacych tadu korporacyjnego oraz innych danych
analitycznych w obszarze ESG opracowywany jest raport ESG i ustalany jest
indywidualny wynik ESG w ramach analizy ,,Fundamental ESG”, o ktérej mowa
powyzej.

Po inwestycji

Gtosowanie zarzadzajacego inwestycjami przez petnomocnika dotyczy gtdwnie
takich kwestii z zakresu tadu korporacyjnego jak wybér cztonkdéw zarzadu, struktur
zarzadczych, a takze wynagrodzenia kierownictwa. W przypadkach, gdy jest to
uzasadnione wzgledami praktycznymi, zarzadzajgcy inwestycjami podejmuje
wspotprace ze spdtkg bedaca przedmiotem inwestycji przed zagtosowaniem w
sprawie rekomendacji zarzadu dla uchwaty. Ponadto zarzadzajacy inwestycjami
prowadzi dialog ze spétkami w ciggu roku, w ramach ktérych omawiane i
komentowane sg propozycje z zakresu strukturtadu korporacyjnego.

Jaka jest alokacja aktywow oraz minimalny udziat zrownowazonych inwestycji?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. fundusz master—feeder
inwestujagc minimalnie 60% aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA. Minimalna cze$¢ inwestydi
Subfunduszu Zagranicznego stuzgcych osiggnieciu celu zrownowazonej inwestydji
zgodnie zobowigzujgcymielementamistrategiiinwestycyjnej wynosi 85%.
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Alokacja aktywow
opisuje udziat inwestycji
w poszczegdblne aktywa.

Dziatalnos¢zgodnaz
systematykg jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznejspotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére
ukazujgzielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np.w celu przejscia

#1A Zréwnowazone

_ —

#1B Inne apekty

Inwestycje srodowiskowe/spoteczne

#2 Inne
Spoteczne

Kategoria,,#1 zrdwnowazone” obejmuje zréwnowazoneinwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym.

Kategoria,,#2 niezréwnowazone” obejmujeinwestycje, ktére nie kwalifikujg sie jako
inwestycjezrownowazone.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do osiggniecia
danego celu dotyczqcego zréwnowazonych inwestycji?

Finansowe instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do efektywnego
zarzadzania portfelem, do celéw zabezpieczen (w tym do ograniczenia ryzyka
walutowego) lub do celéw inwestycyjnych. Instrumenty te nie majg na celu
realizacji aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt.

W jakim minimalnym stopniu zrdwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz Zagranicznyzobowigzuje sie do inwestowania w minimalnyudziat 2% w
dziatalno$ci gospodarczej, ktéra zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie taksonomii
kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo i ktéra przyczynia sie do
osiggniecia celdow srodowiskowych w zakresie tagodzenia zmiany klimatu i
przystosowaniasie do zmiany klimatu.
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nazielong
gospodarke;

- wydatkéw

operacyjnych (OpEx),

ktore odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjngspotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
Bezposrednio
wspomagainne rodzaje
dziatalnosciwe
whnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje
celu srodowiskowego.

Dziatalnos¢ narzecz
przejsciajestto
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzanianiesg
jeszcze dostepnei
ktéramiedzy innymi
wytwarza emisje gazéow
cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszymwynikom.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematykq dotyczqgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym oblig agji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z systematykg
wylgcznie w odhniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢inwestycji z systematyka 1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
1,2% 1,2%
Zgodne z Zgodne z
systematyka systematykg d
do ©
Inne 98,8% Inne 98,8%
inwestycje inwestycje

* Do celéw niniejszych wykreséw ,,obligacje skarbowe" obejmujq cale zaangazowanie w dtug panstwowy

Jaki jest minimalny udziatinwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Subfundusz nie okresdla minimalnego udziatu.
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to
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Srodowiskowo
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Referencyjne
wskazniki toindeksy
stosowanedo pomiaru
stopnia, w jakim
produkt finansowy
przyczyniasiedo
osiggnieciacelu
dotyczacego
zrébwnowazonych
inwestycji.

v

Jaki jest minimalny udzial zréwnowaionych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktére nie s3 zgodne z unijng systematyky dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng taksonomia, wynosi 0,6% poprzez Subfundusz
Zagraniczny.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuigcych celowi
spotecznemu? Minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng taksonomig, wynosi 0,6% poprzez
Subfundusz Zagraniczny.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrdwnowazone", czemustuzg
takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Subfundusz moze lokowac aktywa w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywaniatych lokat jest gtdwnie zapewnienie ptynnosci.

Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia
osiggnieciacelu dotyczacego zrdwnowazonych inwestycji?

Nie zostat okreslony wskaznik referencyjny dla realizacji zrbwnowazonego celu
inwestycyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny uwzglednia czynniki zréwnowazonego
rozwoju, aby byt on na biezqgco dostosowywany do danego celu dotyczgcego
zrownowazonych inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposob wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.

Gdzie mozina zapoznac¢ sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?
Nie dotyczy.

| ;l Gdzie w internecie moznaznalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecejinformacji natemattego produktu znajduje sie nastronie internetowe;:
https://www tfi.bnpparibas.pl/subfundusz,bnp-paribas-akcji-aqua.html
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ROZDZIAL VIIl. ZALACZNIKI

1. WYKAZ DEFINICJI POJEC | OBJASNIENIA SKROTOWUZYTYCHWTRESCI PROSPEKTU

Agent Transferowy ProService Finteco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczeshikéw Funduszu oraz Subrejesty oraz wykonujacy inne
czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wplat Uczestikow Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozyti z tych praw;

Aktywa Subfunduszu Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wpfat Uczeshikéw Funduszu do danego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek Rynek, na kidrym fransakcje dotyczace danego skiadnika aktywéw lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotiwoscia imajg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich, kidre cechujg sie takg czestotiwoscig i wolumenem.

Depozytariusz Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, prowadzaca rejestr Aktywow Funduszu,
oraz wykonujaca inne czynnosci okreslone w Prospekcie, Statucie i Ustawie;

Dystrybutor Podmiot uprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa
oraz odbierania od Inwestora lub Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczeshictwem w Funduszu;

Dzieh Wyceny Dzien wyceny aktywéw Funduszu, wyceny aklyw6w netio Funduszu, ustalenia Wartoci Aktywow Netto na
Jednostke Uczesthictwa oraz wyceny aktywow kazdego Subfunduszu, wyceny aktywéw netto kazdego
Subfunduszu oraz ustalenia wartoci aklywéw netio kazdego Subfunduszu przypadajacych na jednostke
uczeshictwa kazdego Subfunduszu. Dniem ftym jest dzien regularnej sesji na Gieldzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A.;

Fundusz BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

FunduszDtuzny Fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucia wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za
granica, ktdrego jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne lub, tytuly uczeshmictwa nabywane sg do
portfeli Subfunduszy, iktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich
aktywow:

a) w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne lub,

b) w jednostki uczestnicwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub tytuly uczeshictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem
inwestujg co najmniej 50% aktywéw w depozyly bankowe i Instrumenty Dluzne, przy czym w jednostki
uczeshictwa lub tytuly uczeshicwa jednego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania moga
lokowaé powyzej 20% swoich aklywdw, nie wiecej jednak niz 50% wartosci aklywoéw (na zasadzie w art
113 ust 5 Ustawy), lub

c) w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczesticwa jednego
funduszu zagranicznego lub jednej instytucji wspélnego inwestowania, ktore zgodnie ze swoim statutem
lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% aktywow w depozyly bankowe i Instumenty Diuzne (na
zasadzie art 113 ust 6 Ustawy lub art 169a inast. Ustawy);

IKE Indywidualne Konto Emerytalne prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytainego (Dz.U. z
2019r. poz. 1808).;

IKZE Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego prowadzone na podstawie ustawy z dnia 20 kwietia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(Dz.U. z 2019 r. poz. 1808).;

Instrumenty Dtuzne instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfkaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami  diuznymi zgodnie z prawem
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Instrumenty Rynku
Pienigznego

Instrumenty Udzialowe
Jednostka Uczestnictwa
Komisja

OECD

Pracownicze Programy
Emerytalne, PPE

Program Inwestycyjny

Prospekt Informacyjny,
Prospekt

Punkt Obstugi Funduszy

Rejestr
Rejestr Uczestnikow
Funduszu

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie SFDR

Statut

Subfundusz

Subrejestr

Towarzystwo,
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik
Funduszu

Ustawa

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

innych krajow Unii Europejskiej w szczegolnosci ,exchange fraded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku
Pienieznego a takZze papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do kidrych ishieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu

Instrumenty rynku pienigznego w rozumieniu Ustawy;

instrumenty finansowe takie jak akcje iobligacie zamienne na akcje;

Prawo Uczeshika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu oraz w aklywach netio Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Organizacja Wspdipracy Gospodarczej i Rozwoju;

Programy dziatajgce na podstawie umowy zawartej przez pracodawcge z Funduszem w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych;

program oferowany przez Fundusz na zasadach opisanych w art 31 Statutu;

Niniejszy dokument,

Jednostka organizacyjna dystrybutora uprawniona w szczegoélnosci do przyjmowania od Uczeshikdw
Funduszu o$wiadczen woli, w szczegolnosci zlecenia nabywania i odkupywania Jednostek Uczeshictwa;

Wyodrebniona w Rejestrze Uczeshikéw ewidencja danych dotyczacych danego Uczestika Funduszu;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestikéw Funduszu oraz zbytych i odkupionych
przez Fundusz Jednostkach Uczeshictwa wszystkich Subfunduszy;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekiu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego orazwyliczania wskaznika
zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U.z2018 r.poz. 2202)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego (UE) 2019/2088 zdnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sekiorze ustug finansowych. W zwigzku z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Statut BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujgca sie w
szczegolnosci odmienng polityka inwestycyjna;

Wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestika w danym
Subfunduszu;

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz
kidrej w Rejestrze Uczeshikéw Funduszu zapisane sg Jednostki Uczeshictwa lub ich utamkowe czesci;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (Dz.U. z2021 r.poz. 1128);

PROSPEKT INFORMACY JNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTY CYJNEGO OTWARTEGO

Strona 185 z 261


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4yteojvgq4ts
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytmnbrhazde

FC] BNP PARIBAS

* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Ustawa o podatku Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz.U. z 2021 r. poz. 1800) ;
dochodowym od 0s6b

prawnych

Ustawa o PPE Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych;

Ustawa o przeciwdziataniu  Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy oraz Finansowaniu Terroryzmu z dnia 1 marca 2018 r.;
praniu pieniedzy

Zamiana Jednostek operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego Zzlecenia, w jednym Dniu Wyceny, dokonuje sie

Uczestnictwa/Zamiana jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczeshictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédiowego) i za
uzyskane w ten sposob srodki nabywa Jednoski Uczeshictwva w innym Subfunduszu (Subfunduszu
docelowym).
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2. STATUTFUNDUSZU

STATUT

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SPIS TRESCI
czesc 1.
ROZDZIAEI.

ROZDZIALII.

ROZDZIAL III.
ROZDZIALIV.
ROZDZIAL V.
ROZDZIALVI.
ROZDZIALVII.
ROZDZIALVIII.
ROZDZIALIX.
ROZDZIALX.
ROZDZIAE XI.
ROZDZIALXII.
czesc .
ROZDZIAEXIII.
ROZDZIAL XIV.
ROZDZIAE XV.
ROZDZIAE XVI.
ROZDZIAL XVII.
ROZDZIAL XVIII.
ROZDZIAE XIXI.
ROZDZIAL XIX.
ROZDZIAL XX.

ROZDZIAE XXI.

OBOWIAZUIJACY OD DNIA 16.09.2022 r.

FUNDUSZ

188

POSTANOWIENIA OGOLNE 188

TERMIN | WARUNKI DOKONYWANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA PRZED REJESTRACIA FUNDUSZU.
201

UCZESTNICY FUNDUSZU 994

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 203

NABYWANIE | ZADANIE O DKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA  50g

OPEATY MANIPULACYINE ZWIAZANE ZE ZBYWANIEM | 0 DKUPYWANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA 57
SZCZEGOLNE FORMY OSZCZEDZANIA 208
ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ORAZ SUBFUNDUSZY 219
OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSZU 549

TWORZENIE NOWYCH I tACZENIE SUBFUNDUSZY 214

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU | FUNDUSZU 212

POSTANOWIENIAKONCOWE 5493

SUBFUNDUSZE INWESTUJACE NA ROZNYCH RYNKACH 214

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DEUZNYCH 294
(WYKRESLONY) 219
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK 249

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITAtU

223
OCZEKUJACY NA PUBLIKACIE 227
OCZEKUJACY NA PUBLIKACIE 227
OCZEKUJACY NA PUBLIKACIE 227
OCZEKUJACY NA PUBLIKACIE 227
OCZEKUJACY NA PUBLIKACIE 227
OCZEKUJACY NA PUBLIKACIE 227
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czes$SE 1. SUBFUNDUSZE INWESTUJACE W FUNDUSZ ZAGRANICZNY ,,BNP PARIBAS SICAV” 229

ROZDZIAEXXIl. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS AKCII WZROSTOWYCHUSA 299

ROZDZIAE XXIIl. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS EUROPEISKICH OBLIGAC)I ZAMIENNYCH, 35

ROZDZIAEXXIV. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS AKCII AZJATYCKIETYGRYSY 241

ROZDZIALXXV. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS OBLIGACI ZROWNOWAZONY ROZWO) 246

ROZDZIAE XXVI. SUBFUNDUSZBNP PARIBASAKCII ZIELONYAD 259

ROZDZIAE XXVII. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIIAQUA 256

art.

© N oo

art.
1.

art.
9.

10.

CZESC I. FUNDUSZ

ROZDZIAL |. Postanowienia ogdlne
1. Fundusz
Funduszma osobowos$¢ prawng i dziata pod nazwa BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz
moze uzywac skroconejnazwy BNP Paribas Parasol SFIO.
Funduszjest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzelonymi subfunduszami.
Siedziba i adresem Funduszu jestsiedzibai adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
W Funduszu zwotuje sie zgromadzenie Uczestnikdw w celu opisanym wart. 2a.
W Funduszu nie przewiduje si¢ dziatania Rady Inwestoréw.

2. Towarzystwo

Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem ulica
Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu i zarzadza nim oraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Do skfadania oswiadczen woli w
imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo jednego czionka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Towarzystwo dziala w interesie wszystkich Uczeshikéw Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz Ustawy. Towarzystwo od powiada wobec
Uczestikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji spowodowane sg okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

2a Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuije sie w celu uzyskania zgody Uczestnikow na:

a) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

b) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskie;.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie internetowej Towarzystwa co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie lub wysytajac powiadomienia do
Uczestnikdw (dopuszcza sie powiadomienia wysytane, przesytkg polecong, poczta elektroniczng, SMS-em|ub telefonicznie). Ponadio
od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikbw Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorow udostepnia si¢ informacje o planowanym zgromadzeniu Uczestnikow.
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Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestnikow. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia
Uczestnikdw do dnia zgromadzenia Uczestnikdéw Funduszzawiesza zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszy.
Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza Agent T ransferowyi p rzekazuje ja Towarzystwu
w dniu roboczym poprzedzajacym dzen zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych
uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych
im gtosdw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdéw Funduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udzela sie w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie uczestnikow jestwazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicyposiadajacyco najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestnikéw. Uchwata, zapada wiekszo$ cig 2/3 gtoséw
Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikdw.

Towarzystwo zapewnia obstuge notariusza, obstuge organizacyjna. Po sprawdzeniu listy obecno$ci i ustaleniu listy gtosujacych
dokonuje sie wyboru przewodniczacego zgromadzenia, (w braku kandydatéw osobe prowadzacg zgromadzenie zapewnia
Towarzystwo) oraz wyboru co najmniejtrzyosobowej komisji skrutacyjnej. Przed podjeciem uchwaty przez zgromadzenie Uczestnikow
przewodniczacy zbiera wnioski uczestnikow - kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadno$ci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzeli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych z powodem zw otania zgromadzenia w tym odpowiedze¢
na zadane przez uczestnikdw pytania.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przewodniczacy po zamknieciu dyskusji
zarzadza gtosowanie. Komisja skrutacyjna liczygtosy:.

art. 3. Definicje i skroty

1.

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacyna podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacyinne cznnosci na rzecz Fun duszu,
Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniene ztytutu wptat Uczestnikow Funduszu, Srodki pieniene, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do danego
Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu,

CSSF - Commission de Surweillance du Secteur Financier

Depozytariusz-Deutsche Bank Polska S.A.. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26,00-609 Warszawa. ,

Dystrybutor— podmiot uprawnionydo posredniczenia w zZbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
odbierania od Inwestora lub Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

Dziern Wyceny — dzier wyceny Aktywoéw Funduszu, wyceny Aktywdw Netto Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Fundusa
na Jednostke Uczestnictwa, wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktyw dw Netto Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Dniem tym jest dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A,

Fundusz-BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Funduszinwestycyjny Otwarty,

Fundusz Dtuzny - fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania majaca siedzibe za granica,
ktorego jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub, tytuty uczestnictwa nabywane sa do portfeli Subfunduszy, i ktére zgodnie
ze swoim statutem lub regulamineminwestujg co najmniej 50% swoich aktywow:
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a) w depozyty bankowe iInstrumenty Dtuzne lub,

b) w jednoski uczesiicwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczeshictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdinego
inwestowania, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% aklywéw w depozyly bankowe i Instrumenty
Dtuzne, przy czym w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczeshictwa jednego funduszu lub instytucji wspoinego inwestowania mogg lokowa¢
powyzej 20% swoich aklywow, nie wiecej jednak niz 50% wartosci aklywdéw (na zasadzie w art 113 ust 5 Ustawy), lub

c) w jednosti uczestictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestictwa jednego funduszu zagranicznego lub jednej
instytucji wspolnego inwestowania, kiore zgodnie ze swoim statutem Iub regulaminem inwestujg co najmniej 50% aktywow w depozyty
bankowe i Instrumenty Diuzne (nazasadzie art 113 ust 6 Ustawy lub art 169a i nast Ustawy);

Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV’ - ,BNP Paribas Funds AN OPEN-ENDED INVESTMENT COMPANY
INCORPORAT ED UNDER LUXEMBOURG LAW’ - bedacy otwartym funduszem inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami, z
siedzibg w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, 10 rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, dziatajacyna podstawie przepisdéw prawa
obowigzujacych w Wielkim Ksiestwie Luksemburga i pod nadzorem CSSF, jako spétka inwestycyjna ze zmiennym kapitatem
zaktadowym (fr. société d'investissementa capital variable, SICAV),
IKE —wyodrebnionyzapis w Subrejestrze, prowadzony przez Funduszdla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawyo IKE, Statutu
i umowyo prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danychw ramach prowadzenia Indywidualnego Konta Emerytalnego,
IKZE - wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,
Statutu i umowy o prowadzenie IKZE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych w ramach prowadzenia Indywidualnego Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego,

Instrumenty Dtuzne - instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe, noty dtuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii

Europejskiej w szczegdinosci ,exchange traded commodity’ ("ET C"), Instrumenty Rynku Pienieznego a takze papiery wartoSciowe

nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony doich odkupu.,

Instrumenty Udziatowe —instrumentyfinansowe takie jak akcje i obligacje zamienne na akcje,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego - instrumentyrynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu orazw aktywach netto Subfunduszu,

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

Krétkoterminowe Dtuzne Papiery Warto$ciowe - dtuzne papiery wartosciowe o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni

liczonym od dnia ich wystawienia lub od dniaichnabycia, badztakie, ktére regularnie podlegajg dos tosowaniu do biezacych warunkdw

panujacych narynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest czonkiem Unii Europejskiej,

Program Inwestycyjny — program oferowanyprzez Funduszna zasadach opisanychw art. 31 Statutu,

Rejestr—wyodrebnionaw Rejestrze Uczestnikow ewidencja danych dotyczacych danego Uczestnika Funduszu,

Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikow Funduszu oraz zbytych

i odkupionych przez FunduszJednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy,

Rynki OECD -rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych nizRzeczpospolita Polska i Paristwo czonkowskie:;,

NYSE MKT LLC,NASDAQ (The NASDAQ Stock Market), NYSE (New York Stock Exchange), NYSE Liffe US, NYSE Arca, Chicago

Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, New York Mercantile Exchange,

Intercontinental Exchange, Australian Securities Exchange, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Canadian National Stock

Exchange, Tokyo Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Osaka Securities Exchange, Nagoya Stock Exchange, Korea

Exchange, Mexican Stock Exchange, Mexican Derivatives Exchange, NZX Limited, Oslo Stock Exchange, Berne eXchange BX, SIX

Swiss Exchange, Borsa Istanbul, T urkish Derivatives Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Santiago Stock Exchange a od dnia

nastepujacego po dniu, w ktorym uptynat okres, o ktorym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie Przej$ciowym takze: London Stock

Exchange (LSE)i Gibraltar Stock Exchange (GSX).
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Spotka Zarzadzajaca Funduszem Zagranicznym — BNP Paribas Asset Management Luxembourg, spétka z siedzibg w Wielkim
Ksiestwie Luksemburga, 10 rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, dziatajacana podstawie przepiséw prawa obowigzujgcych w
Wielkim Ksigstwie Luksemburga i pod nadzorem CSSF, jako spotka zarzadzajaca UCIT S (management company), odpowiedzalina
za administrowanie Funduszem Zagranicznym, za dystrybucje tytutdw uczestnictwa, oraz za zarzadzanie portfelamiinwestycyjnymi
Subfunduszy Zagranicznych, z zastrzezeniem moZiwos$ci powierzenia podmiotowi trzeciemu zarzadzania portfelem inwestycyjnym
lubjego czescia, w odniesieniu do wybranych lub wszystkich sposréd Subfunduszy Zagranicznych.

Statut - statut BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca
sie w szczegdlno$ci odmienng politykg inwestycyjng i majgca zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

Subfundusz Zagraniczny - jeden sposrod nastepujacych subfunduszy wydzielonych w Funduszu Zagranicznym, odpowiednio:
BNP Paribas US Growth, BNP Paribas Europe Convertible, BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity, BNP Paribas Sustainable
Global Corporate Bond, BNP Paribas Climate Impactlub BNP Paribas AQUA,

Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym
Subfunduszu,

Tabela Optat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,

UCITS - przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (ang. undertaking for collective investmentin
transferable securities), dziatajace jako fundusz inwestycyjny otwarty lub spétka inwestycyjna, na podstawie zezwolen ia wtasciwego
organu w Panstwie Czonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci zgodnie z prawem wspoinotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papierywartosciowe,

UCI - inne przedsigbiorsiwo zbiorowego inwestowania w rozumieniu przepisow prawa obowigzujacych w Wielkim Ksiestwie Luksemburga,
Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba, na rzecz kidrej w Rejestze Uczestikéw zapisane sg Jednostki Uczeshictwa Ilub ich utamkowe
czesci,

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi .

Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego,

Ustawa o Okresie Przejsciowym - ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atbmowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516),
Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Akywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania
Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz,

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netio danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu, kidre w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestikéw tego
Subfunduszu. W przypadku gdy Fundusz zbywa jednostki uczestictwa réznych kategorii Warto$¢ Aktywdw Netio Subfunduszu na Jednostke
Uczestictwa ustala sig dla kazdej z kategorii jednostek uczestictwa osobno,

Zamiana Jednostek Uczestnictwa/Zamiana — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, dokonuje
sie jednocze$nie odkupienia Jednostek Uczeshictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédiowego) i za uzyskane w ten sposob $rodki nabywa
Jednostki Uczesticiwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).
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Depozytariusz

1. Depozytariuszem jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa. Depozytariusz przede wszystkim
prowadzi rejestr wszystkich aktywédw Funduszu, zapewnia, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i
rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa atakze zapewnia
wiasciwe monitorowanie przeptywu $rodkéw pienieznych Funduszu.

2. Obowigzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w zawartej z Funduszem umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, .

3. Depozytariusz i Towarzystwo dziatajg, niezaleznie i w interesie Uczestikéw Funduszu.

art. 5.

Subfundusze

1. Fundusz sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych,
2) Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

3) Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu.

4)

«©
— =

(oczekujacy na uruchomienie)
(oczekujacy na uruchomienie)
(oczekujacy na uruchomienie)
(oczekujacy na uruchomienie)
(oczekujacy na uruchomienie)

(oczekujacy na uruchomienie)

10) Subfundusz BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

11) Subfundusz BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,

12) Subfundusz BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

)
13)
)

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwoj,

14) Subfundusz BNP Paribas Akcji Zielony tad,
15) Subfundusz BNP Paribas Akcji AQUA

2. Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. llekroé¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze uméw badz nabywaniu przez
Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynno$ci podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy wimieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna, szczegétowo opisang w Czesci Il Statutu oraz w Czesci |Il.

art. 6.

Kryteria doboru lokat Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy Subfunduszu w Czesci Il lub Czesci Il Statutu nie stanowig
inaczej.

2. W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:
7) dla dluznych papieréw wartosciowych, Instumentdw Rynku Pienieznego, listow zastawnych:

prognozy Funduszu co do kszfattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stdp procentowych (w tym w szczegélnosci ksztatt i
prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczeg6lnodci wzrost Produktu Krajowego Bruto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i zamiany inwestycji na $rodki pieniezne,
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zmienno$¢ cen instrumentow, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,
ocena ryzyka niewyptacalnosci emitentow,

—_— =
= =

k) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,

[)  ocena biezacego iprzewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,

m) biezaca ioczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow,

n) analiza techniczna,

0) w przypadku obligacji zamiennych na akcje —takze kryteria doboru lokat stosowane dla instrumentéow udziatowych oraz warunki zamiany na

akcje;
8) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentdw o charakierze udzialowym:
b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolnosci wzrost Produkiu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu
(nadwyZki) budZzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
C) osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,
d) ryzyko dziatalnosci emitenta,
e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,
Zmienno$¢ cen instrumentow,
sytuacja biezaca iperspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,
h)  ryzyko kraju notowan emitenta,
i)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych,
i)  ptynnosc instrumentow,
k) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,
[) analiza techniczna;
9) dla depozytdw w bankach i instytucjach kredytowych:
f)  oprocentowanie depozytow,
g) wiarygodno$¢ banku;
10) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych itytutow uczeshniciwa w instytucjach zbiorowego inwestowania:
a) mozliwost realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) moZliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
c) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
d) dostepnosé,
e) koszly nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu;
6) W odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq by¢ stosowane nastepujace kryteria ich
doboru:

k)  zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
[) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

m) plynnosc,

n) dostepnosc,

0) koszly transakcyjne irozliczeniowe,

p) syluacja finansowa kontrahenta.

art. 7. Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy i warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych
1. Zapisy niniejszego artykutu majq zastosowanie do kazdego Subfunduszu, oile zapisy Subfunduszu w Czesci Il lub Czesci Il Statutu nie stanowig
inaczej.
2. Fundusz moze lokowaé¢ aklywa Subfunduszy wytgcznie w:
1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
Instumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na fterytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Panstwie

czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim oraz na Rynkach OECD zdefiniowanych w art 3 powyzej,
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2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktbrym mowa w pkt 1) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie diuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptaine na zadanie lub ktore mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci,

4) Instumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instumenty te lub ich emitent podlegajg regulaciom majgcym na celu
ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg;

a) emitowane, poreczone gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
cenfralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa czionkowskiego, Europejski
Bank Cenfralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Pafstwo czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacie miedzynarodowa, do kidrej nalezy co najmniej jedno Parstwo
czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, kidre sg co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o kiorym mowa w pkt 1.

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i4, z tym Ze faczna warto$¢ tych lokat nie moze przekroczy¢
10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na ferytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w Paristwie czlonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych niebgdacych rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej Iub innym panstwie czionkowskim oraz na Rynkach OECD zdefiniowanych w art 3 powyzej oraz umowy majace za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, o ktdrych mowa w ust 3 mogg by¢ zawierane pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub wartoSci papierow  wartoSciowych i Instumentdw  Rynku  Pienigznego  posiadanych  przez

Subfundusz albo papieréw wartosciowych i Instumentdw Rynku Pienieznego, kiore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokos¢ stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze instumentdw pochodnych, wiym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w
ust 2 pkt1, 2i4,stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o kiorych mowa w ust 2 lub przez rozliczenie pienigzne.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywaé nastepujace instrumenty pochodne: kontrakly terminowe, opcje oraz swapy. Kryteria ich wyboru
zostaly wskazane w art 6 ust 2 pkt 5.

Fundusz moze wimieniu Subfunduszy nabywac papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym
na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w jednostki uczestictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczeshictwa emitowane przez inslytucie wspdlnego inwesfowania z siedzibg za granicg spetniajagce wymogi
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okreslone w Ustawie, w tym takze te, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywdw w jednostki uczeshictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestictwa funduszy zagranicznych iinstytucji wspdlinego inwestowania.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:
1) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aklywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa, a takze ograniczenie ry zykainwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywnigjszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz aklywdw moze byénieefektywne,
niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na
dany rodzaj lokat,

3) osigganie dodatkowych dochoddéw.

8. Limity inwestycyjne Subfunduszy

Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, oile zapisy Subfunduszu w Czesci Il lub Czesci Il Statutu nie stanowig
inaczej.

Fundusz stosuje limity i ograniczenia inwestycyjne wskazane w Ustawie wiasciwe dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, kiory
przy dokonywaniu lokat funduszu nie sfosuje zasad iograniczen inwestycyjnych okre$lonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aklywow Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot taczna wartos¢ lokat w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywdw Subfunduszy, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw Subfunduszy.

Przepisow ust 3 nie stosuje sie do depozytow i fransakdji, kidrych przedmiotem sg niewy standaryzowane instumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami  podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, a takze w stosunku do lokat w listy zastawne.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszy facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla kforej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust 5.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednoste samorzadu terytorialnego parstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub miedzynarodowg instytucie finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz moze lokowaé do 35% wartoSci aklywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktdrych
mowa w ust 7, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartoSciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow wtym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z ransakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o kidrych mowa wust 7i8 wstosunku do papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz Stany Zjednoczone Ameryki.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w jednoski uczeshictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczeshictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub tytuly uczeshictwa emitowane przez instytucie wspdinego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajace wymogi okreslone w art
101 ust 1 pkt 3 Ustawy, kidre zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujq powyzej 10% aktywow w jednostki uczesiictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania..

Fundusz moze lokowa¢ do 20% aklywéw w jednostki uczesiicwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczeshicwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o kiorej mowa w art 101 ust 1 Ustawy z zastrzezeniem wyjatku opisanego w ust 12 ponize;.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% akiywéw Subfunduszy, wskazanych w Czesci lll Statutu, w jednostki Uczeshictwa Funduszu Zagranicznego ,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV opisanego w Rozdziale 1A Statutu.
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ROZDZIALIA.  Przytoczenie najwazniejszych zasad inwestycyjnych obowigzujacych w Funduszu Zagranicznym ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” w ktory inwestowane sg srodki Subfunduszy wymienionych w Czesci Il Statutu

art. 8a Zakres zastosowania oraz definicje

1. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do kazdego z Subfunduszy Zagranicznych, wyodrebnionychw ramach Zagranicznego Funduszu
+sBNP PARIBAS FUNDS SICAV” przy uwzglednieniu odrebnych postanowien dotyczacych zasad polityki inwestycyjnej poszczegoinych
Subfunduszy Zagranicznych.

2. Terminom zdefiniowanym w ramach niniejszego rozdzialu nadaje si¢ znaczenie okreslone na potrzeby art 8a — art 8c oraz postanowien Czesci lI
Statutu, zawierajacych przytoczenie zasad polityki inwestycyjnej poszczegéinych Subfunduszy Zagranicznych.

art. 8b Ogdlne zasady inwestowania
1. Lokaty Subfunduszy Zagranicznych wyodrebnionych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” obejmuja;

1) zbywalne papiery warto$ciowe (przez ,Zbywalne Papiery WartoSciowe” rozumie sie dalej: (i) akcje spdtek i inne papiery wartosciowe réwnowazne
akcjom spotek (zwane dalej ,akcjami”), oraz kwity depozytowe ich dotyczace, (ii) obligacje iinne formy papieréw diuznych (zwane dalej ,papierami
diuznymi) oraz kwity depozytowe ich dotyczace, (i) pozostate zbywalne papiery wartosciowe, kidre uprawniaja do nabywania lub zbywania
wszelkich takich zbywalnych papieréw wartosciowych lub dajace podstawe do okreslonego rozliczenia pienieznego w odniesieniu do zbywalnych
papierow wartosciowych, walut, stop procentowych lub stép zwrotu, towaréw lub innych indekséw lub miar) notowane lub bedace przedmiotem
obrotu na oficjalnym rynku notowar gietdowych lub na rynku regulowanym (. na rynku dziatajacym regularnie, uznanym przez wiasciwe organy i
dostepnym publicznie, zwanym dalej ,Rynkiem Regulowanym’) we wiasciwym panstwie (np. w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w
panstwie frzecim, przez co rozumie si¢ pafistwo bedace czionkiem OECD, Brazylig, Chinska Republike Ludowa, Indie, Rosje, Singapur, Republike
Potudniowej Afryki oraz kidrekolwiek sposrod panstw nalezacych tzw. Grupy G20, i kiore zwane bedq dalej kazde z osobna ,Panstwem Trzecim’
oraz tacznie ,Panstwami Trzecimi”). Zbywalne Papiery Warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego obejmowane w ramach oferty publicznej
powinny przewidywa¢ w swoich warunkach emisji, zobowigzanie emitenta do zloZzenia wniosku o dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych na Rynku Regulowanym, a takie dopuszczenie musi by¢ zapewnione w ciggu roku od emisji;

2) instrumenty rynku pienigznego (termin ,Instrumenty Rynku Pienieznego” oznacza instrumenty normalnie znajdujgce sie w obrocie na rynku
pienigznym, ktdre sg plynne i posiadajg warto$¢, kidra moze by¢ ustalona w dowolnym momencie), pod warunkiem, ze spetniajg one jeden z
ponizszych warunkéow:

a) sg notowane lub sg przedmiotem obrotu na oficjalnym rynku notowan gietdowych lub na Rynku Regulowanym w kraju, w kiérym Subfundusz
Zagraniczny moze dokonywac lokat (np. w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub Panstwie Trzecim),

b) jezeli nie spetniaja wymogéw wskazanych w lit a), ale podlegajq (na poziomie papieréw wartoSciowych lub emitenta) przepisom majacym na
celu ochrone inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem ze:
() sa emitowane Ilub gwarantowane przez centralne, regionalne lub lokalne organy wiadzy panstwowej lub bank cenfralny parstwa

czlonkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg albo Europejski Bank Inwestycyjny, inne panstwo lub, w
przypadku panstwa federalnego, przez czlonka federacji, lub

(i) sg emitbwane przez przedsiebiorstwo, ktdrego jakiekolwiek papiery wartoSciowe sq przedmiotem obrotu na Rynkach Regulowanych, o
kidorych mowa w it a) powyzej, lub

(i) sq emitbwane Ilub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi osfroznosciowemu spetiajgcemu kryteria okreslone w prawie
wspdinotowym, lub innych przepisach uznawanych za co najmniej tak samo rygorystyczne lub

(iv) sa emitowane przez inne organy nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod warunkiem, ze inweslycje w takie instumenty
podlegajg ochronie inwestorow réwnowaznej do tej okreslonej w pkt (i), (ii) lub (i) powyzej, oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka,
kiorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 EUR (dziesie¢ milionéw euro), i kiora udostepnia i publikuje roczne sprawozdania
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finansowe zgodnie z czwarty dyrektywa Rady z dnia 25 lipca 1978 r wydang na podstawie art 54 ust 3 lit g) Traktatu, w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek (dyrektywa 78/660/EWG), a takze jest podmiotem, kitdry, w ramach grupy kapitatowej
w rozumieniu dyrektywy Rady z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych
instytucji finansowych (dyrektywa 86/635/EWG) (zwanej dalej ,Grupg Kapitatowg”), obejmujacej co najmniej jedna lub kilka spétek, kidrych
papiery wartoSciowe sg przedmiotem obrotu na gietdzie, zajmuje sie fnansowaniem takiej grupy lub jest podmiotem zajmujacym sie
finansowaniem spdtek specjalnego przeznaczenia uczestniczacych w procesie sekurytyzacji (ang. securitisation vehicles) korzystajacych z
bankowej linii kredytowej;
jednoski UCITS lub jednostki innych UCIz siedzibg w panistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie, pod warunkiem, Ze:

a) fakie inne UCI dzialajq na podstawie zezwolenia wydanego na mocy przepisow, zgodnie z kidrymi podlegaja one nadzorowi, kiéry CSSF uzna
za réwnorzedny do nadzoru sprawowanego na podstawie przepisow prawa wspélnotowego, oraz zostanie zapewniona odpowiednia wspdtp raca
pomiedzy organami nadzoru,

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w takich innych UCI odpowiada poziomowi ochrony posiadaczy jednostek w UCITS, a w szczegélno$ci
zasady dotyczace segregacji aklywow, zaciagania i udzielania pozyczek, a takze fzw. sprzedazy niepokrytej Zbywalnych Papierdw
WartoSciowych i Instumentdw Rynku Pienieznego (rodzaj zw. krotkiej sprzedazy) odpowiadajg wy mogom dyreklywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynaciji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (Dyrektywa UCITS),

c) takie inne UCI sq obowigzane do sporzadzania rocznych i pérocznych sprawozdan finansowych, celem umoZliwienia oceny ich akly wow i
pasywow, dochoddw i operacji w okresie sprawozdawczym,

d) zgodnie z dokumentami zalozycielskimi danego UCITS lub innego UCI, ktorych jednostki majg zosta¢ nabyte do portfela, nie wiecej niz 10% ich
aktywow moze by¢ inwestowane w jednostki innych UCITS lub innych UCI;

tytuly uczestictwa innych subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” (subfundusz
docelowy) pod warunkiem, ze:

a) subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz wydzielony wramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ktory nabyt
jego tytuly uczeshictwa,

b) warto$¢ procentowa aklywow, ktdre subfundusz docelowy inwestuje w aklywa innego subfunduszu docelowego nie przekracza poziomu 10%,
c) wszelkie prawa glosu zwigzane z fytutami uczeshictwa subfunduszy docelowych sa zawieszone, dopoki sg one w posiadaniu subfunduszu

wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, bez uszczerbku dla obowigzkéw zwigzanych z odpowiednim
przetwarzaniem na rachunkach i z raportami okresowymi,

d) w zadnym wypadku, dopoki tytuty uczestictwa subfunduszu docelowego sg w posiadaniu innego subfunduszu wydzielonego w ramach
Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywow netio subfunduszu
wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” do celdéw weryfikacji minimalnego progu aklywow netio tego
subfunduszu wymaganego przez prawo;

depozyty winstytucjach kredytowych pod warunkiem spetnienia nastepujacych warunkéw:
a) depozyty s ptaine na zadanie lub mozna wycofa¢ w kazdym czasie,
b) majg termin zapadalnosci nie diuzszy niz 12 miesiecy,

c) siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w
Panstwie Trzecim, pod warunkiem, ze podlega ona zasadom nadzoru ostroznosciowego uznanym przez CSSF za réwnorzedne do tych
okre$lonych w prawie wspéinotowym;

finansowe instrumenty pochodne, w tym roéwnorzedne instumenty, kidrych wykonanie nastapi poprzez rozliczenie pienigzne, dopuszczone do
obrotu na Rynku Regulowanym powotanym w punkcie 1) powyzej lub finansowe instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym (zwane dalej ,Derywatami OTC”), pod warunkiem, ze:

a) baze tych instumentdw pochodnych stanowig instrumenty okreslone w pkt 1), 2) lub 3) powyZzej, indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy
walut lub waluty, wkidre subfundusz Funduszu Zagranicznego moze inwestowaé zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,
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b) strony fransakcji dotyczacych Derywatow OTC sg instytucjami podlegajacymi nadzorowi osfroznosciowemu i nalezacymi do kategorii
zatwierdzonych przez CSSF; oraz

c) Derywaty OTC podlegajg codziennie rzetelnej i mozliiwej do zweryfkowania wycenie i mogg zosta¢ sprzedane, zlikwidowane Iub zamkniete
poprzez dokonanie transakcji przeciwnej w dowolnym czasie, wedle ich wartosci godziwej, z inicjatywy Funduszu Zagranicznego.

Fundusz Zagraniczny moze nabywa¢ ruchomosci lub nieruchomosci, ktdre sg niezbedne do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci.
Kazdy Subfundusz Zagraniczny wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moze
a) posiada¢ $rodki plynne o charakterze pomocniczym.
b) nabywac waluty za pomocg pozyczek typu ,back-to-back’.
c) zaciaga¢ pozyczki, pod warunkiem ze takie pozyczki:
(i) sg zaciagane tymczasowo i stanowig nie wiecej niz 10% jego aktywow,

(i) umozliwiaja nabywanie nieruchomosci niezbednych do bezposredniego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i stanowig, nie wiecej niz 10%
jego aktywow,

Przy czym takie pozyczki nie mogg przekroczy¢ tacznie 15% aktywoéw Subfunduszu Zagranicznego.

8c Ograniczenia inwestycyjne

. Zaden Subfundusz Zagraniczny wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie moze inwestowa wiecej

niz:

a) 10% swoich aklywéw w Zbywalne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot lub

b) 20% swoich aktywow w depozyty w jednym podmiocie.

Ekspozycja na ryzyko kontrahenta Subfunduszu Zagranicznego w przypadku uméw majacych za przedmiot Derywaty OTC nie moze przekraczaé:
a) 10% aktywdw, jezeli konfrahent jest instytucjg kredytowa, o kiorej mowa w art 8b ust 1 pkt 5); albo

b) 5% aktywéw w pozostatych przypadkach.

taczna warto$¢ Zbywalnych Papieréw Wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego emitentow, w ktorych Subfundusz Zagraniczny inwestuje
ponad 5% swoich aklywdw, nie moze przekracza¢ 40% wartosci jego aktywéw. Ograniczenie to nie dotyczy transakcji dotyczacych depozytow i
uméw majacych za przedmiot Derywaty OTC zawieranych z instytucjami finansowymi podlegajacymi nadzorowi ostrozno$ciowemu.

Niezaleznie od limithw okreslonych wust 1- 3, subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie
moze faczy¢, w przypadku gdy prowadzitoby to do przekroczenia poziomu 20% jego aktywow:

a) inweslycji w Zbywalne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez dany podmiot,
b) depozytow w tym podmiocie; lub
c) ekspozycji (wartosci ryzyka kontrahenta) wynikajacych z transakcji dotyczacych Derywatow OTC zawartych z tym podmiotem.

Limit 10% okreslony w ust 1 lit @) moze zosta¢ podniesiony do maksymalnie 35%, jezeli Zbywalne Papiery Wartosciowe Iub Instrumenty Rynku

Pienieznego sq emitowane lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, jego wiadze lokalne, przez Panstwo Trzecie lub
organizacie miedzynarodowa, kiorej czionkiem jest jedno albo kilkka panstw cztonkowskich Unii Europejskie;.

Limit 10% ustanowiony w ust 1 lit a) moze zosta¢ podniesiony do maksymalnie 25%, jezeli obligacje sg emitowane przez insytucie kredytowa,
kiora ma siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa szczegdinej konftroli publicznej stuzacej ochronie posiadaczy
obligacji. W szczegolnosci kwoty pochodzace zemisji tych obligacji powinny by¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktdre przez caly okres
wymagalnosci obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami, ktdre w przypadku niewyptacalnosci emitenta, zostang wykorzystane
na zasadzie pierwszefistwa w celu zwrotu kwoly gtownej i zapfaty narostych odsetek. W przypadku gdy subfundusz wydzielony w ramach
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Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” inwestuje wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje, o kiorych mowa w ninigjszym
ustepie, kiore sg emitowane przez jednego emitenta, catkowita warto$¢ tych inweslycji nie moze przekracza¢é 80% wartoSci aklywéw tego
subfunduszu.

Zbywalne Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust 5 i6, nie sg uwzgledniane do celéw zasto sowania limitu
40%, o ktorym mowa wust 3. Limity przewidziane wust 1- 6 nie sg taczone, azatem inwestycje w Zbywalne Papiery WartoSciowe Iub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot lub depozyty w tym podmiocie lub transakcje, kiorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne wskazane w ust 1-6 nie moga przekroczy¢ fgcznie 35% aktywéw subfunduszu wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu
»,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zgodnie z definicja zawartg w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG Iub zgodnie z uznanymi miedzynarodowy mi
zasadami rachunkowo$ci, sg uznawane za jeden podmiot do celéw obliczania limitbw okreslonych w ust 1 - 7. Subfundusz wydzielony w ramach
Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moze lokowa¢ do 20% swoich aklywéw w Zbywalne Papiery Wartosciowe i
Instrumenty Rynku PienieZznego wyemitowane przez podmioty z tej samej grupy kapitatowe;.

Bez uszczerbku dla limitbw okreslonych ponizej w ust 12, limity okreslone w ust 1 — 8 powyzej, zostang podniesione do maksymalnie 20% w
przypadku inwestycji w akcje lub obligacie emitowane przez ten sam organ, jezeli celem polityki inwestycyjnej danego subfunduszu wydzielonego
w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” jest powielenie strukiury danego indeksu akcji lub obligacji uznanego przez
CSSF, w oparciu o nastepujace warunki:

a) sfruktura indeksu jest odpowiednio zdywersyfikowana,
b) indeks stanowi odpowiedni benchmark dla rynku, do ktdrego sie odnosi,
c) jest opublikowany w odpowiedni sposob;

Limit 20% zostanie podniesiony do 35%, jezeli bedzie to uzasadnione wyjatkowa sytuacjg rynkowa (m.in. takimi jak zaktdcenia warunkédw rynkowych
lub wyjatkowo niestabilne rynki), w szczegélnosci na Rynkach Regulowanych, gdzie okreslone Zbywalne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego sg wysoce dominujace. Inwestycja do wysokosci tego limitu dopuszczalna jest wytacznie w przypadku jednego emitenta.

Niezaleznie od ograniczeri okre$lonych w ust 1 - 8, kazdy subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,.BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” ma prawo inwestowaé, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, do 100% swoich aktywéw w Zbywalne Papiery Wartosciowe i Instumenty
Rynku Pienigznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, jego wiadze lokalne, jakiekolwiek inne pafstwo
bedace cztonkiem OECD, Brazylie, Chinska Republike Ludowa, Indie, Rosje, Singapur i Republike Potudniowej Afryki, lub przez organizacje
miedzynarodowa, kidrej czionkiem jest jedno Iub kika panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze: (i) takie papiery wartosciowe
stanowig cze$¢ co najmniej szesciu roéznych emisji oraz (i) papiery wartoSciowe z kazdej takiej emisji nie stanowig wiecej niz 30% aklywow netto
takiego subfunduszu.

UCITS iinne UCI:

1) subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moze inwestowa¢ w jednostki uczestictwa lub
udziaty UCITS lub innych UCI, o kiérych mowa w art 8b ust 1 pkt 3), pod warunkiem, ze nie wiecej niz 20% aktywow tego subfunduszu jest
inwestowane w jednostki uczeshictwa Ilub udzialy jednego UCITS lub innego UCI. Do celéw stosowania tego limitu inwestycyjnego kazdy
subfundusz UCI z wydzielonymi subfunduszami jest uwazany za osobnego emitenta, pod warunkiem ze zapewnione jest wyodrebnienie
zobowigzan tego subfunduszu od zobowigzan innych subfunduszy wobec podmiotdw trzecich,

2) inweslycje wjednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢ facznie 30% aktywow subfunduszu wydzielonego w ramach Zagranicznego
Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”. W przypadku gdy subfundusz ten nabedzie jednosti UCITS lub innych UCI, aktywa bazowe
danego UCITSlub innego UCI nie sg uwzgledniane na potrzeby limitbw okreslonych w ust 1 -8,

3) zuwaginafakt, ze subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moze inwestowa¢ w jednostki
lub tytuly UCI, inwestor jest narazony na ryzyko pobrania podwojnych opfat (na przyklad oplaty za zarzadzanie UCI, w ktore inwestuje
subfunduszu wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”). Subfundusz wydzielony w ramach
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Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie moze inwestowa¢ w UCITS lub inne UCI (bazowe), z optatg za zarzadzanie
przekraczajaca 3% rocznie. W przypadku gdy subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”
inwestuje w jednostki uczestictwa lub tytuty innych UCITS lub UCI, ktdrymi zarzadza Spotka Zarzadzajaca Zagranicznym Funduszem ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV” bezpo$rednio lub w formie zlecenia zarzadzania, ta sama spdtka zarzadzajaca lub jakakolwiek inna spotka, z ktorg
Spoétka Zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspdine zarzadzanie lub kontrole, lub przez znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji,
subfundusz Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie poniesie zadnych kosztow wejscia ani wyjscia dla jednostek
uczestictwa ani udziatéw w tych bazowych aktywach.

Ograniczenia dotyczace konfroli nad podmiotem trzecim:
1) Zaden z subfunduszy wydzelonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie moze naby¢
zadnych akcji/udziatéw dajacych prawo gtosu, ktére uprawniatyby do wywierania znaczacego wptywu na zarzadzanie emitentem;
2) kazdy z subfunduszy wydzielonych w tamach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moZze naby¢ nie
wiecejniz
a) 10% akcji bez prawa gtosu wyemitowanych przez jednego emitenta,
b) 10% diuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jednego emitenta,
c) 25% jednostek uczeshictwa Ilub udziatéw jednego subfunduszu UCITS lub innego UCI; lub

)
d) 10% Instrumentdw Rynku Pienigznego wyemitowanych przez jednego emitenta;
Limity okre$lone w lit b) —d). mogg zostaé pominiete w momencie nabycia, jezeli w tym czasie nie mozna obliczy¢ wartosci brutio wyemitowany ch
diuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego lub kwoty netto wyemitowanych papieréw wartosciowych;
3) limity okre$lone wpkt 12 powyzej nie maja zastosowania do:
a) Zbywalnych Papieréw Wartosciowych iInstrumentdw Rynku Pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie
Unii Europejskiej lub jego wiadze lokalne,

b) Zbywalnych Papierdw Wartosciowych i Instumentdw Rynku Pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez kraj niebedacy
panstwem czionkowskim Unii Europejskiej,

c) Zbywalnych Papierdw WartoSciowych i Instumentdw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez organizacje miedzynarodowg, do ktérego
nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

d) akcji w kapitale spdtki zatozonej na mocy przepiséw w Panstwie Trzecim pod warunkiem, ze Spdtka inwestuje swoje aktywa gtownie w
papiery wartosciowe emitowane przez emitentow majacych siedzibe statutowg w tym kraju, jezeli zgodnie z ustawodawstwem tego kraju
taki udziat danego subfunduszu stanowi jedyny sposéb w jaki moze on inwestowaé w papiery wartosciowe emisji tego kraju. Odste pstwo
to stosuje sie tylko wtedy, gdy w swojej polityce inwestycyjnej emitent z Panstwa Trzeciego przestrzega limitbw okreslonych w ust 1 - 8,
ust 11 orazust 12 pkt 1)i2).

Niezaleznie od postanowien art 8a — 8c:

1) kazdy z subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” ma prawo do odstepstw od limitdw
okreSlonych powyzej w zwigzku z wykonywaniem prawa poboru ze Zbywalnych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego
stanowigcych aklywa takiego subfunduszu;

2) z zachowaniem zasad dywersyfikacji ryzyka, kazdy subfundusz wydzielony w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS
SICAV” ma prawo do odstepstw od wskazanych powyzej w ust 1 -8 w okresie szesciu miesiecy od dnia uzyskania zezwolenia;

3) w przypadku przekroczenia limithw z powodéw bedacych poza kontrolg subfunduszu wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV” lub w wyniku skorzystania z prawa poboru, taki subfundusz musi przyja¢ za priorytetowy cel w zakresie transakcji
sprzedazy dostosowanie strukiury portiela do ww. limitdw, przy nalezytym uwzglednieniu intereséw uczestnikéw Zagranicznego Funduszu ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV”,

4) Zagraniczny Fundusz ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” moze w odniesieniu do kazdego ze swoich subfunduszy, przy uwzglednieniu majacych
zastosowanie ograniczen okreslonych w prospekcie oraz przy nalezytym uwzglednieniu interesbw uczestiikéw Zagranicznego Funduszu ,,BNP
PARIBAS FUNDS SICAV”, tymczasowo przyjaé bardziej ostrozne podejscie, utrzymujac wyzszy poziom ptynnosci portela inwestycyjnego danego
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subfunduszu. Powyzsze moze wynikaé z przewazajgcych warunkéw rynkowych, lub wigza¢ sie z likwidacjg Iub faczeniem subfunduszy, lub
zblizaniem sie zdefiniowanej daty danego subfunduszu wydzielonego w ramach Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”. W
takich przypadkach, w odniesieniu do subfunduszu, kiorego dotyczytaby taka sytuacja, moze okaza¢ sie ze nie zostang spetnione, podyktowane
obowigzkiem dziatania w interesie uczesiikow Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, wymogi dotyczace realizacji celu
inwestycyjnego subfunduszu, co moze mie¢ przejsciowo negatywny wplyw na wyniki inwestycyjne takiego subfunduszu.

Zaden z subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”:
1) nabywaé¢ metali szlachemych Iub certyfikatow je reprezentujacych;

2) nie moze udziela¢ pozyczek lub gwarancji dla podmiotbw frzecich. Powyzsze nie oznacza zakazu nabywania Zbywalnych Papieréw
Wartosciowych, Instumentdw Rynku Pienieznego lub innych instrumentdw finansowych, kidre mogg stanowi¢ przedmiot lokat subfunduszu
Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, lecz kfore nie sa w opfacone w calosci;

3) nie moze zawiera¢ transakcji sprzedazy niepokrytej (rodzaj zw. krotkiej sprzedazy) Zbywalnych Papieréw Warto$ciowych, Instumentdw Rynku
Pienieznego lub innych instrumentéw finansowych, ktore moga stanowi¢ przedmiot lokat subfunduszu Funduszu Zagranicznego.

W przypadku subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” zarejestrowanych w wielu
jurysdykcjach, beda one zobowigzane do spefniania dodatkowych wymogdw okreslonych przepisami prawa danej jurysdykcii.

W zarzadzaniu portelami inwestycyjnymi subfunduszy wydzielonych w ramach Zagranicznego Funduszu ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”
uwzglednia sie réwniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: srodowisko (ang. environment), spoleczna odpowiedzialno$¢

(ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate governance), okre$lane facznie skrotem ,ESG”, zgodnie z informacjg i zasadami
przedstawionymi w prospekcie Zagranicznego Funduszu ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

ROZDZIAL11. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracja Funduszu.

9. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

Wpfaty na nabycie Jednostek Uczeshictwa Funduszu byly zbierane w drodze zapiséw . Okres skladania zapiséw rozpoczat sie po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu. Zapisy byly przeprowadzone za posrednictwem Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Do utworzenia Funduszu niezbedne bylo zebranie wpfat do wszystkich Subfunduszy w tacznej wysokoSci nie nizszej niz 4.000.000 ziotych. taczna
wysokos$¢ wplat do kazdego z Subfunduszy nie mogta by¢ nizsza niz 50.000 zt.

Wptaty do Funduszu tytulem zapisu zostaly dokonane w $rodkach pienieznych, w zlotych, wylacznie przelewem w okresie rwania zapiséw

W ramach zapisow na Jednostki Uczeshictwa, cena Jednostki Uczeshictwa byta ceng statg, jednolity dla wszyskich Jednostek Uczeshictwa
objetych zapisami iwynosita 100 zZiotych.

Zapisy zostaly zebrane prawidtowo i sad dokonat wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy.

ROZDZIAL 111. Uczestnicy Funduszu

10. Uczestnicy

. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestictwa sa:

1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,

3) jednoski organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.
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W zwigzku z przyjeta polityka inwestycyjng kazdego Subfunduszu uczestikami Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa.

11. Petnomocnicy

. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestictwa moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu

lub przez petnomocnikéw.
Uczesihik moze wskaza¢ dowolng, liczbe petnomocnikow.

Poszczegolni  Dystrybutorzy moga ograniczy¢ lub wytaczy¢ mozliwos¢ dziatania przez Uczestnika za posrednictwem petnomocnika za ich
posrednictwem.

12. Pelnomocnictwo

Petnomocniciwo moze by¢ udzielane oraz odwolane w formie pisemnej w obecno$ci pracownika Dystrybutora lub Towarzystwa lub w formie
pisemnej z podpisem nofarialnie po$wiadczonym.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej
dyspozycji, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ziozenia dokumentu peinomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze op6znienie
wynika z okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez polskg placdwke dyplomatyczng lub podmiot
umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno byé zaopatrzone w t#umaczenie dokonane przez fumacza przysiegtego za wyjatkiem petnomocnictw
poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw petnomocnictwa lub ich kopi.
Pelnomocnictwo musi zawiera¢ nastepujgce dane o osobie peinomocnika:

1) dla osdb fizycznych: imie i nazwisko, adresinumer PESEL albo numer dowodu osobistego lub paszportu,

2) dla osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe, adres oraz REGON.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. PowyZzsze nie dotyczy petnomocnictw udzielonych osobom prawnym,
kiore mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

13. Rodzaje petnomocnictw

Petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do
Jednostek Uczeshictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach mocodawcy, w tym otwartych po udzieleniu petnomocnictwa.

Petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

14. Kolejno$cé realizacji zlecen oraz zlecenia sprzeczne

. ZaZlecenia sprzeczne uwaza sie odmienne zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru itych samych Jednostek Uczestictwa, kiorych realizacja

powinna sie odby¢w tym samym Dniu Wyceny.

Fundusz stosuje nastepujaca kolejnos¢ realizacji zlecen i dyspozycji: zmiana danych osobowych, blokada zwigzana z ustanowieniem zastawu,
blokada, odwotanie petnomocnictwa, odwotanie blokady zwigzanej z zastawem, odwotanie blokady, udzielenie petnomocnictwa, zlecenie nabycia,
Zlecenie zamiany, Zzlecenie fransferu spadkowego (f. fransferu Jednostek Uczeshictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestictwa.
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Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacie zlecen zgodnie z dyspozycjgq przed otrzymaniem informacji, ze Uczestik zmart lub ustata
matzenska wspdlinosé majatkowa.

W przypadku gdy Agent Transferowy ofrzyma zlecenia dotyczace tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym ich realizacjg w tym samym Dniu
Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedng czy wiecej 0sob), bedg one realizowane w kolejnosci losowe;j.

15. $wiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

. Towarzystwo moze zaoferowa¢ Uczeshikom Funduszu zamierzajacym w diuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w Jednostki Uczestictwa

jednego Subfunduszu lub wigkszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, zawarcie umowy, ktora bedzie okre$lata szczegolowe zasady i
terminy realizacji na rzecz Uczeshika Funduszu dodatkowego $wiadczenia przez Towarzystwo.

W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy, o kidrej mowa w ust 1, uprawnionym do ofrzymania $wiadczenia be dzie
Uczestnik Funduszu, ktory w danym okresie rozliczeniowym wynoszacym co najmniej miesigc, posiadat takg liczbe Jednostek Uczeshictw a
zapisanych na jego Subrejestrach w jednym Subfunduszu lub w wigkszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, ze taczna $rednia Warto§¢
Aktywow Netio Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tych Subfunduszach w okresie rozliczeniowym
byta wigksza niz kwota 500.000 ziotych.

Swiadczenie, o kidrym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu jako okreélona procentowo albo
kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem pobrana od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczeshictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach
jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysokos¢ $wiadczenia, o ktdrym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu zaleze¢ bedzie w szczegdlnosci od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestika Funduszu Jednoski Uczestictwa w tymze
Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz dlugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysokosci $wiadczenia, o ktorym mowa w
niniejszym artykule, okresla taryfa ustalana przez Zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzysiwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczeshictwa, ktdrych warto$¢ uprawnia Ucze sinika Funduszu
do otrzymania $wiadczenia, o kibrym mowa w niniejszym artykule. Diugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o kidrej mowa w ust.
1,z tym Ze okres ten nie moze by¢ diuzszy niz 6 miesiecy kalendarzowych oraz krétszy niz jeden miesiac kalendarzowy.

Swiadczenie, o kidrym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest na rzecz Uczestika Funduszu przez
Fundusz dziatajacy na zlecenie Towarzystwa, ze $rodkéw Funduszu stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem. Wynagrodzenie wypltacane Towarzystwu za zarzadzanie danym Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg réwnowarto$¢
$wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczeshikow tego Subfunduszu na podstawie postanowien ninigjszego artykutu.

Spetnienie $wiadczenia, o kidrym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
uprawnionego Uczeshika Funduszu Jednostek Uczeshicwa w danym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem
obowigzujacych przepiséw prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczeshictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chy ba ze Uczestik
Funduszu zadecyduje o spefnieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu $wiadczenia, a w umowie
okre$lonej w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia $wiadczenia.

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa

16. Jednostki Uczestnictwa

. Jednostka Uczestictwa stanowi prawo majatkkowe Uczestika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek

Uczeshictwa bezposrednio lub za posrednictwem podmiotow o kidrych mowa w art. 32 Ustawy Dystrybutoréw.

Do o dnia 28.02.2022 roku Fundusz zbywat we wszystkich subfunduszach tyko Jednostki Uczestictwa kategorii A.
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Od dnia 01.03.2022 Fundusz moze zbywa¢ nastepujace kategorie Jednostek Uczeshiciwa:

1) Jednostki Uczeshiciwa kategorii A— ktore sg zbywane za posrednictwvem wszystkich Dystrybutoréw;

2) Jednostki Uczestictwa kategorii B lub WM (oznaczenie rozne dla roznych Subfunduszy)- ktore sg zbywane za posrednicwem wszystkich
Dystrybutoréw;

3) Jednosti Uczestnictwa kategorii C — kidre sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programéw w tym
pracowniczych programéw emerytalnych oraz w ramach wybranych Programow Inwestycyjnych;

4) Jednostki Uczeshiciwa kategorii D — ktdre sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach wyspecjalizowanych programéw w tym
pracowniczych programéw emerytalnych w ramach ofert dla réznych grup pracownikow oraz w ramach wybranych Programéw Inwestycyjnych;

5) Jednosti Uczeshictwa kategorii E - kidre sg zbywane przez Dystrybutorédw w ramach wyspecjalizowanych ofert i programéw w tym wybranych
Programéw Inwestycyjnych;

6) Jednosti Uczeshictwa kategorii F - kidre sg zbywane Klientom hurtowym - takim jak instytucje wspolnego inwestowania, fundusze
inwestycyjne, zagraniczne fundusze inwestycyjne, inne fundusze lub Inwestorzy, kidrzy inwestujg znaczne $rodki;

7) Jednosti Uczeshictwa kategorii G - kidre sg zbywane bezpo$rednio przez Fundusz innym funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez to
samo Towarzyswo.

8) Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B lub WM ( oznaczenie rézne dla réznych Subfunduszy), C, D, E moga by¢takze zbywanew ramach Umowy
o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania tych Jednostek Uczesticwa w ramach Umowy o
prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE okreslone sg w tej umowie, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie.

Poszczegolne kategorie Jednostek Uczeshictwa moga rdzni¢ sie wysokoscig wynagrodzenia za zarzadzanie pobieranego przez Towarzystwo
(Wynagrodzenie State Towarzysiwa), oraz wysokoscig i rodzajem pobieranych optat manipulacyjnych. Maksymalne wysokosci Wynagrodzenia
Statego Towarzystwa oraz opfat manipulacyjnych sg okreslone w odpowiednich postanowieniach Statutu dotyczacych kazdego Subfunduszu.
Kategorie Jednostek Uczeshictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz nie bedq dostepne u Dystrybutorow. Jednostki Uczeshictwa tej same;j
kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkkowe. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczeshictwa poszczegdinych
kategorii po cenie zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek Uczestictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczeshiciwa nowej kategorii w tym Subfunduszu.

Zgodnie zart 83 ust 3 Ustawy, Jednostka Uczeshictwa nie mozZe by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczeshictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust 9-11.

Jednostka Uczeshictwa nie podlega oprocentowaniu i moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczeshictwa, moze by¢ dokonane wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestictwa.
W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczeshika Funduszu -
odkupi¢ Jednostki Uczeshictwa zapisane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej koszidw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami
przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczesinik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestictwa Uczestika zapisane w Subrejestrze do wartoSci nie
wyzszej niz przypadajace na ostai miesiac przed Smiercig Uczestika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sekiorze przedsigbiorstw bez wypfat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie przekraczajace]
lacznej wartosci Jednostek Uczestictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Ust 9 nie dotyczy Jednostek Uczeshictwa zapisanych we wspdinym rejestrze Uczestika iinnej osoby.

Kwoty oraz Jednostki Uczestictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o kidrych mowa w ust 9, nie wchodzg do spadku po
Uczestniku Funduszu.

17. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz niezwlocznie przekazuje Uczestikowi Funduszu pisemne potwierdzenie o zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu rwatego noénika informacji innego niz papier, w innych terminach
lub na ich osobisty odbidr.

Po ofrzymaniu potwierdzenia Uczeshik powinien sprawdzi¢ jego prawidtowo$¢ oraz niezwtoczne poinformowa¢ Fundusz o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

18. Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

. Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejest Uczestnikow Funduszu, Rejestry oraz Subrejestry. W ramach Rejestru

Uczestikéw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry oraz Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz realizujac zlecenie otwarcia Subrejestru lub zbywajac osobie wptacajacej $rodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czes¢
Jednoski Uczestictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestu) w Rejestze Uczeshikow Funduszu. Subrejestr zawiera dane
dotyczace jednego Uczeshika Subfunduszu dokumentujace jego uczeshictwo w Subfunduszu. Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru otwierany
jest Rejestr dla tego Uczestnika.

Uczestik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestréw w kazdym z Subfunduszy.

Uczeshik zobowigzany jest niezwlocznie informowaé Fundusz o zmianie danych identyfkujacych Uczeshika (w tym o zmianie danych
teleadresowych Uczeshika oraz rezydencji podatkowej i informacji o rzeczywistych beneficjentach) i o danych identyfkujgcych peinomocnika
Uczestika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o kiorym mowa w zdaniu poprzednim.

W danym Subrejestrze Uczeshnika zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii.

19. Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokona¢, na zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen
odkupienia lub zamiany z Subrejestru, dotyczacych $rodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg orzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycii lub z uptywem terminu okreslonego
przez Uczeshika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa ofrzymanych przed dniem
otrzymania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptynaé wigcej
niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktdre Towarzysiwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Blokada, o ktdrej mowa powyzej, moze zostaC ustanowiona na wskazang liczbe Jednostek Uczestictwa lub na saldo Jednostek Uczeshictwa na
danym Subrejestrze.

W przypadku, gdy Uczeshik posiada wiecej niz jeden Subrejest w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru Subrejestru na dyspozycii
ustanowienia blokady powoduje blokade Jednostek Uczeshictwa na otwartym Subrejestze Uczestika, kidry zostat zatozony jako pierwszy
Subrejestr w danym Subfunduszu.

20. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczeshika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane jakiekolwiek dyspozycje
dotyczace Jednostek Uczestictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi Funduszu.

Zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru zmartego Uczestnika Funduszu iotwarciu Subrejestrow narzecz jego spadkobiercow,
dokonywane sg wylacznie na podstawie zgodnego o$wiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne orzeczenie sadu
lub notarialny akt poswiadczenia dziedziczenia stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajace to orzeczenie lub na podstawie
prawomocnego postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.
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ROZDZIAL V. Nabywanie, odkupywanie, zamiana i konwersja Jednostek Uczestnictwa

art. 21. Zbywanie, odkupywanie, zamiana oraz konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednosti Uczeshictwa po dokonaniu
przez Uczestnika wptlaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednoski Uczestictwa po zgtoszeniu Zzadania ich odkupienia, nie moze by ¢ diuzszy niz 7
dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do termindw wskazanych w zdaniu poprzednim
nie wlicza sie okresow zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

2. Wysoko$¢ minimalnej pierwszej oraz kazdej kolejnej wplaty tytutlem nabycia Jednostek Uczestictwa moze by¢ rozna w zaleznosci od kategorii
Jednostek Uczeshictwa. Wysoko$¢ standardowych minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestictwa w Subfunduszach jest wskazana
w opisie kazdego z Subfunduszy..

3. Wpflaly i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczeshictwa dokonywane sg w ziotych.

4. Wyplata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczeshictwa pomniejszonych o podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych,
nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczeshiciwa. Wyptata nastepuje w formie przelewu na rachunek bankowy wskazany Funduszowi
przez Uczeshika, albo jego przedstawiciela ustawowego (w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych)
albo osoby frzeciej, uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnoci pienieznej,
dokonywanego w ftrybie i na warunkach okre$lonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moZze by¢ dokonana na rachunek pieniezny
Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

5. Fundusz dokonuje wypfaty niezwitocznie po odkupieniu Jednostek Uczestictwa, ztym ze okres pomiedzy dniem odkupienia a dniem ziozenia przez
Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na wyplate bedzie nie diuzszy niz 7 dni, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem
okoliczno$ci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy
Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestika.

6. Jednostki uczeshictwa moga podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach tego samego Funduszu. Polega to na tym, ze
na podstawie zlecenia zamiany nastepuje odkupienie jednostek uczeshiciwa jednego Subfunduszu (Subfundusz zrédiowy) a za ofrzymane $rodki
pieniezne przydzielane sg jednostki uczesmictwa w innym Subfunduszu wybranym przez Zzlecajacego (Subfundusz docelowy). Jednostki
uczeshictwa danej kategorii mogg by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii. Osoba skltadajaca zlecenie konwersji moze by¢
obcigzona Optatg za Zamiane zgodnie z art. 25 ponizej.

7. Jednostki uczeshictwa moga podlegac konwersji pomigdzy funduszami zarzadzanymi przez to samo Towarzystwo. Polega to natym, ze na podstawie
Zlecenia konwersji nastepuje odkupienie jednostek uczestictwa jednego funduszu (fundusz zrédiowy) a za otrzymane $rodki pieniezne przydzielane

sq jednostki uczestnictwa w innym funduszu wybranym przez zlecajacego (fundusz docelowy). Jednostki uczestictwa danej kategorii moga by¢
konwertowane na jednostki uczestictiwa tej samej kategorii.

8. Jednostki Uczeshictwa Funduszu opisanego w tym Statucie mogq podlega¢ konwersji na jednostki uczestictwa innych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo pod warunkiem, Ze sfatut funduszu, do kidrego sa konwertowane dopuszcza mozliwos¢ takiej konwersji. Jednoski uczesiictwa
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo (zza wyjakiem jednostek uczestictwa BNP Paribas PREMIUM SFIO oraz BNP Paribas PPK
SFI0) mogq podlega¢ konwersji na Jednostki Uczestictwa Funduszu opisanego w tym Statucie. Konwersja nastepuje nie pozniej niz w terminie 7
dni od ztozenia Zlecenia konwersji. Sposdb i szczegdtowe warunki konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu. Osoba skiadajaca zlecenie
konwersji moze by¢ obcigzona Oplatg za Konwersje zgodnie z art 26 ponizej.

9. Od $rodkow kiore w wyniku konwersji sg umarzane z Funduszu, Fundusz obowigzany jest naliczy¢ odpowiedni podatek dochodowy. Dla celéw
obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg $rodki pieniezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa, pomniejszone o
koszty nabycia Jednostek Uczeshictwa, z zastrzezeniem, ze w przypadku zmian przepiséw prawa podatowego, stosowane bedg zmienione
przepisy.

10. Fundusz przyjmuje zlecenia (w szczego6lnosci nabycia, odkupienia, zamiany i konwersji) bezposrednio oraz za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw. Sposob i szczegblowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestictwa oraz ich zamiany i konwersji reguluje prospekt
informacyjny Funduszu.
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art. 22. Zawieszenie odkupywanialub zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestictwa na dwa tygodnie, jezel::

1) w okresie ostatich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa oraz Jednostek Uczeshictwa, kiorych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacq 10% wartosci Aklywéw Funduszu, lub

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istonej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktorym mowa w ust 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego:
1) odkupywanie Jednostek Uczestictwa moze zostaé zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwdéch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednoski Uczestniciwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu, jezeli Warto$¢ Aktywéw Netto tego Subfunduszu przekroczy
500.000.000 (pieéset milionéw) ztotych.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji 0 zawieszeniu zbywania Jednostek Uczeshictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, w przypadku,
o ktdrym mowa w ust 3, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczeshictwa zwigzanych z takim Subfunduszem:

1) najpbzniej po uplywie 6 miesiecy od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestictwa lub
2) w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu spadnie ponizej 400 000 000 (czterystu milionéw) ziotych.

Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

ROZDZIAL VI. Optaty manipulacyjne zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

art. 23. Opfata za Nabycie - Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art 261 27, Dystrybutorowi nalezna jest opfata manipulacyjna za obstuge zleceh nabycia Jednostek Uczestictwa Subfunduszy
- Oplata za Nabycie.

Wysokos¢ Optaty za Nabycie jest ustalana w oparciu o stawke opfaty i podstawe jej naliczania. Podstawg okreslenia wysokosci Oplaty za Nabycie
Jednostek Uczeshictwa dla danego zlecenia moze byc:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) wptacanych $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczeshictwa lub
2) waro$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czgsci lub wszystkich posiadanych Jednostek Uczeshictwa w danym Subfunduszu Iub
3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia) czesci lub wszyskich posiadanych jednostek uczesthictwva w Funduszu lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczeshictwa posiadanych przez osobe nabywajacq
Jednostki Uczesticwa w danym Programie Inwestycyjnym lub IKE/IKZE, lub

5) wysokos¢ zadeklarowanej przez Uczesiika sumy wptat w ramach danego Programu Inwestycyjnego.
Maksymalne stawki Opfat za Nabycie sa wskazane w Czesci Il oraz Czesci Il Statutu odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Wysoko$¢ stawki Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa ustala we wiasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac maksymalnej wysokosci
opfat manipulacyjnych okreslonych w Statucie. Wysokos¢ Optaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa podawana jest w Tabeli Optat, udostepnianej
na sftronie internetowej Towarzystwa www.tii.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punkiach zbywania Jednostek Uczeshictwa albo w umowie o
prowadzenie Programu Inwestycyjnego lub w umowie o prowadzenie IKE/IKZE.

Opfaty, o ktérych mowa w ninigjszym artykule, stanowig forme oplat, o kiorych mowa w art 86 ust 2 Ustawy.

art. 24. Opfata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W Funduszu nie pobiera sie optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestictwa.
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25. Optata manipulacyjna za Zamiane

Zamiana moze podlegac optacie manipulacyjnej (Oplata za Zamiang). 2.Optata za Zamiang stanowi réznice miedzy obowigzujacg Optatg za
Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym, a pobrang od Uczestika Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu
Zrodlowym. Optata za Zamiane nie moze byc¢ nigdy wyZzsza niz 1.25% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu
docelowym. Oplata za Zamiane moze by¢ obnizona lub niepobierana. Szczegdlowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte s w Tabeli
Opfat, o ktorej mowa w art 27 ponizej.

Opfata, o ktdrej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme opfat, o kidrych mowa w art 86 ust 2 Ustawy.

26. Opfata manipulacyjna za Konwersje jednostek uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo na jednostki
uczestnictwa Funduszu

. Konwersja moze podlegac optacie manipulacyjnej (Optata za Konwersje).

Optata za Konwersje pomiedzy funduszami stanowi réznice miedzy optatg za nabycie jednostek uczestictwa obowigzujacg wfunduszu docelowym,
a pobrang od Uczestika oplatg za nabycie jednostek uczeshictwa w funduszu zrodtowym. W przypadku gdy funduszem docelowym jest Fundusz
opisany w tym Statucie Opfata za Konwersje pobierana w Funduszu nie moze by¢ nigdy wyzsza niz 1.25% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Oplata za Konwersje moze byéobnizona lub niepobierana. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci opfat
zawarte sq w Tabeli Optat, o ktérej mowa w art 27 ponizej.

Optata, o ktdrej mowa w ninigjszym artykule, stanowi forme opfat, o kidrych mowa w art. 86 ust 2 Ustawy.

27. Tabela Opfat

Tabela Opfat, o kiérej mowa w niniejszym rozdziale ustalana jest w drodze uchwaly zarzadu Towarzystwa i niezwiocznie publikowana na stronie
internetowej www.ffi.bnpparibas.pl. Dostepna jest takze we wszyskich punktach zbywania Jednostek Uczeshictwa.

art.

ROZDZIAL VII. Szczeg6lne formy oszczedzania
28.

Fundusz umozliwia Uczestnikom gromadzenie $rodkéw w ramach IKE/IKZE oraz Programéw Inwestycyjnych, wediug zasad opisanych w art 29 i 29a.

art.
1.

29. Indywidualne Konta Emerytalne i Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestictwa w ramach prowadzenia IKE lub IKZE jest zawarcie przez osobe zamierzajacq
gromadzi¢ $rodki na IKE lub IKZE odpowiedniej umowy o prowadzenie IKE lub IKZE (Umowa) z Funduszem oraz akceptacja regulaminu
odpowiednio IKE lub IKZE.

Osoby uprawnione do zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE okre$laja, przepisy Ustawy o
IKE obowigzujace w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE/IKZE, z uwzglednieniem ust 3. Zasady gromadzenia $rodkéw na IKE lub IKZE
okresla Ustawa o IKE.

Umowe o prowadzenie IKE lub IKZE moze zawrze€ wylacznie osoba, kidra ukorczyta 18 lat (Oszczedzajacy).
Fundusz nadaje Oszczedzajacemu indywidualny numer IKE/IKZE, umoZiiwiajacy jego identyfkacje.

Wszelkie zlecenia i dyspozycje dotyczace $rodkéw gromadzonych na IKE/IKZE powinny by¢ oznaczone numerem IKE/IKZE wskazanym przez
Fundusz w Umowie.

Regulamin IKE/IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie www.tfi.bnpparibas.pl oraz w miejscach zbywania Jednostek Uczestictwa.
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Osoba zamierzajaca zosta¢ Oszczedzajacym przed zawarciem Umowy obowigzana jest zlozy¢ oswiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami
zwigzanymi z gromadzeniem oszczednosci na IKE/IKZE okreSlonymi w Ustawie o IKE oraz zlozy¢ odpowiednie o$wiadczenia wymagane
obowigzujacymi przepisami prawa. Osobie tej udziela sie pouczenia o skutkach podania nieprawdy lub zatajenia prawdy, a takze przekroczenia
ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE, zgodnie ze stanem prawnym na dziern zawarcia Umowy. Pierwsza wplata na IKE/IKZE moze byé
dokonana nie wczeéniej niz w dniu zawarcia Umowy.

W Umowie Oszczedzajacy moze wskazaé jedng lub wiecej osob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE/IKZE w przypadku jego
$mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie odwotana lub zmieniona. W przypadku braku oséb wskazanych przez Oszczedzajacego jako
uprawnione do otrzymania $rodkéw w przypadku jego Smierci $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE wchodzg do spadku.

Szczegdtowe warunki i zasady dokonywania wyplaty jednorazowej, wyplaty w ratach, zwrotu calosci albo czesci Srodkow, wyplaty oraz wyptaty
transferowej okre$lone sg w regulaminie IKE lub IKZE.

Umowa moze by¢ wypowiedziana z zachowaniem 1-miesiecznego okresu wypowiedzenia. Termin wypowiedzenia Umowy rozpoczyna sie¢ w dniu
nastepujacym po dniu ofrzymania przez druga strone oswiadczenia o jej wypowiedzeniu.

Ziozenie zlecenia wyptaty, wyplaty transferowej lub zwrotu jest tozsame z wypowiedzeniem Umowy przez Oszczedzajacego. Umowa ulega
rozwigzaniu z dniem dokonania przez Fundusze wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy, Oszczedzajacy sktada dyspozycje wyptaly catosci $rodkéw, wyplaty transferowej lub zwrotu. W przypadku
gdy Oszczedzajacy nie Zlozy jednej z wiw dyspozycji w terminie pozwalajacym na jej realizacje, . nie pézniej niz na 7 (stownie: siedem) dni przed
uptywem okresu wypowiedzenia Umowy, Fundusze odkupig jednostki uczeshictwa zgromadzone na IKE lub IKZE Oszczedzajacego i dokonajg
zwrotu. Fundusz poinformuje Oszczedzajgcego w ramach IKE o konsekwencjach wypowiedzenia Umowy.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez Oszczedzajacego w ramach IKE jest on zobowigzany do zozenia o$wiadczenia o zapoznaniu sig z
konsekwencjami zwrotu, o ktorym mowa w Ustawie o IKE.

W przypadku niedokonania przez Oszczedzajacego pierwszej wplaty w terminie 90 dni od podpisania Umowy, Umowa rozwigzuje sie z uptywem
tego terminu. Przez pierwsza wplate rozumie sig takze wplate Srodkow pienieznych objetych wyplatg transferowa do IKE lub IKZE.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, Fundusz powiadamia o tym Oszczedzajacego w ciggu 30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia, informujac
Oszczedzajacego o terminie, w jakim jest on zobowigzany dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub odpowie dnio IKZE z
inng instytucjg finansowa albo potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego, w celu dokonania wyptaty fransferowej oraz o skutkach
niedostarczenia takiego potwierdzenia w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia. Skutkiem niedostarczenia potwierdzenia, o kiorym
mowa w ninigjszym ustepie, w terminie 45 dni jest zwrot $rodkéw przyznanych Oszczedzajacemu w postepowaniu likwidacyjnym.

Oszczedzajacy moze dokona¢ zamiany Jednostek Uczestictwva Subfunduszy zapisanych na IKE wylacznie na Jednostki Uczeshictwa innych
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, kidre to jednostki uczestictwa zostang zapisane na IKE Uczeshika.

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE lub IKZE opfaty przewidziane postanowieniami Statutu zgodnie z Tabelg Opfat
zawartg w regulaminie IKE lub IKZE. Ponad optaty, o kiérych mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moze pobraé opfate przy wyptacie, wyplacie
transferowej lub zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy nie uplynelo jeszcze 12 miesigcy. Opfata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% Srodkow
podlegajacych wypfacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej regulaminem IKE lub IKZE, z zastrzezeniem, Ze nie jest ona pobierana
w przypadku zamiany w ramach IKE, o ktorej mowa wust 16.

art. 29a. Programy Inwestycyjne i Pracownicze Programy Emerytalne

1.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne zgodnie z zasadami przewidzianymi w Ustawie o PPE. Szczegdtowe warunki
Pracowniczych Programéw Emerytalnych okre$la umowa zawarta przez Fundusz z pracodawca, kidra reguluje w szczegolnosci wysoko$¢ i sposéb
pobierania optat manipulacyjnych.

Fundusz moze oferowa¢ Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programéw. Mogg to by¢ miedzy innymi programy
polegajace na systematycznym oszczedzaniu. Umowa o uczeshictwo w Funduszu na zasadach danego programu moze przewidywac obowigzek
dokonania pierwszej wplaty w wysokosci innej niz minimalna wptlata do Funduszu oraz przewidywaé optate za otwarcie rejestru w Programie
Inwestycyjnym, opfate za zawarcie Umowy o Program Inwestycyjny, oplate za zerwanie Umowy przed uptywem uméwionego ferminu oraz inne
opfaty za czynnosci charakterystyczne dla obstugi danego Programu Inwestycyjnego. Oplaty, o kiorych mowa powyzej, mogg by¢ pobierane
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niezaleznie od innych opfat, wskazanych w Statucie. Ponadto Umowa o uczeshiciwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego
moze zawieraC szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania i naliczania Opfat za Nabycie, Optat za Zamiane i Opfat za Odkupienie Jednostek
Uczeshictwa z zastrzezeniem, ze zadna z tych oplat nie moze byé wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem. Zawarcie umowy
z Funduszem o uczeshictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moze nastepowaC na podstawie zlecenia nabycia
zZlozonego do tego programu. Regulaminy Programow Inwestycyjnych musza by¢ udostepniane Uczestikom najp6zniej w czasie sktadania zlecenia
do Programu Inwestycyjnego.”

ROZDZIAL VIII. Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

30. Wartosé Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

. Aklywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad

okre$lonych w ustepach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu na Jednoske Uczestictwa w Dniach Wyceny. Ponadto w kazdym Dniu Wyceny ustala sie maksymalng,
ceng zbycia i odkupienia Jednostek Uczeshictwa.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczegdtowo opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sq zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Czestoliwo$¢ izasady dokonywania wyceny Aklywow Funduszu sg wspdine dla wszystkich Subfunduszy.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat W przypadku braku mozZliiwosci obiektywnego,
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych fransakcji na danym skiadniku lokat,
2) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

ROZDZIAL 1X. Obowiazki informacyjne Funduszu

31. Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorow

Aktualny Prospekt oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw s udostepniane na sfronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl oraz w miejscach

zbywania Jednostek Uczeshictwa.

art.

32. Informacje o poszczeg6inych sktadnikach lokat oraz inne informacje

Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.ffi.bnpparibas.pl, informacje o poszczegéinych skiadnikach lokat kazdego Subfunduszu w formie tabeli
w formacie pliku xIs lub pdf. Tre$¢ publikacji umozliwia identyfikacie danego Subfunduszu, poszczegdinych sktadnikow lokat tego Subfunduszu oraz ich
wartosci i udziatu w portfelu Subfunduszu. Publikacja odbywa sig co kwartat wedlug stanu na ostai Dzieh Wyceny przypadajacy w danym kwartale,

nie

wczesniej niz 14 - tego dnia i nie pdzniej niz ostatiego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po zakonczeniu kwartatu. Pierwszym

kwartatem, za kiory nastgpi ujawnienie jest kwartat konczacy sie 31 marca 2021 r. Ujawnienie nie nastepuje, jezeli spowodowatoby naruszenie prawa,
w zakresie publicznego obrotu papierami warto$ciowymi. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od
utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie sktadu portela.
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33. Inneinformacje

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestictwa oraz Wartosci Aktywow Netio na Jednostke Uczeshictwa niezwlocznie
po ich ustaleniu, beda udostepniane przez Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa www.ffi.onpparibas.pl.

Wszelkie wymagane przepisami prawa informacje dotyczace Funduszu i Subfunduszy, w tym w szczegolnosci roczne i poroczne sprawozdania
finansowe, w tym pofaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostcowe Subfunduszy sg publikowane na stronie
internetowej www.ffi.onpapribas.pl.

W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w piSmie, Fundusz bedzie zamieszczat ogloszenia
w dzienniku ogolnopolskim “Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie moziwe zamieszczenie
ogloszenia w dzienniku "Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogélnopolskim ,Puls Biznesu” lub w Gazecie ,Parkiet'.

ROZDZIAL X. Tworzenie nowych i taczenie Subfunduszy

34. Utworzenie nowego Subfunduszu
Fundusz, w drodze zmiany Statutu iza zezwoleniem Komisji, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpocznie si¢ nie wczesniej niz w dniu wejscia w zycie zmian
Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu. Terminy oraz miejsca przyjmowania zapisow na Jednostki Uczesinictwa danego
Subfunduszu zostang ogtoszone na stronie internetowej www.ti.bnpparibas.pl.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu sg osoby wymienione w art 10. Zapis na Jednostki
Uczesticiwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wplat w wysokosci nie nizszej niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN. Nie mozna wnosi¢
wplat do Funduszu w formie zdematerializowanych papieréw warto$ciowych

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu ogloszenia przez Fundusz o rozpoczeciu przyjmowania
zapisOw i zakoriczy sig po uptywie siedmiu dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu,
w ktdrym zostang ziozone prawidiowe zapisy na Jednostki Uczeshiciwa o facznej wartosci nie nizszej niz 50 000 (pie¢dziesiat tysiecy) PLN. Jezeli
po uptywie okresu przyjmowania zapisdw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty,
0 ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.

Wptaty do Subfunduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

W terminie siedmiu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestictwa tego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki
Uczestictwa. Przydziat Jednostek Uczestictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczeshictwa przypadajacych za
dokonang przez wplacajacego wpfate do Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Cena Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 (sto) PLN.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu moze byé spowodowane:

a) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestictwa Subfunduszu, w przypadku:

b) niedokonania wptaty w petnej wysokosci w terminie skiadania zapiséw,

c) niewtadciwego wypetnienia formularza zapisu przez dokonujacego wplaty na Jednoski Uczeshictwa,
d) nie zebraniem wpfat w wysokosci okreslonej w ust 4.

W przypadkach okreslonych w ust 9, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptaconych pieniedzy do Funduszu, w ciggu czternastu dni od
dnia zakoAczenia przyjmowania zapiséw oraz powiadomi zapisodawcéw o nie utworzeniu Subfunduszu.
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Utworzenie Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

35. Laczenie Subfunduszy

Subfundusze mogg by¢ ze sobg taczone na zasadach okreslonych w Ustawie.

art.
1.
2.

S

art.
1.

ROZDZIAL XI. Likwidacja Subfunduszu i Funduszu

36. Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:
1) w przypadku spadku Wartosci Aktywoéw Netio danego Subfunduszu ponizej kwoty 10.000.000 z;

2) w przypadku, gdy w okresie dwdch kolejnych miesiecy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw funkcjonowania danego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktdrych mowa w ust 2, w imieniu Funduszu podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo
wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

W przypadkach, o ktdrych mowa w ust 2, Fundusz nie moze zlkwidowa¢ wszyskich Subfunduszy jednoczesnie.
Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb wskazany w art 33 informacje o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu. W ogloszeniu tym likwidator wezwie
wierzycieli do zgtaszania w terminach wskazanych w tym ogloszeniu roszczeri zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem..

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie s zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestictwa tego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z likwidacjg Funduszu przeprowadzana jest z zachowaniem
nastepujacych zasad:

1) likwidacja polega na zbyciu Aktywoéw Subfunduszu, $ciggnieciu jego naleznosci, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu jego Jednostek
Uczeshictwa,
2) w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji sporzadza sie sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

3) $rodki pieniezne, kiorych wypfacenie nie byto moZliwe zostajg przekazane do depozytu sgdowego.

37. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie, a takze w przypadku gdy w okresie dwéch kolejnych miesiecy funkcjonowania
Funduszu suma wynagrodzenia otrzymywanego przez Towarzystwo za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami nie pozwoli na pokrywanie sumy
kosztdw funkcjonowania wszystkich Subfunduszy.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania
Jednostek Uczeshictwa.

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronach
internetowych Towarzystwa www.fi.bnpapribas.pl.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aklywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczeshictwa przez wypfate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczeshictwa Subfunduszu.
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5. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
6. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

7. Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

ROZDZIAL XII. Postanowienia koricowe
art. 38. Zmiany Statutu

1. Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w Ustawie, zmiana Statutu moze wymagaé
zezwolenia Komisji.

2. O zmianie Statutu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.fi.bnpparibas.pl.
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CZESC 1. SUBFUNDUSZE INWESTUJACE NAROZNYCH RYNKACH
ROZDZIAL XII1. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY DLUZNYCH
39. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie aktywéw przede wszystkim w:

1) jednostki uczeshictwa oraz certyfkaty inwestycyjne funduszy, kidrych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw przede wszyskim w
depozyty bankowe iInstrumenty Diuzne,

2) tytuly uczeshictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania, kiorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywoéw
przede wszyskim w depozyty bankowe i Instrumenty Diuzne.

3) depozyty bankowe oraz Instumenty Diuzne.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

40. Przedmiot lokat Subfunduszu, kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wplat
Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.
W Subfunduszu obowigzuja nastepujace wysokosci minimalnych wpfat

a) pierwsza i kazda kolejna wplata Srodkow pienieznych nanabycie Jednostek Uczestictwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 Zlotych - z zastrzezeniem ust 3i4.

b) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii F oraz G - pierwsza wpfata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz
50 000 z, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wplat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 .

W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu wynosi 500
zZiotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytalne o ktorych mowa w art 27
pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogq by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

41. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Depozyty bankowe, Instrumenty Diuzne, jednostki uczeshictwa, certyfkaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa Funduszy Diuznych oraznalezno$ci
moga, stanowi¢ tacznie od 90% do 100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 10% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, jednostki uczeshictwa, certyfikaty
inwestycyjne, tytuly uczestictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspélinego inwestowania, kiore zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100% aktywow w Instrumenty Udziatowe.

42. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu wynosi 1%.

art.
1.

2.

43. Dochody Subfunduszu

Dochéd osiagniety ze skladnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczeshicwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.
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art. 44. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state, obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie Jednostek

Uczestnictwa w skali roku

0,40%

1,00%

0,60%

0,60%

0,85%

MMmMO(O|@|>

0,50%

G 0,00%

jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
w roku od Wartosci Aktlywéw Neto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do czternastego
dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za kidry byto naliczane wynagrodzenie.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe Swiadczenia przekazywane przez
fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania, w zwiazku z byciem przez Subfundusz uczestikiem tych funduszy i instytucji wspdinego inwestowania,
w szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

art. 45. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Ponadio Subfundusz pokrywa ze swoich
Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aklywdw przypadajacych na Jednoski Uczeshictwa
wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C:

1)
2)

(usunieto),

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentdw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica), oraz prowizje i opfaty zwigzane z fransakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych, instumentdw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdw i pozyczek,

koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentdw z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy pfanose,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, wwy sokosci ustalanej
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
chyba ze koszly te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzied roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
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9) koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz prospektu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy
plamnose,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktyw 6w Netto
Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptanos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytulu uzytkowania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych oraz koszly utrzymania lub dostosowania innych systemow
informatycznych wykorzystywanych przez Subfundusz w zwigzku z obstugg ksiegowa.

2. Koszty, o kidrych mowa w ust 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
kiorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiaciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o kidrych mowa w ust 1 pkt 7), 8), stanowig koszly limitowane i pokrywane sq wedtug nastepujacych zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 7 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caly okres frwania likwidacji. Inne koszty
likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres frwania likwida cj,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust 1 pkt 8 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caly okres trwania likwidacji. Inne koszty
likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji.

4. Koszly, o ktdrych mowa w ust 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych zasad:

1) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
25.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, kiora z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
12.000 ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktdorym mowa w ust 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
120.000 ztotych netio w skali roku, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowa w ust 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
96.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, kiora z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
72.000 zZiotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, kfora z tych kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczeshictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢z Aklywéw Subfunduszu, wylacznie
nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac ransakcie w ramach lokowania aktywow, w
takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami ifransakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktlywéw Subfunduszu;
3) prowizje i optaly zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4) prowizie i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestikow, Subrejestru Uczeshikéw;

7) podatki i oplaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaly za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepiséw prawa;
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8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, oktdrych mowa wust, 5 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie

kiorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy parnistwowe.

Koszly, o kidrych mowa w ust 5 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do

wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danymroku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa —
gdy Warto$¢ Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 Zi;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aklywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, ponad
kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych nate kategorie Jednostek Uczestictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 z. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust 5 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostke

Uczeshictwa kategorii Cw wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa

Towarzystwo.

Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych wust 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych Srodkow.

10.Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztdw, o ktdrych mowa w ust 1-8, w odniesieniu

1.

12.

13.
14,

15.

16.

17.

do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczeshictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wy branych kategorii
Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci
ustalonej proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednosti Uczeshictwa w
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust.
1 orazust 5. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

W okresie twania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywéw oraz w art. 72 ust 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia orzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W
przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust 3 4,7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepdw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczeh do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skladnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszly takiej
transakcji obcigzaja dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skladnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kika Subfunduszy tacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy WartoSci Aktywow
Netio wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

Zobowigzania, kiére dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegblne Subfundusze proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczesticiwa kategorii C.
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ROZDZIAL XIV. (WYKRESLONY)
art. 46. (wykreslony)
art. 47. (wykreslony)
art. 48. (wykreslony)
art. 49. (wykreslony)
art. 50. (wykreslony)
art. 51. (wykreslony)
art. 52. (wykreslony)
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ROZDZIAL XV. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK
art. 53. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 54. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$é minimalnych wptat
1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.

2. Pierwsza wplata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestictwa na nowo otwierany Subrejest w Subfunduszu
a) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - powinna wynosi¢ nie mniej niz100 zotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — réwniez nie mniej niz 100 Zotych przy
czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat (pierwszeji kolejnych) nie mniejjednak niz1 grosz
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pigéset tysiecy) Zotych a kazda
kolejnaniz50 000 #, przy czym Funduszmoze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wpfat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak
niz 1000 .

3. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu wynosi 500
Ziotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4, W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie umow o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programu Emerytalne o ktérych mowa w art. 27

pierwsza i kolejne minimalne wpfaty do Funduszu mogq by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyZzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

art. 55. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje minimum 66% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe emitbwane przez mate i $rednie spotki, jednostki
uczeshictwa, certyfkaty inwestycyjne, tytuly uczestictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
kiore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg min 50% aktywéw w Instrumenty Udzialowe, kidre sq emitowane giéwnie przez mate i
$rednie spofki.

2. Depozyly bankowe, Instumenty Diuzne i inne instumenty finansowe moga stanowi¢ facznie maksymalnie 34% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

art. 56. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Oplaly za Nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu wynosi2%.

art. 57. Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze skfadnikow Aktywéw Subfunduszu powigksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

art. 58. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku.

Kategoria Jednostek Procent (WANS) nadang kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku
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1,20%
0,60%
0,60%
0,85%
0,50%
G 0,00%
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gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dziern w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkow
Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze ze Srodkéw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane przez
fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze fundusze zagraniczne i
instytucie wspdlnego inwesfowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczeshikiem tych funduszy i insytucji wspolnego inwestowania, w
szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administrowanie.

art. 59. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywéw wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Ponadio Subfundusz pokrywa ze swoich
Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od akiywow przypadajacych na Jednostki Uczestictwa
wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C.

1) (usunieto) ,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentdw finansowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych (w tym przechowywaniem Akiywoéw Subfunduszu za granica), oraz prowizje i optaly zwigzane z fransakcjami kupna i sprzedazy
papieréw wartoSciowych, instrumentdw finansowych i praw majgkowych, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw
Aktywéw Subfunduszu,

3) koszly odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdar finansowych w wysokoéci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu, w wy sokosci ustalane;j
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptatno$é,
chyba ze koszly te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aklywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzied roboczy
poprzedzajacy ptatnosc,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netio Funduszu na dzieA roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,
9) koszly zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz prospekiu Funduszu, w wysokosci

ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzien roboczy poprze dzajacy
pfatnosc¢,

10) koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptahnosc,
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11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aklywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na dzief roboczy poprzedzajacy ptano$c i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace opfaty licencyjne z tytutlu uzytkowania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych oraz koszly utrzymania lub dostosowania innych systeméw
informatycznych wykorzystywanych przez Subfundusz w zwigzku z obstugg ksiegowa.

2. Koszty, o kidrych mowa w ust 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
kiorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o kidrych mowa w ust 1 pkt 7), 8), stanowig koszly limitowane i pokrywane sg wedtug nastepujacych zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o kiorym mowa w ust 1 pkt 7 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caly okres trwania likwidacji. Inne koszty
likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust 1 pkt 8 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caly okres trwania likwidacji. Inne koszty
likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres frwania likwid acji.

4. Koszty, o kiorych mowa w ust. 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszly limitowane, pokrywane wedlug ponizszych zasad:

1) Koszt, o ktorym mowa w ust 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
25.000 zZlotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, kiora z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
12.000 Ztotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
120.000 Zlotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, kiéra z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowa w ust 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
96.000 zZlotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o kidrym mowa w ust 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
72.000 zZiotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, kiora z tych kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczestictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aklywow Subfunduszu, wytacznie
nastepujace koszly:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kidrych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow, w
takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skiadnikow Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami ifransakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aklywéw Subfunduszu;
3) prowizje i optaly zwigzane z przechowywaniem Aklywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aklywéw
Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozyfariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestikow, Subrejestru Uczesmikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnocig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepisow prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatanoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

PROSPEKT INFORMACY JNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTY CYJNEGO OTWARTEGO Strona 221 z 261



FC] BNP PARIBAS

* -

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Koszty, oktdrych mowa wust, 5 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
kiorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy parnstwowe.

Koszly, o kidrych mowa w ust 5 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestictwa kategorii C mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa
- gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, ponad
kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 zt. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktdrych mowa w ust 5 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacy ch na Jednostke
Uczeshictwa kategorii Cw wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa
Towarzystwo.

Koszly, ktore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych srodkow.

Towarzystwo moze podjaC decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztdw, o kidrych mowa w ust 1-8, w odniesieniu
do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczeshictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sa ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci
ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednoski Uczeshictwva w
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosziéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust.
1 orazust 5.. W imieniu Towarzystwa takq decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

W okresie twania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywow oraz w art 72 ust 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia orzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W
przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zdania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

Koszty przekraczajace limity wskazane w ust 3,4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzysiwo w terminach ich wymagalnosci. .

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniami ustepoéw ponizszych oraz z uwzgled nieniem
ograniczeh do obcigzania aktywéw przypadajgcych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skfadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej

transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w
warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztbw obciaza kika Subfunduszy facznie i nie jest moziwe ustlenie czesci, jaka Obciaza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netio wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywoéw
przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

Zobowigzania, kidre dotycza calego Funduszu, obcigzajq poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywéw N etto
Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczerr do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczestictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XVI. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU

art. 60. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 61. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$é minimalnych wptat
1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.
2. Pierwsza wplata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestictwa na nowo otwierany Subrejest w Subfunduszu

a) dla Jednostek Uczestictwa kategorii A, WM C, D, E oraz G - powinna wynosi¢ nie mnigj niz 100 zlotych, a kazda nastepna wplata

Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu — réwniez nie mniej niz 100 zZiotych przy czym
Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wpfat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii F - pierwsza wptlata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ziotych akazda kolejna niz 50 000
I, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu wynosi 500
zZiotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programu Emerytalne o kidrych mowa w art 27
pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogq by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

art. 62. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aklywdw Netto Subfunduszu w: obligacje korporacyjne i inne dtuzne papiery komercyjne emitowane przez

przedsiebiorstwa, jednoski uczestictwa, certyfikaty inwestycyjne itytuly uczeshicwa instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych
lub funduszy zagranicznych kiorych polityka inwestycyjna opiera sig na inwestowaniu aktywéw w obligacie korporacyjne i inne papiery diuzne
emitowane przez przedsigbiorstwa.

2. Fundusz moze lokowaé do 50% wartosci Aklywéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Diuzne inne niz wymienione w ust 1, depozyty, jednostki
uczeshictwa, certyfkaty inwestycyjne itytuly uczeshictwa instytucji wspdinego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych
klasyfikowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze dituzne lub posiadajacych zblizona polityke inwestycyjna.

3. Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 5% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

art. 63. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Optlaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu wynosi 2.5% .

art. 64. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiggniety ze skladnikow Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.

art. 65. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie state- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w skali roku
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Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie Jednostek

Uczestnictwa w skali roku

0,90%

1,30%

0,60%

0,60%

0,95%

0,50%

G)'nﬂ'lUO%ZD

0,00%

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wypfacane ze $rodkéw
Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za kidry bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Towarzystwo poza wynagrodzeniem stalym za zarzadzanie, pobiera takze ze $rodkéw Subfunduszu dodatkowe $wiadczenia przekazywane przez
fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamknigte, a takze fundusze zagraniczne i
instytucie wspdlnego inwestowania, w zwigzku z byciem przez Subfundusz uczeshikiem tych funduszy i insytucji wspolnego inwe stowania, w
szczegolnosci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i administowanie.

art. 66. Pokrywanie kosztéow Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem. Ponadto Subfundusz pokrywa ze swoich
Aktywow nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aktywow przypadajacych na Jednosti Uczeshictwa
wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C:

1)
2)

(usunieto),

koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za przechowywanie instrumentow finansowych oraz prowadzenie rachunkéw

bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granica), oraz prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych, instumentdbw finansowych i praw majatkowych, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw
Aktywéw Subfunduszu,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytulu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netio Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptainosc,

koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawalub Statutu, wwysokosci ustalanej
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy ptatnosé,
chyba ze koszly te zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w fym opfaly za zezwolenia oraz rejestacyjne, w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy pfatnose,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktywow
Netio Funduszu na dzieA roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

koszty zwigzane z przygotowaniem, wydrukowaniem i publikacjg Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz prospekiu Funduszu, w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
plainose,
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10) koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do Wartosci Aktyw 6w Netto
Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy ptainosc,

11) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu do Wartosci Aktyw éw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$c i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikow Aktywow
Subfunduszu,

12) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace optaty licencyjne z tytulu uzytkowania
oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem tychze ksigg rachunkowych oraz koszty ufrzymania lub dostosowania innych systemow
informatycznych wykorzystywanych przez Subfundusz w zwigzku z obstuga ksiegowa.

2. Koszty, o kidrych mowa w ust 1 pkt 2), 3), 5), 6), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ibedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
kiorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszly, o ktorych mowa w ust 1 pkt 7), 8), stanowig koszly limitowane ipokrywane sg wedtug nastepujacych zasad:

1) koszty wynagrodzenia likwidatora, o kiorym mowa w ust 1 pkt 7 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caly okres frwania likwidacji. Inne koszty
likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji,

2) koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust 1 pkt 8 nie przekroczg kwoty 250.000 zt za caly okres trwania likwidacji. Inne koszty
likwidacji Subfunduszu niz wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caty okres trwania likwidacji.

4, Koszly, o ktdrych mowa w ust 1 pkt 4), 9) — 12) stanowig koszty limitowane, pokrywane wedtug ponizszych zasad:

1) Koszt, o ktorym mowa w ust 1 pkt 4 bedzie pokrywany do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
25.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, kidra z tych kwot bedzie wyzsza,

2) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 9 bedzie pokrywany do wysokosci 0,10% WartoSci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
12.000 Ziotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

3) Koszt, o ktdorym mowa w ust 1 pkt 10 bedzie pokrywany do wysokosci 0,95% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
120.000 ztotych netio w skali roku, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,

4) Koszt, o ktorym mowa w ust 1 pkt 11 bedzie pokrywany do wysokosci 0,75% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
96.000 ztotych netto w skali roku, w zalezno$ci od tego, kidra z tych kwot bedzie wyzsza,

5) Koszt, o ktdrym mowa w ust 1 pkt 12 bedzie pokrywany do wysokosci 0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty
72.000 Ziotych netto w skali roku, w zaleznosci od tego, kfora z tych kwot bedzie wyzsza.

5. W przypadku Jednostek Uczestictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywacz Aklywéw Subfunduszu, wylgcznie
nastepujace koszty:

1) prowizie i opfaty narzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiorych Fundusz korzysta, zawierajac ransakcje w ramach lokowania aktywow,
w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie skiadnikéw Aktywow Subfunduszu;

2)  prowizje i opfaty zwigzane z umowami itransakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;
3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4)  prowizie i optaly na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwiagzane z prowadzeniem Rejestru Uczestikéw, Subrejestru Uczestikow;

7)  podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) drukui publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
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10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11.) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, oktdrych mowa wust, 5 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy parnistwowe.

Koszty, o kidrych mowa w ust 5 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do
wysokosci:
1) 0,5% $redniej Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek

Uczestnictwa —gdyWarto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jestwyzsza
niz 10000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, ponad
kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 zt. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust 5 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aklywéw Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke

Uczeshictwa kategorii Cw wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa
Towarzystwo.

Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych wust 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztdw, o ktdrych mowa w ust 1-8, w odniesieniu
do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczeshictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wy branych kategorii
Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty s ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci
ustalonej proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednosti Uczeshictwa w
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust.
1 orazust 5. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywow oraz w art. 72 ust 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia orzymanego z tytutu likwidacji Funduszu. W
przypadku likwidacji Subfunduszu postanowienia zadania poprzedniego stosuje sie odpowiednio.

Koszly przekraczajgce limity wskazane w ust 3, 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci .

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzeZzeniami ustepdw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczeh do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skladnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszly takiej
transakcji obcigzajq dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skiadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kika Subfunduszy 1acznie i nie jest mozZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netio wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztdw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

Zobowigzania, kiére dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegblne Subfundusze proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczesticiwa kategorii C.
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art. 67.
art. 68.
art. 69.
art. 70.
art. 71.
art. 72.
art. 73.

art. 74.
art. 75.
art. 76.
art. 77.
art. 78.
art. 79.
art. 80.

art. 81.
art. 82.
art. 83.
art. 84.
art. 85.
art. 86.
art. 87.

art. 88.
art. 89.
art. 90.
art. 91.
art. 92.
art. 93.
art. 94.

art. 95.
art. 96.
art. 97.
art. 98.
art. 99.
art. 100.
art. 101.

art. 102.
art. 103.

ROZDZIAL XVII. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XVIII.(OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje).
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XIXI.(OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje).
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XIX. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis zaproponowany w innym wniosku do KNF)
(zapis zaproponowany w innym wniosku do KNF)
(zapis zaproponowany w innym wniosku do KNF).
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XX. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje).
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)

ROZDZIAL XXI. (OCZEKUJACY NA PUBLIKACJE)

(zapis oczekujacy na publikacje)
(zapis oczekujacy na publikacje)
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art. 104. (zapis oczekujacy na publikacje).
art. 105. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 106. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 107. (zapis oczekujacy na publikacje)
art. 108. (zapis oczekujacy na publikacje)
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CZESCI11.SUBFUNDUSZE INWESTUJACE W FUNDUSZ ZAGRANICZNY ,BNP PARIBAS SICAV”
ROZDZIAL XXIl. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
109. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu, lokujac Aktywa Subfunduszu przede wszyskim w tytuly uczeshictwa Subfunduszu

Zagranicznego BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktorym
mowa w art 112.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

110. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat
Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.
W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysokosci minimalnych wpfat

a) pierwsza i kazda kolejna wpfata Srodkéw pienieznych nanabycie Jednostek Uczestictwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 zZlotych - z zastrzeZzeniem ust 3i4.

b) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii F oraz G - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ziotych a kazda kolejna niz
50 000 z, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wpfat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 z!.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu wynosi 500

zZiotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytalne, o kiérych mowa wart. 27,

pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga byc¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

111. Polityka inwestycyjna

. Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w tytuly uczeshictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US

Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o ktorym mowa w art 112.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w jednostki uczeshictwa, certyfikaly inwestycyjne i tytuly uczeshictwa
instytucji wspélnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w ust 1.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Neto Subfunduszu w depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne.

Fundusz moze inwestowa¢ do 35% Wartosci Aklywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

112. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”,

. Celem Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth (,,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost wartoci aktywdw w $rednim okresie

czasu, przede wszyskim poprzez lokowanie w instumenty udziatowe spdtek wzrostowych. Nie ma gwarancji osiggnigcia celu inwestycyjnego
Subfunduszu Zagranicznego.

Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aklywéw w akcje lub odpowiadajace im papiery wartosciowe emitowane przez spoiki
prowadzace znaczacq cze$C swojej dziatalnosci w sekiorach, kidre w ocenie zarzadzajacego portielem inwestycyjnym posiadajg ponadprzecietny
potencjat wzrostu, relatywnie stabilne perspektywy wzrostu rentownosci, i ktore posiadajq siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadza
przewazajacq cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium tego panstwa.

Maksymalnie 25% aktywow Subfunduszu Zagranicznego, moze by¢ inwestowane w dowolne inne zbywalne papiery wartoSciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, zgodnie z definicjg zawartg w art 8b ust 1 pkt 2), a takze, do 15% aklywow Subfunduszu Zagranicznego moze byé
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inwestowane we wszelkiego rodzaju dluzne papiery wartosciowe, z zastrzezeniem ze lokaty w instrumenty dluzne na rynku Kanadyjskim nie
przekroczg 10% aktywdw Subfunduszu Zagranicznego. Do 10% aklywéw Subfunduszu Zagranicznego moze by¢ inwestowane w UCITS lub inne
UCl.

Pomimo, Ze wigkszo$¢ inwestycji Subfunduszu Zagranicznego w instrumenty udziatbowe moze odpowiada¢ kompozycji indeksu Russell 1000
Growth (zwanego dalej na potrzeby niniejszego ustepu ,Indeksem’, kidrego administratorem jest spdtka FTSE International Limited, ktore to Indeks
i spotka wpisani sg do rejestru administratorow i wskaznikdéw referencyjnych, prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierdw
Wartosciowych, ESMA), zarzadzajacy portelem inwestycyjnym moze podejmowaé wedle wiasnej oceny decyzje inwestycyjne dotyczace doboru do
portiela inwestycyjnego Subfunduszu Zagranicznego spdlek spoza Indeksu lub z sektoréw niereprezentowanych w jego kompozycji w celu
wykorzystania okreslonych mozliwosci inwestycyjnych. Bedzie sie to wigzato z moZliwoscig uzyskania przez Subfundusz Zagraniczny ekspozycji
na portfel zlozony z okoto 50 akcji, dobranych wedle proporcji wynikajacych z oceny zarzadzajacego portielem inwestycyjnym, przy uwzglednieniu
dywersyfkacji pomiedzy sekfory oraz emitentow, celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

W ramach zarzadzania porffelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje sie rowniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz fad korporacyjny (ang. corporate
governance), okre$lane facznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zosfat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu
inwestycyjnym (sustainable investment policy).

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny moze wykorzystywa¢ podstawowe
finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments), zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego
»~BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

Podstawowa walutg, w ktorej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sa zobowigzania Subfunduszu Zagranicznego (accounting currency) jest dolar
amerykanski (United States Dollar, USD).

art. 113. Przytoczenie informaciji o optatach za zarzadzanie SubfunduszemZagranicznym BNP Paribas US Growth wyodrebnionego wramach

1.

Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”

Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV" wyptaca swojej Spotce Zarzadzajacej (f. BNP Paribas Asset Management Luxembourg)
roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aklywdw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy
tytutdw uczestictwa w maksymalnej wysokosci:

1) w przypadku tytutéw uczeshictwa ,Classic” —1,50% w skali roku;

2) w przypadku tytutow uczeshictwa klasy N - 1,50% w skali roku;

3) w przypadku tytutdw uczestictwa ,Privilege” —0,75% w skali roku;

4) w przypadku tytutdow uczestictwa klasy | - 0,75% w skali roku;

5) w przypadku tytutdw uczeshictwa klasy X — brak oplaty za zarzadzanie.

2. Wyzej wymienione klas tytutdw uczestictwa Subfunduszu Zagranicznego, mogq byé nabywane do portela inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 114. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshiciwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5% .

Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi 4,0%.

art. 115. Dochody Subfunduszu

1.

Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczeshikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczeshictwa.
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art. 116. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwva w skali roku.

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie
Jednostek Uczestictwa w skali roku
2,00%

2,00%

0,90%

1,86%

1,85%

1,50%

0,00%

(MmOl m >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdy m Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze $rodkéw
Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu Towarzystwa. Tak decyzja bedzie
opublikowana w Tabelach Opfat, kidre sq dostepne na sfronie internetowej Towarzystwa www.ti.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczeshictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 117. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczeshnictwa wszystkich
kategori,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczeshictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do
kiorych naleza;

a) koszly z tytutu prowizji maklerskich,

b) oplaly i prowizie ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w
szczegolnosci oplaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot
kosztow poniesionych w tym zakresie przez Depozytariusza),

) optaly i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych iobstugg rachunkoéw bankowych, optaty z tytutu realizacji przekazow
pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania kontrahentom i Uczestikom $rodkéw pienigznych,

d) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszly odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i
pozyczek,

e) podatki, odseti i optaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej i samorzadowe] a takze inne obcigzenia wynikajace z
przepisdw prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, nofarialne,
sadowe i komornicze,
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f

9)

koszty zamieszczania ogtoszen, wysylania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikéw w zwigzku z wymogami postanowie i
Statutu lub przepisdw prawa.

prowizje i optaty za raportowanie fransakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw iinnych podmiotdw.

3) Koszty limitowane (naliczane od aklywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do kiérych
naleza;:

a)

wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, przy czym wynagrodzenie o

bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ziotych powigkszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,90% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 zlotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkoSci
bedzie wyzsza,

koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentéw i firm audytorskich, przy czy m koszty
te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 zotych powiekszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy w
rozumieniu art. 36a ust 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i rozwijania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw Towarzystwa danymi z ksiag
rachunkowych. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000
zZlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktéra z tych wielkosci bedzie wyzsza.

koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny skfadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu
uwzgledniajace koszly opfat licencyjnych, koszly zasilania modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego
zmodelami. Koszly te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 50.000 ztotych
powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkoSci bedzie wyzsza;

koszly zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, tumaczeniem, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, prospektu
informacyjnego i statutu  Funduszu, Informacji dla Klienta Alernatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatéw informacyjnych i
finansowych o Funduszu, Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszly te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu w skali roku - lub kwoty 100.000 zlotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkoSci
bedzie wyzsza,

koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoribw fransakcji pochodnych oraz koszty nadania kodu LEI. Koszly beda pokrywane do
wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w
zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem ze koszty nie mogg obejmowaé tego typu ustug zamawianych w zwigzku z
zarzadzaniem przez Towarzystwo portelem Subfunduszu ani z doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz
Towarzystwa) przy czym koszly te nie moga przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku - lub kwoty 100.000
zZiotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktbra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszly likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek VAT
za caly okres frwania likwidacji ainne koszly likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly
okres trwania likwidacji.

koszty likwidacji Subfunduszu nie zwiazane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty 250 000 zt powiekszonej o nalezny podatek za caly okres frwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczeshictwa kategorii C, poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywéw Subfunduszu,
wylacznie nastepujace koszly:

1) prowizie i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiorych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcie w ramach lokowania
aklywéw, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skiadnikow Aktywéw Subfunduszu;
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2)  prowizje i opfaty zwigzane z umowami itransakcjami  Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;
3)  prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4)  prowizie i optaly na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczesikéw, Subrejestru Uczeshikow;

7)  podatki i optaly, wymagane w zwigzku z dziafalnodcig Funduszu, w tym optaly za zezwolenia, jeZeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepisow prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9)  drukui publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora.

Koszly, o kidrych mowa w ust 2 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu ibedg pokrywane zgodnie z umowami, na

podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

4.

10.

Koszty, o kidrych mowa w ust 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczeshictwa kategorii C sg kosztami limitowanymi i moga by¢ pokrywane z
aklywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Neto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa
- gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, ponad
kwote 10 000 000 zt — gdy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczeshnictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 zt. NadwyZke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszly, wynagrodzenia likwidatora o ktdrych mowa w ust 2 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysokoSci nie wyzszej niz 0,5% WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te
kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych wust 1-5 pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkow.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszyskich lub wybranych kosztdw, o ktdrych mowa w ust 1-6, w odniesieniu
do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczeshictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wy branych kategorii
Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci
ustalonej proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednoski Uczeshictwa w
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Koszty nielimitowane Subfunduszu bedg pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z fakiur, not uméw i innych dokumentéw, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust 1 pkt 3) oraz ust 4 powyzej, przy czym koszty przekraczajace limity pokrywane sg
przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o kidrych mowa w ust.
1 orazw ust 2. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.
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11. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepéw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczeh do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

12. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skfadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajq dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skladnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

13. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kika Subfunduszy lacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netio wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdw oraz z uwzglednieniem ograniczent do obcigzania aklywéw
przypadajacych na Jednoske Uczeshicwa kategorii C.

14. Zobowigzania, kiore dotycza catego Funduszu, obcigzajq poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczeshictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XXIIl. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS EUROPEJSKICH OBLIGACJI ZAMIENNYCH

118. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu przede wszyskim w tytuly uczeshictwa Subfunduszu
Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o
kiorym mowa w art 121.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

119. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wplat
Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.
W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysokosci minimalnych wpfat

a) pierwsza i kazda kolejna wplata $rodkéw pienieznych nanabycie Jednostek Uczesiictwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 Zlotych - z zastrzezeniem ust 3i4.

b) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii F oraz G - pierwsza wpfata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz
50 000 Z, przy czym Fundusz moze okreslic nizszy poziom minimalnych wplat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu wynosi 500
zZiotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytalne, o kidrych mowa wart 27,

pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

120. Polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aklywéw Neto Subfunduszu w tytuly uczesticwa Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Europe
Convertible” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” o kiorym mowa w art 121.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Neto Subfunduszu w jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa
instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w ust 1 powyzej.
Fundusz mozZe lokowa¢ do 40% Warto$ci Aktywow Netio Subfunduszu w depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne.

121. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Europe Convertible” wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV

. Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Europe Convertible” (,,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost wartosci aklywow w $rednim

okresie czasu, przede wszyskim poprzez lokowanie w obligacie zamienne spotek europejskich. Nie ma gwarancji osiggniecia celu Subfunduszu
Zagranicznego.

Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 2/3 swoich aklywdw w obligacie zamienne (ang. convertible bonds) lub odpowiadajace im papiery
wartosciowe denominowane w euro, albo/lub ktorych akiywa stanowiace zabezpieczenie (ang. underlying assets) sa emitowane przez spotki
posiadajgce siedzibe w Europie, lub ktdre prowadzg przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Europy.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych portela inwestycyjnego Subfunduszu Zagranicznego zarzadzajacy bedzie koncentrowat
sie na stosowaniu strategii inwestycyjnych z udziatem obligacji zamiennych, na inwestowaniu w takie obligacje lub uzyskiwaniu ekspozycji na tego
rodzaju instrumenty finansowe poprzez nabywanie do portela obligacji o statym oprocentowaniu (ang .fixed income securities) oraz zawieranie
transakcji majacych za przedmiot finansowe instrumenty pochodne (takie jak np.: opcje, swapy lub kontrakly na réznice kursowe (ang. contracts for
difference, CFD)).
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Pozostala cze$¢ aktywow Subfunduszu Zagranicznego, obejmujaca maksymalnie 1/3 jego aktywow, moze zostaé zainwestowana w dowolne inne
zbywalne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z definicjg zawartg w art. 8b ust 1 pkt 2), lub moze by ¢ utrzymywana w
formie Srodkéw pienigznych, a do 10% aklywéw Subfunduszu Zagranicznego moze zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne UCI. Po
uwzglednieniu fransakcji zabezpieczajacych (ang. hedging), ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego na inne waluty niz euro nie moze
przekroczy¢ 5% wartosci aktywow.

W ramach zarzadzania portlelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje sie réwniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz fad korporacyjny (ang. corporate
governance), okreslane facznie skrotem ,ESG’, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjq i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable
investment policy).

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny moze wykorzystywaé podstawowe
finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments), zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego.

Podstawowa walutg, w ktorej wyceniane sg aklywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu Zagranicznego (accounting currency) jest euro
(EUR).

art. 122. Przytoczenie informacji o optatach za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym ,,BNP Paribas Europe Convertible” wyodrebnionym

w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”

. Fundusz Zagraniczny ,,.BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyptaca swojej Spotce Zarzadzajacej (§. BNP Paribas Asset Management Luxembourg)

roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywéw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy
tytutdw uczestictwa w maksymalnej wysokoSci:

1) wprzypadku tytutow uczesticwa ,Classic” —1,20% w skali roku;

2)  wprzypadku tytutdw uczeshictwa klasy N —1,20% w skali roku;

3)  wprzypadku tytutdw uczeshictwa ,Privilege” — 0,65% w skali roku;

4)  wprzypadku tytutdw uczeshictwa klasy | - 0,60% w skali roku;

5)  wprzypadku tytutdw uczeshictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie.

WyZej wymienione klas tytutow uczeshictwa Subfunduszu Zagranicznego, mogq by¢ nabywane do portiela inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 123. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%:

Maksymalna stawka Optlaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi 4,0%.

art. 124. Dochody Subfunduszu

1.

Dochdd osiggniety ze skfadnikow Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczesticiwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

art. 125. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku
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Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dana kategorie

Jednostek Uczestnictwa w skali roku

1,50%

1,50%

0,80%

1,28%

1,27%

1,12%

@ M| m|f O O| v >

0,00%

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze $rodkéw
Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za kidry bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu Towarzystwa. Tak decyzja bedzie
opublikowana w Tabelach Opfat, kidre sa dostepne na sfronie internetowej Towarzystwa www.fi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczeshictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 126. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednoski Uczeshictwa wszystkich
kategorii,

2) Koszty nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczeshictwa wszystkich kategorii za wyjatiem kategorii C) do
kiérych naleza;

a)
b)

9)

koszty z tytutu prowizji maklerskich,

opfaty i prowizie ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w
szczegolnosci optaty fransakcyjne, rozliczeniowe oraz oplaty zwigzane z przechowywaniem skfadnikdéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot
kosztow poniesionych w tym zakresie przez Depozytariusza),

opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych iobstugg rachunkoéw bankowych, optaty ztytutu realizacji przekazéw
pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania kontrahentom i Uczestnikom $rodkéw pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegélnosci koszly odsetek od zaciggnigtych przez Fundusz kredytow i
pozyczek,

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a takze inne obcigzenia wynikajace z
przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w fym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne,
sadowe i komornicze,

koszty zamieszczania ogtoszen, wysylania zawiadomienh i potwierdzen kierowanych do Uczestnikéw w zwigzku z wymogami postanowie i
Statutu lub przepiséw prawa..

prowizje i optaty za raportowanie fransakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw iinnych podmiotow.

3) Koszly limitowane (naliczane od aklywdw przypadajacych na Jednoski Uczeshicwa wszystkich kategorii za wyjakiem kategorii C) do kiorych
naleza;
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wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przy czym wynagrodzenie to
bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 Ziotych powigkszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,90% Wartosci Aklywdéw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 zlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkoSci
bedzie wyzsza,

koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie bieglych rewidentdw i firm audytorskich , przy czy m koszty

te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 Ziotych powigkszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszly prowadzenia wyceny przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy w
rozumieniu art. 36a ust 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i rozwijania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw Towarzystwa danymi z ksigg
rachunkowych. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000
zZlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra ztych wielkosci bedzie wyzsza.

koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny skfadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu
uwzgledniajace koszty optat licencyjnych, koszty zasilania modeli w dane oraz koszly utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego
zmodelami. Koszly te bedq pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 50.000 Zlotych
powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznoSci od tego, kiora z tych wielkosci bedzie wyzsza;

koszly zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, tumaczeniem, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, prospektu
informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materialtow informacyjnych i
finansowych o Funduszu, Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszly te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora ztych wielkoSci
bedzie wyzsza,

koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriow transakcji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty bedg pokrywane do wysoko$ci
0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od
tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty doradziwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem Zze koszty nie moga obejmowa¢ tego typu ustug zamawianych w zwigzku z
zarzadzaniem przez Towarzystwo portfelem Subfunduszu ani z doradztwem $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz Towarzystwa)
przy czym koszly te nie moga przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ziotych
powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kidra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek VAT
za caly okres frwania likwidacji ainne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly
okres frwania likwidacji.

koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek za caly okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres trwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywa¢z Aktywow Subfunduszu, wylacznie
nastepujace kosziy:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiorych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcie w ramach lokowania
aklywow, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skiadnikéw Aktywow Subfunduszu;

2)  prowizje i opfaly zwigzane z umowami itransakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3)  prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4)  prowizie i optaly na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kidrych uslug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;
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6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczeshikow, Subrejestru Uczestnikow;

7)  podatki i oplaly, wymagane w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepisdw prawa;

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
9)  drukui publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora.

Koszly, o kidrych mowa w ust 2 pkt 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu ibeda pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe

Koszty, o kidrych mowa w ust 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczeshictwa kategorii C sg kosztami limitowanymi i mogq by¢ pokrywane z
aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa
- gdy Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2 sumy kwoty 50 000zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, ponad
kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Neto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 zt. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust. 2 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu przypadajacych na Jednostke

Uczeshictiwa kategorii Cw wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad t kwote pokrywa

Towarzystwo.

Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych wust 1-5 pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkow.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztdw, o ktdrych mowa w ust 1-6, w odniesieniu
do wszystkich Iub wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wy branych kategorii
Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci
ustalonej proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestictwa w
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Koszty nielimitowane Subfunduszu beda pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not uméw i innych dokumentéw, na

podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

Koszty limitowane pokrywane sg wedtug zasad opisanych w ust 1 pkt 3) oraz ust 4 powyzej, przy czym koszty przekraczajace limity pokrywane sg
przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o kiorych mowa w ust.
1 orazw ust 2. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzeZzeniem ustepéw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczeshnictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skiadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszly takiej
transakcji obcigzajq dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skiadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej fransakcji ogotem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kika Subfunduszy facznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.
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14. Zobowigzania, kiore dotycza catego Funduszu, obcigzajq poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczer do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke
Uczestictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XXIV. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY
127. Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu przede wszyskim w tytuly uczeshictwa Subfunduszu
Zagranicznego ,,BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV”, o ktdrym mowa w art 130.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

128. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wplat
Do Subfunduszu majg zastosowanie art. 6, 7 oraz 8.
W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysokosci minimalnych wpfat

a) pierwsza i kazda kolejna wplata Srodkéw pienieznych nanabycie Jednostek Uczestictwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 Zlotych - z zastrzezeniem ust 3i4.

b) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii F oraz G - pierwsza wpfata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz
50 000 Z, przy czym Fundusz moze okreslic nizszy poziom minimalnych wplat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu wynosi 500
zZiotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytalne, o kidrych mowa wart. 27,

pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

129. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczeshictwa Subfunduszu Zagranicznego ,BNP Paribas
Sustainable Asia Ex-Japan Equity” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o kiorym mowa
wart 88 ust 1.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w jednostki uczeshictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa
instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w ust1 powyzej.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartoéci Aktywow Netio Subfunduszu w depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne.

art.

Fundusz moze inwestowa¢ do 35% Wartosci Aklywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

130. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego ,,.BNP Paribas Asia Sustainable Ex-Japan Equity”
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”

Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity” (,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost wartosci
aklywéw w Srednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w instrumenty udziatowe spdtek azjatyckich, z wytaczeniem Japonii. Nie
ma gwarangcji osiagniecia celu Subfunduszu Zagranicznego.

Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje lub odpowiadajace im papiery wartoSciowe emitowane przez
ograniczong_liczbe spotek, ktore posiadajg siedzibe Iub prowadza przewazajacq cze$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Azji (z
wylaczeniem Japonii), oraz ktore cechujg sie odpowiednig jakoscig strukiury finansowej albo/lub potencjatem wzrostu rentownosci.

Pozostala cze$¢ aktywow Subfunduszu Zagranicznego, obejmujaca maksymalnie 25% jego aklywow, moze zosta¢ zainwestowana w dowolne
inne zbywalne papiery wartosciowe (w tym w noty partycypacyjne; ang. participatory notes, P-notes), Insttumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z
definicjg zawartg wart 8bust 1pkt 2), lub moze by¢ utrzymywana w formie $rodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze lokaty w dowolne instrumenty
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dluzne nie przekroczg 15% aklywéw Subfunduszu Zagranicznego, oraz ze do 10% jego aklywéw moze zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne
UCI. Przy uwzglednieniu powyZzszych limitbw inwestycyjnych, catkowita ekspozycia Subfunduszu Zagranicznego (wynikajaca z inwestycji
bezposrednich i posrednich) na obszarze Chin kontynentalnych (mainland China) nie przekroczy 20% jego aktywdw, przy uwzglednieniu inwestycji
w insfrumenty udziatowe ,China A-Shares” za posrednictwem Stock Connect.

W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje sie réwniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: srodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz fad korporacyjny (ang. corporate
governance), okreslane facznie skrotem ,ESG’, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjq i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejSciu inwestycyjnym (sustainable
investment policy), jako Sustainable Plus/Enhanced ESG.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny moze wykorzystywaé podstawowe
finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments), zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego.

Podstawowa waluta, w ktorej wyceniane sg aktywa oraz ustalane sa zobowigzania Subfunduszu Zagranicznego (accounting currency) jest dolar
amerykanski (United States Dollar, USD).

131. Optaty za zarzadzanie subfunduszem BNP Paribas Sustainable Asia Ex-Japan Equity

Fundusz Zagraniczny ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyptaca swojej Spdice Zarzadzajacej (f. BNP Paribas Asset Management Luxembourg)
roczng oplate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aklywéw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy
tytutéw uczestictwa w maksymalnej wysokosci:

—_

) wprzypadku tytutéw uczeshictwa ,Classic” - 1,20% w skali roku;

2)  wprzypadku tytutow uczeshictwa klasy N —1,20% w skali roku;

3)  wprzypadku ytutdw uczestictwa ,Privilege” — 0,65% w skali roku;

4)  wprzypadku tytutéw uczeshictwa klasy | - 0,60% w skali roku;

5)  wprzypadku tytutdbw uczestictwa klasy X — brak oplaly za zarzadzanie.

Wyzej wymienione klas tytutow uczeshictwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portiela inwestycyjnego Subfunduszu.

132. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Oplaly za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%:

Maksymalna stawka Optaly za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi 4,0%.

art.
1.

2.

art.
1.

133. Dochody Subfunduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$C Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczeshictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.

134. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek
Uczestictwa w skali roku
A 2,00%
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2,00%

0,90%

1,86%

1,85%

1,50%

@ M MmOl O| @0

0,00%

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze $rodkéw
Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu Towarzystwa. Tak decyzja bedzie
opublikowana w Tabelach Opfat, kiére sg dostepne na sfronie internetowej Towarzystwa www.ti.bnpparibas.pl oraz we wszyskich punktach
zbywania Jednostek Uczestictwa.

3. Towarzysiwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 135. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aklywéw przypadajacych na Jednosti Uczeshictwa wszystkich
kategori,

2) Koszly nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczeshictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do
kiorych naleza;

a)
b)

9)

koszty z tytutu prowizji maklerskich,

opfaty i prowizie ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w
szczegolnosci opfaly transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaly zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat w Polsce i za granicg (zwrot
kosztow poniesionych w tym zakresie przez Depozytariusza),

opfaly i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych iobstugg rachunkéw bankowych, optaty z tytutu realizacji przekazow
pocztowych a takze wszelkie inne koszly przekazywania kontrahentom iUczestikom $rodkéw pienieznych,

koszly finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnoéci koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i
pozyczek,

podati, odseti i opfaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a takZze inne obcigZzenia wynikajace z
przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestracyjne, notarialne ,
sadowe i komornicze,

koszty zamieszczania ogloszen, wysylania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikéw w zwigzku z wymogami postanowien
Statutu lub przepiséw prawa..

prowizje i optaty za raportowanie fransakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw iinnych podmiotow.

3) Koszty limitowane (naliczane od aklywéw przypadajacych na Jednoski Uczestnictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktérych
naleza;

a)

b)

wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przy czym wynagrodzenie to
bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,90% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 zlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkoSci
bedzie wyzsza,
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koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentéw i firm audytorskich, przy czym koszty

te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 zloty ch powigkszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszly prowadzenia wyceny przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy w
rozumieniu art. 36a ust 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i rozwijania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw Towarzystwa danymi z ksigg
rachunkowych. Koszly te beda pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Neto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000
Ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznoci od tego, ktora z tych wielkoSci bedzie wyzsza.

koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny sktadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu
uwzgledniajgce koszty optat licencyjnych, koszty zasilania modeli w dane oraz koszly utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego
zmodelami. Koszly te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 50.000 ziotych
powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkosci bedzie wyzsza;

koszly zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, tumaczeniem, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, prospektu
informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i
finansowych o Funduszu, Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszty te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 zlotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora ztych wielkoSci
bedzie wyzsza,

koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriéw transakcji oraz koszty nadania kodu LEIl. Koszty bedg pokrywane do wysokosci
0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 zotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od
tego, kiéra ztych wielkosci bedzie wyzsza,

koszly doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem ze koszly nie mogg obejmowac tego typu ustug zamawianych w zwigzku z
zarzadzaniem przez Towarzystwo porffelem Subfunduszu ani z doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz
Towarzystwa) przy czym koszty te nie moga przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000
zZlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszly likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt powiekszonej o nalezny podatek VAT
za caly okres frwania likwidacji ainne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly
okres trwania likwidacji.

koszly likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z lkwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek za caty okres rwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres frwania likwidaji.

2. W przypadku Jednostek Uczestictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaéz Aklywdw Subfunduszu, wylacznie

nastepujace koszly:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiorych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcie w ramach lokowania
aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

2)  prowizje i opfaly zwigzane z umowami itransakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczeshikow, Subrejestru Uczestnikéw;

7)  podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym oplaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepiséw prawa;

8)  ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9)  drukui publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
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10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11)  wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktdrych mowa w ust 2 pkt 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe

Koszty, o kidrych mowa w ust 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg kosztami limitowanymi i moga by¢ pokrywane z
aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa
- gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

2)  sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, ponad
kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 zt. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzysiwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust. 2 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu przypadajacych na Jednostke

Uczeshictwa kategorii Cw wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa

Towarzystwo.

Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych wust 1-5 pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkéw.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszyskich lub wybranych kosztow, o ktorych mowa wust. 1-6, w odniesieniu
do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w
wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu przypadajgcych na dana kategorie Jednostki Uczestictwa
w Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Koszty nielimitowane Subfunduszu beda pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not umoéw i innych dokumentéw, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

Koszty limitowane pokrywane sq wedtug zasad opisanych w ust 1 pkt 3) oraz ust 4 powyzej, przy czym koszty przekraczajace limity pokrywane sg
przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkow wiasnych, wtym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust.
1 orazw ust 2. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepédw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczeh do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczeshnictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skladnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszly takiej
transakcji obcigzajq dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu warto$ci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skiadnikéw lokat w
wartosci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogotem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kika Subfunduszy 1gcznie i nie jest mozZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netio wszystkich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztdw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

Zobowigzania, kiére dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow przypadajacych na Jednostke
Uczeshictwa kategorii C.
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ROZDZIAL XXV. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI ZROWNOWAZONY ROZWOJ
art. 136. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu przede wszyskim w tytuly uczeshictwa Subfunduszu
Zagranicznego "BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS
FUNDS SICAV”, o ktdrym mowa w art 139.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 137. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$é minimalnych wptat
1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.
2. W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysokosci minimalnych wptat

a) pierwsza i kazda kolejna wplata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczeshiciwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 Zlotych - z zastrzezeniem ust 3i4.

.b) dla Jednostek Uczestictwa kategorii F oraz G - pierwsza wpfata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz
50 000 Z, przy czym Fundusz moze okreslic nizszy poziom minimalnych wplat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu wynosi 500
zZiotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytalne, o kidrych mowa w art. 27,
pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

art. 138. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Akywéw Netto Subfunduszu w tytuly uczeshictwa Subfunduszu Zagranicznego "BNP Paribas
Sustainable Global Corporate Bond” wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o kidrym mowa
w art 139 ponize;.

2. Fundusz moze lokowaé do 35% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w jednostki uczestictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczeshictwa
instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz fundusz wskazany w ust 1.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartoéci Aktywéw Netio Subfunduszu w depozyty bankowe oraz Instrumenty Dhuzne.

art. 139. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej Subfunduszu Zagranicznego ,BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond”
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”

1. Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond” (,,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost wartosci
aktywow w $rednim okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w obligacje korporacyjne przy zastosowaniu podejscia inwe stycyjnego
okreslonego w prospekcie Funduszu Zagranicznego jako ,Best-in-Class”. Nie ma gwarancji osiagniecia celu Subfunduszu Zagranicznego.

2. W zarzadzaniu portlelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosowane bedzie podejscie inwestycyjne ,Best-in-Class” w aspekcie
dotyczacym ochrony $rodowiska, spraw spotecznych oraz tadu korporacyjnego (environmental and social conduct and corporate governance).
Powyzsze oznacza, ze do portiela dobierane bedg instrumenty emitentow, kidrych prakiyka postepowania postrzegana jest jako odpowiadajgca
kryterium ,najlepszy w kategorii’ (,the best in class”) w zakresie powyzszych obszaréw. Ponadio, w ramach selekcji aktywdw, wybierani bedg
emitenci, kidrych produkly lub ustugi: (1) przyczyniajq sie do rozwigzywania problemoéw dotyczacych ochrony $rodowiska lub wspierania
zrownowazonego rozwoju, (2) bedg mialy pozytywny i zréwnowazony wptyw na $rodowisko oraz klimat spoteczny (ang. social climate).
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3. SubfunduszZagraniczny inwestuje co najmniej 2/3 swoich aktywéw w obligacje o ratingu inwestycyjnym (investment grade bonds), . takie kiore
cechowac sie beda ratingiem pomiedzy poziomem AAA oraz BBB- wedle agencji raingowej Standard and Poor’s lub Fitch, albo pomiedzy poziomem
Aaa oraz Baa3, nadanym przez agencje Moody’s (w przypadku papieréw posiadajacych rafingi nadane przez rzy wskazane agencje, brane pod
uwage bedq dwie najwyzsze dostepne oceny), lub odpowiadajace im papiery wartoSciowe emitowane przez spdki z dowolnych panstw. W
przypadku obnizenia oceny ratingowej papierow wartosciowych nabytych do porffela Subfunduszu Zagranicznego ponizej okreslonego wyzej
minimum, zarzadzajacy portelem dokona niezwiocznie odpowiednich zmian struktury portiela w najlepszym interesie uczestnikéw Subfunduszu
Zagranicznego.

4. Pozostata czesé aktywow Subfunduszu Zagranicznego, obejmujaca maksymalnie 1/3 jego aktywéw, moze zosta¢ zainwestowana w dowolne inne
zbywalne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z definicjg zawartg w art 8b ust 1 pkt 2), lub moze by ¢ utrzymywana
pomocniczo w formie Srodkéw pienieznych, a do 10% aklywéw Subfunduszu Zagranicznego moze zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne UCI.
Po uwzglednieniu fransakcji zabezpieczajacych (ang. hedging), ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego na inne waluty niz USD nie moze
przekroczy¢ 5% wartosci aktywow.

5. W ramach zarzadzania portelem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje sie rowniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz tad korporacyjny (ang. corporate
governance), okreslane facznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV, zaliczony zosfat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu
inwestycyjnym (sustainable investment policy), jako Sustainable Plus/Enhanced ESG.

6. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny moze wykorzystywa¢ podstawowe
finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments), zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego
»BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

7. Podstawowa walutg, w ktorej wyceniane sg aklywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu Zagranicznego (accounting currency) jest dolar
amerykanski (United States Dollar, USD).

art. 140. Przytoczenie informacji o opfatach za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”

1. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wypfaca swojej Spdice Zarzadzajacej (§. BNP Paribas Asset Management Luxembourg)

roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywéw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy
tytutéw uczestictwa w maksymalnej wysokosci:

1) wprzypadku tytutéw uczeshictwa ,Classic’ - 0,75% w skali roku;
2)  wprzypadku tytutow uczeshictwa klasy N —0,75% w skali roku;
3)  wprzypadku ytutdw uczestictwa ,Privilege” — 0,40% w skali roku;

4 w przypadku tytutdw uczestictwa klasy |- 0,30% w skali roku;

(3]

)
) w przypadku tytutow uczeshnictwa klasy X — brak optaty za zarzadzanie;
6)  wprzypadku tytutow uczeshictwa klasy B —0,75% w skali roku;
7)  wprzypadku tytutdw uczestictwa klasy K - 0,75% w skali roku.

2. Wyzej wymienione klas tytutdw uczestnicwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portiela inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 141. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5% .
Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshiciwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi 4,0%.
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art. 142. Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze skladnikéw Aktywdw Subfunduszu powigksza wartos¢é Aktywoéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.

art. 143. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywéw Netio
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie Jednostek
Uczestnictwa w skali roku

1,50%
1,50%
0,80%
1,28%
1,27%
1,12%
G 0,00%

m| m| O O| W >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dniw przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze $rodkéw Subfunduszu
do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Akualna stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu Towarzystwa. Tak decyzja bedzie
opublikowana w Tabelach Opfat, kidre sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.ti.bnpparibas.pl oraz we wszyskich punktach
zbywania Jednostek Uczestictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 144. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

.1 Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki Uczesticiwa wszystkich
kategori,

.2) Koszly nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych naJednostki Uczestictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do kiorych
naleza;
.a) koszty ztytulu prowizji maklerskich,

.b) oplaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w
szczegolnosci oplaty fransakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem skladnikéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot
kosztow poniesionych w tym zakresie przez Depozytariusza),

.C) opfaty i prowizje zwigzane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i obstugg rachunkdéw bankowych, optaty z tytutu realizacji przekazéw
pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania kontrahentom iUczestnikom $rodkéw pienieznych,

.d) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,
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.e) podatki, odsetki ioptaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a takze inne obcigzenia wynikajace z
przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestacyjne, nofarialne,
sadowe i komornicze,

f) koszty zamieszczania ogloszen, wysytania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestikow w zwigzku z wymogami postanowien
Statutu lub przepiséw prawa..

.g) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriéw i innych podmiotdw.

.3) Koszly limitowane (naliczane od aklywow przypadajacych na Jednoski Uczestictwa wszystkich kategorii za wyjatiem kategorii C) do kiérych
naleza;

.a) wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przy czym wynagrodzenie to
bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ziotych powigkszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

.b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,90% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 ziotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkoSci
bedzie wyzsza,

.C) koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentéw i firm audytorskich , przy czym koszty
te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% WartoSci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 Ziotych powigkszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkoSci bedzie wyzsza,

.d) koszly prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez zewnefrzny podmiot wyceniajacy w
rozumieniu art. 36a ust 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i rozwijania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem sy steméw Towarzystwa danymi z ksiag
rachunkowych. Koszly te beda pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000
Ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkosci bedzie wyzsza.

.e) koszty budowy, oceny iobstugi modeli do wyceny sktadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim zakresie w jakim dotycza Subfunduszu
uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych, koszly zasilania modeli w dane oraz koszty utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego
zmodelami. Koszly te bedq pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 50.000 Zlotych
powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkosci bedzie wyzsza;

f) koszty zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, #umaczeniem, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, prospektu
informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i
finansowych o Funduszu, Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszly te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 Ztotych powigkszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, kidra ztych wielko$ci
bedzie wyzsza,

.g) koszty uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriow fransakcji oraz koszty nadania kodu LEIl. Koszty bedg pokrywane do wysokosci
0,30% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od
tego, kiéra ztych wielkosci bedzie wyzsza,

.h) koszly doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem ze koszty nie mogq obejmowaé tego typu ustug zamawianych w zwigzku z
zarzadzaniem przez Towarzysiwo portfelem Subfunduszu ani z doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz
Towarzystwa) przy czym koszly te nie mogq przekroczy¢ 0,30% WartoSci Aktywdw Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000
zZlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra ztych wielkosci bedzie wyzsza,

J) koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt powiekszonej o nalezny podatek VAT za
caty okres twania likwidacji a inne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caty
okres trwania likwidacji.

Jj) koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powiekszonej o nalezny podatek za caly okres trwania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres frwania likwidagii.

2. W przypadku Jednostek Uczeshictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywacz Aklywow Subfunduszu, wytacznie
nastepujace koszy:
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.1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z kiérych ustug Fundusz korzysta, zawierajac fransakcje w ramach lokowania aktywow,
w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skfadnikow Aktywdéw Subfunduszu;

.2) prowizje i optaly zwigzane z umowami itransakcjami  Funduszu, zawieranymi wramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

.3) prowizje ioptaty zwigzane z przechowywaniem Aklywéw Subfunduszu ;

4) prowizie i opfaty na rzecz inslytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kidrych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywdw
Subfunduszu;

.5) wynagrodzenie Depozytariusza;

.6). koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczesthikow, Subrejestru Uczestnikow;

.7.) podati i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu, w fym oplaly za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepisdw prawa;

.8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

.9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

.10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

.11.) wynagrodzenie likwidatora.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust 2 pkt 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i bgdg pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe

4. Koszly, o kiorych mowa w ust 2 pkt 5)i 6), przypadajace na Jednostki Uczeshictwa kategorii C sg kosztami limitowanymi i mogg by¢ pokrywane z
aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aklywéw Neto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Ucze shictwa —
gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczesmictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa, ponad
kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych nate kategorie Jednostek Uczeshictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 z. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktdrych mowa w ust 2 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aklywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostke

Uczeshictwa kategorii Cw wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa
Towarzystwo.

.6. Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych w ust 1-5 pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkéw.

.7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztdw, o kiérych mowa wust 1-6, w odniesieniu
do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wy branych kategorii
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w
wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczeshictwa
w Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netio Subfunduszu.

.8. Koszly nielimitowane Subfunduszu beda pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z fakiur, not, uméw iinnych dokumentbw, na podstawie
kiorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

.9. Koszty limitowane pokrywane sg wedlug zasad opisanych w ust 1 pkt 3) oraz ust 4 powyzej, przy czym koszty przekraczajace limity pokry wane sg
przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

.10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o kidrych mowa w ust.
1 orazw ust 2. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.
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.11. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajgq tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczeh do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

12. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skladnikéw lokat w
wartosci sktadnikéw lokat nabytych lub zbytych w ramach tej fransakcji ogotem.

13. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kika Subfunduszy facznie i nie jest mozZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netio wszystich Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdbw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

.14. Zobowigzania, kiére dotycza calego Funduszu, obcigzajg poszczegdine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty wow Netto
Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aklywéw przypadajacych na Jednostke
Uczestictwa kategorii C.

ROZDZIAL XXVI. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY £AD
art. 145. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu przede wszyskim w tytuly uczeshictwa Subfunduszu
Zagranicznego ,BNP Paribas Climate Impact,, wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, o
kiorym mowa w art 148.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 146. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat
1. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.
2. W Subfunduszu obowigzujg nastepujace wysokosci minimalnych wptat

a) pierwsza i kazda kolejna wpfata Srodkéw pienieznych nanabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 zZlotych - z zastrzeZzeniem ust 3i4.

b) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii F oraz G - pierwsza wpfata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz
50 000 z, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wpfat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty do Subfunduszu wynosi 500
Ziotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

4. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytalne, o kidrych mowa wart 27,
pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wpfat obowigzujacych w Funduszu.

art. 147. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczesticwa Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Climate
Impact,, wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” o kiorym mowa w art 148.

2. Fundusz moze lokowat do 35% Wariosci Aktywow Netio Subfunduszu w jednostki uczestictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestictwa
instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w ust 1 powyzej.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne.

PROSPEKT INFORMACY JNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTY CYJNEGO OTWARTEGO Strona 251 z 261



U] BNP PARIBAS

* .

4.

art.

art.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz moze inwestowa¢ do 20% Wartosci Aklywéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe.

148. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej S ubfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Climate Impact” wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV

. Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas Climate Impact” (,,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost wartosci aktywéw w $rednim

okresie czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w spotki zaangazowane w realizacje dziatat majacych na celu umoZliwienie adaptowania sie
do zmian klimatu lub przeciwdziatanie im. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu Zagranicznego .

Akiywa Subfunduszu Zagranicznego, jako subfunduszu o charakterze ematycznym, lokowane beda w spdfki, ktdre pracujg nad rozwigzaniami
dotyczacymi zmian klimatycznych. Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje lub odpowiadajace im papiery
wartoSciowe emitowane przez spotki prowadzace aktywno$¢ gospodarcza skoncentrowang na dziataniach umoZliwiajgcych adaptowanie sie do
zmian klimatu lub przeciwdziatanie im. Tego rodzaju aklywnosci obejmujg w szczego6lnosci, cho¢ niewylacznie, nastepujace sektory (obszary
dziatalnosci): odnawialne i alternatywne zrédta energii (renewable & alternative energy), efektywno$¢ energetyczna (energy efficiency), infrastruktura
wodna i powigzane technologie (water infrastructure & technologies), zapobieganie zanieczyszczaniu $rodowiska (pollution control), zarzadzanie
odpadami i powigzane technologie (waste management & technologies), ustugi wspierajace $rodowisko (environmental support services), oraz
zrownowazone pod wzgledem wplywu na $rodowisko oraz czynnikéw ekonomicznych i spotecznych formy produkcji zywnosci (sustainable food).

Pozostala cze$¢ aktywow Subfunduszu Zagranicznego, obejmujaca maksymalnie 25% jego aklywow, moze zosta¢ zainwestowana w dowolne
inne zbywalne papiery warto$ciowe (wtym w noty partycypacyjne; ang. participatory notes, P-notes), Instrumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z
definicjg zawarta wart 8bust 1pkt 2), lub moze by¢ utrzymywana w formie $rodkéw pienigznych, z zastzezeniem ze lokaty w dowolne instumenty
dtuzne nie przekroczg 15% aktywow Subfunduszu Zagranicznego,oraz ze do 10% jego aklywdw moze zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne
UCI. Przy uwzglednieniu powyzszych limitdw inwestycyjnych, catkowita ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego (wynikajaca z inwestycji
bezposrednich i porednich) na obszarze Chin kontynentalnych (mainland China) nie przekroczy 25% jego aktywéw, przy uwzglednieniu inwestycji
w insfrumenty udziatowe ,China A-Shares” za posrednictwem Stock Connect

W ramach zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” sfosuje sie rowniez
pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w kategoriach takich jak: $rodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social
responsibility) orazfad korporacyjny (ang. corporate governance), okreslane tacznie skrotem ,ESG’, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie
z informacjg i zasadami przedstawionymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat do kategorii
subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu inwestycyjnym (sustainable investment policy), jako Sustainable Plus/Thematc.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny moze wykorzystywaé podstawowe
finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments), zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego
»BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

Podstawowa walutg, w ktorej wyceniane sg aklywa oraz ustalane sa zobowigzania Subfunduszu Zagranicznego (accounting currency) jest euro
(EUR).

149. Przytoczenie informacji o oplatach za zarzadzanie Subfunduszem Zagranicznym BNP Paribas Climate Impact wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”

. FunduszZagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyplaca swojej Spoice Zarzadzajacej (. BNP Paribas Asset Management Luxembourg)

roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aklywéw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy
tytutdw uczestnictwa w maksymalnej wysokosci:

1) wprzypadku tytutéw uczeshictwa ,Classic’ —2,20% w skali roku;
2)  wprzypadku tytutow uczeshictwa klasy N —2,20% w skali roku;

3)  wprzypadku tytutdw uczestictwa ,Privilege” —1,10% w skali roku;
4)  wprzypadku tytutéw uczeshictwa klasy | - 1,10% w skali roku;
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5)  wprzypadku tytutdbw uczeshictwa klasy | Plus - 0,85% w skali roku;
6)  wprzypadku tytutow uczeshicwa klasy X — brak oplaly za zarzadzanie;
7)  wprzypadku tytutow uczeshictwa klasy U2 —2,20% w skali roku.

2. Wyzej wymienione Klas tytutdw uczestictwa Subfunduszu Zagranicznego, mogg by¢ nabywane do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 150. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Maksymalna stawka Optaly za Nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5%. Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie
Jednostek Uczestictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi4,0%.

art. 151. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiagniety ze skladnikow Aklywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

art. 152. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa w skali roku

2,00%
2,00%
0,90%
1,86%
1,85%
1,50%
0,00%

@ M mf O O| @ >

gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw
Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Akualna stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem moze byé¢ obnizona decyzjg Zarzadu Towarzystwa. Tak decyzja bedzie
opublikowana w Tabelach Opfat, kiére sg dostepne na sfronie internetowej Towarzystwa www.ti.bnpparibas.pl oraz we wszyskich punktach
zbywania Jednostek Uczestictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 153. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aktywow:
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1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich
kategori,

2) Koszly nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczeshictwa wszyskich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do
kiorych naleza;

a)
b)

9)

koszty z tytutu prowizji maklerskich,

opfaty i prowizie ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w
szczegblnosci optaly transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem skiadnikéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot
kosztow poniesionych w tym zakresie przez Depozytariusza),

opfaly i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkdw pienieznych iobstugg rachunkéw bankowych, optaty z tytutu realizacji przekazow
pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania kontrahentom iUczestnikom $rodkéw pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i
pozyczek,

podati, odseti i optaly wymagane przez wiadciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a takze inne obcigzenia wynikajace z
przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestacyjne, notarialne,
sadowe i komornicze,

koszty zamieszczania ogtoszen, wysytania zawiadomier i potwierdzen kierowanych do Uczestnikéw w zwigzku z wymogami postanowie i
Statutu lub przepiséw prawa..

prowizje i optaty za raportowanie fransakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriow iinnych podmiotdw.

3) Koszty limitowane (naliczane od aklywéw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktdrych
naleza;

a)

wynagrodzenie Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przy czym wynagrodzenie o
bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,90% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 Zlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkosci
bedzie wyzsza,

koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentdw i frm audytorskich, przy czym koszty
te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ziotych powigkszonych o
nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, kitdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszly prowadzenia wyceny przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy w
rozumieniu art 36a ust 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i rozwijania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw Towarzy stwa danymi z ksigg
rachunkowych. Koszly te bedq pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci Aklywéw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000
Ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza.

koszty budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny sktadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim zakresie w jakim dotycza Subfunduszu
uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych, koszty zasilania modeli w dane oraz koszly utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego
zmodelami. Koszly te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 50.000 Zotych
powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkosci bedzie wyzsza;

koszly zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, tumaczeniem, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, prospektu
informacyjnego i sfatutu Funduszu, Informacji dla Klienta Alernatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materiatow informacyjnych i
finansowych o Funduszu, Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszly te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu w skali roku - lub kwoty 100.000 zZlotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci
bedzie wyzsza,

PROSPEKT INFORMACY JNY BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTY CYJNEGO OTWARTEGO Strona 254 z 261



e

* -

BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

g) koszly uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriéw fransakcji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty beda pokrywane do wysokosci

0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od
tego, ktora ztych wielkoSci bedzie wyzsza,

h) koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem Ze koszty nie moga obejmowaé tego typu ustug zamawianych w zwigzku z
zarzadzaniem przez Towarzystwo porffelem Subfunduszu ani z doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz
Towarzystwa) przy czym koszly te nie mogq przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000
Ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra ztych wielkosci bedzie wyzsza,

i) koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek VAT
za caly okres frwania likwidacji ainne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly
okres trwania likwidaciji.

j) koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek za caly okres trwania likwidacji a inne koszly likwidacji Subfunduszu niz
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres frwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaéz Aklywéw Subfunduszu, wytacznie
nastepujace koszty:

9)
10)
11)

prowizie i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiorych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania
aklywow, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skiadnikéw Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i ransakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aklywéw Subfunduszu ;

prowizie i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;
koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestikéw, Subrejestru Uczeshikow;

podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepiséw prawa;

ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatainoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

wynagrodzenie likwidatora.

3. Koszty, o kiorych mowa w ust. 2 pkt 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawaoraz decyzjami wydanymi przez wiaSciwe organy
panstwowe

4. Koszly, o ktdrych mowa w ust 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednosti Uczeshictwa kategorii C sg kosztami limitowanymi i mogg by¢ pokrywane z
aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1)

2)

0,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa
- gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
sumy kwoty 50 000 zt i0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad

kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 zt. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5. Koszly, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust. 2 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestictwa kategorii Cw wysokoSci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad t¢ kwote pokrywa
Towarzystwo.
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Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych wust 1-5 pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkow.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich Ilub wybranych kosztdw, o ktorych mowa w ust 1-6, w odniesieniu
do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci
ustalonej proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczeshictwa w
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Koszty nielimitowane Subfunduszu bedg pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z fakiur, not, uméw i innych dokumentéw, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

Koszly limitowane pokrywane sa wedtug zasad opisanych w ust 1pkt 3) oraz ust 4 powyzej, przy czym koszly przekraczajace limity pokrywane sg
przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust.
1 orazw ust 2. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaty.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepéw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skladnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej
transakcji obcigzajq dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skladnikow lokat w
warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogdtem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kika Subfunduszy tacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Neto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netto wszystkich Subfunduszy, na kidrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztdbw oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aktywow
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C.

Zobowigzania, kidre dotycza calego Funduszu, obcigzajq poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywéw N etto
Subfunduszy w Wartoéci Aktywow Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczer do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke
Uczestictwa kategorii C.

ROZDZIAL XXVII. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA
154. Cel inwestycyjny Subfunduszu

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu przede wszyskim w tytuly uczeshictwa Subfunduszu
Zagranicznego BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” o kibrym mowa w
art 157 ponizej.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

155. Przedmiot lokat Subfunduszu i kryteria doboru lokat oraz wysoko$¢ minimalnych wptat

. Do Subfunduszu majg zastosowanie art 6, 7 oraz 8.

W Subfunduszu obowigzuja nastepujace wysokosci minimalnych wpfat

a) pierwsza i kazda kolejna wpfata Srodkow pienieznych nanabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz E powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 zZlotych - z zastrzeZzeniem ust 3i4.
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b) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii F oraz G - pierwsza wpfata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy) ztotych a kazda kolejna niz
50 000 z, przy czym Fundusz moze okreslié nizszy poziom minimalnych wplat (pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 .

W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty do Subfunduszu wynosi 500

zZiotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty, jednak nie nizsze niz 5 zt.

. W przypadku wpfat dokonywanych na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne lub Pracownicze Programy Emerytalne, o ktdrych mowa wart 27,

pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu moga by¢na podstawie danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 grosz lub podwyzszane
w stosunku do kwot minimalnych wptat obowigzujacych w Funduszu.

156. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w tytuty uczesinicwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV, o kidrym mowa w art 157 ponize;.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w jednostki uczeshictwa, certyfkaty inwestycyjne i fytuly uczeshictwa
instytucji wspélnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w ust1.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% Warto$ci Aktywéw Netio Subfunduszu w depozyty bankowe oraz Instrumenty Diuzne.

Fundusz mozZe inwestowa¢ do 20% Wartosci Aklywéw Netio Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

157. Przytoczenie opisu polityki inwestycyjnej S ubfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego ,,.BNP PARIBAS FUNDS SICAV

. Celem Subfunduszu Zagranicznego ,,BNP Paribas AQUA” (,,Subfundusz Zagraniczny”), jest wzrost wartosci aktywéw w $rednim okresie

czasu, przede wszystkim poprzez lokowanie w spotki dziatajace w sektorach zwigzanych z gospodarowaniem woda i przetwarzaniem tego zasobu
naturalnego (water related companies). Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu Zagranicznego.

Aktywa Subfunduszu Zagranicznego, jako subfunduszu o charakterze tematycznym, lokowane bedg w spdiki, ktore uczeshicza w globalnym
tancuchu gospodarowania i przetwarzania wody (global water value chain), wspierajgc ochrone i efektywne wykorzystanie tego zasobu naturalnego.
Subfundusz Zagraniczny inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow w akcje lub odpowiadajace im papiery warto$ciowe emitowane przez spokki,
kiore prowadza znaczacy czes$¢ dziatalnosci gospodarczej w sekiorach (obszarach) zwigzanych z gospodarowaniem i przetwarzaniem wody lub
powigzanych sektorach (obszarach) (water business and related or connected sectors), dziatajac w sposéb zréwnowazony oraz z wykorzystaniem
proceséw odpowiadajacej takiej charakterystyce (sustainable activities and processes).

Pozostata cze$¢ aktywow Subfunduszu Zagranicznego, obejmujgca maksymalnie 25% jego aklywow, moze zosta¢ zainwestowana w dowolne
inne zbywalne papiery wartosciowe (w tym w noty partycypacyjne; ang. participatory notes, P-notes), Insttumenty Rynku Pienieznego, zgodnie z
definicjg zawartg wart 8bust 1pkt 2), lub moze by¢ utrzymywana w formie $rodkdw pienieznych, z zastrzezeniem ze lokaty w dowolne instrumenty
diuzne nie przekroczg 15% aklywéw Subfunduszu Zagranicznego, oraz ze do 10% jego aklywéw moze zosta¢ zainwestowane w UCITS lub inne
UCI. Przy uwzglednieniu powyzszych limitdbw inwestycyjnych, catkowita ekspozycja Subfunduszu Zagranicznego (wynikajaca z inwestycii
bezposrednich i posrednich) na obszarze Chin kontynentalnych (mainland China) nie przekroczy 25% jego aktywéw, przy uwzglednieniu inwestycji
w instumenty udzialowe ,China A-Shares” za posrednictwem Stock Connect

W ramach zarzadzania portielem inwestycyjnym Subfunduszu Zagranicznego stosuje sie réwniez pozafinansowe kryteria inwestycyjne, w
kategoriach takich jak: srodowisko (ang. environment), spoteczna odpowiedzialno$¢ (ang. social responsibility) oraz fad korporacyjny (ang. corporate
governance), okre$lane facznie skrotem ,ESG”, wobec czego Subfundusz Zagraniczny, zgodnie z informacjg i zasadami przedstawionymi w
prospekcie Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”, zaliczony zostat do kategorii subfunduszy o zréwnowazonym podejsciu
inwestycyjnym (sustainable investment policy), jako Sustainable Plus/Thematic.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzadzania aktywami Subfundusz Zagraniczny moze wykorzystywaé podstawowe
finansowe instrumenty pochodne (core financial derivative instruments), zgodnie z zasadami okre$lonymi w prospekcie Funduszu Zagranicznego.

Podstawowa walutg, w ktorej wyceniane sg aklywa oraz ustalane sg zobowigzania Subfunduszu Zagranicznego (accounting currency) jest euro
(EUR).
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art. 158. Opfaty za zarzadzanie subfunduszem BNP Paribas AQUA

1. Fundusz Zagraniczny ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV” wyplaca swojej Spdice Zarzadzajacej (. BNP Paribas Asset Management Luxembourg)
roczng opfate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu aktywéw Subfunduszu Zagranicznego przypadajacych na nizej wymienione klasy
tytutdw uczestnictwa w maksymalnej wysokosci:

1) w przypadku tytutéw uczestictwa ,Classic’ - 1,75% w skali roku;

2) w przypadku tytutow uczeshictwa klasy N - 1,75% w skali roku;

3) w przypadku tytutbw uczestictwa ,Privilege” - 0,90% w skali roku;

4) w przypadku tytutdbw uczestictwa klasy | - 0,90% w skali roku;

5) w przypadku tytuldw uczestictwa klasy Life —1,615% w skali roku;

6) w przypadku tytutdw uczeshictwa klasy X — brak oplaty za zarzadzanie;
7) w przypadku tytutdw uczeshictwa klasy K —1,75% w skali roku.

2. Wyzej wymienione klas tytutdw uczestniciwa Subfunduszu Zagranicznego, moga by¢ nabywane do portiela inwestycyjnego Subfunduszu.

art. 159. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
Maksymalna stawka Oplaty za Nabycie Jednostek Uczeshiciwa Subfunduszu kategorii B wynosi 4,5% :
Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczeshictwa Subfunduszu kategorii A, C, D, E, F, G wynosi 4,0%.

art. 160. Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiggniety ze skladnikow Aktywdw Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek
Uczestictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestictwa.

art. 161. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State- obliczone jako wskazany w tabeli procent Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu (WANS) przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczeshictwa w skali roku

Kategoria Jednostek Procent (WANS) na dang kategorie
Jednostek Uczestictwa w skali roku

2,00%
2,00%
0,90%
1,86%
1,85%
1,50%
0,00%

ol M ml o o mu >
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gdzie rok jest liczony jako 365 lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyplacane ze $rodkéw
Subfunduszu do czternastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry bylo naliczane wynagrodzenie.

2. Aktualna stawka wynagrodzenia stalego za zarzadzanie Subfunduszem moze by¢ obnizona decyzjg Zarzadu Towarzystwa. Tak decyzja bedzie

opublikowana w Tabelach Opfat, kiére sg dostepne na sfronie internetowej Towarzystwa www.ti.bnpparibas.pl oraz we wszyskich punktach
zbywania Jednostek Uczeshictwa.

3. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie Subfunduszem.

art. 162. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich Aklywow:

1) Wynagrodzenie State Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane od aktywow przypadajacych na Jednoski Uczestnictwa wszystkich
kategori,

2) Koszly nielimitowane (naliczane od aktywow przypadajacych na Jednostki Uczeshictwa wszyskich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do
kiorych naleza;

a)
b)

9)

koszty z tytutu prowizji maklerskich,

opfaty i prowizie ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Subfunduszu, a w
szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz optaty zwigzane z przechowywaniem skfadnikéw lokat w Polsce i za granicg (zwrot
kosztow poniesionych w tym zakresie przez Depozytariusza),

opfaly i prowizje zwigzane z przekazywaniem srodkéw pienieznych iobstugg rachunkéw bankowych, optaty z tytutu realizacji przekazow
pocztowych a takze wszelkie inne koszty przekazywania kontrahentom iUczestnikom $rodkéw pienieznych,

koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i
pozyczek,

podati, odseti i opfaty wymagane przez wiadciwe organy administracji publicznej i samorzadowej a takZe inne obcigzenia wynikajace z
przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym, administracyjne, rejestacyjne, notarialne,
sadowe i komornicze,

koszly zamieszczania ogtoszen, wysylania zawiadomien i potwierdzen kierowanych do Uczestnikéw w zwigzku z wymogami postanowie i
Statutu lub przepiséw prawa..

prowizje i optaty za raportowanie fransakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich repozytoriow iinnych podmiotdw.

3) Koszty limitowane (naliczane od aklywéw przypadajacych na Jednoski Uczestictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C) do ktérych
naleza;

a)

wynagrodzenie Depozyfariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu przy czym wynagrodzenie to

bedzie pokrywane do wysokosci 0,80% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

wynagrodzenie Agenta Transferowego, przy czym wynagrodzenie to bedzie pokrywane do wysokosci 0,90% Wartosci Aklywdw Netto
Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 130.000 zlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkoSci
bedzie wyzsza,

koszty przygotowania i przegladu sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenie biegtych rewidentéw i firm audytorskich, przy czym koszty

te bedq pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 45.000 ztotych powigkszonych o
nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu w tym koszty prowadzenia wyceny przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy w
rozumieniu art 36a ust 1 pkt 2) Ustawy, w odniesieniu do Subfunduszu, uwzgledniajace koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania
i rozwijania oprogramowania zwigzanego z prowadzeniem ksigg rachunkowych, oraz zasilaniem systeméw Towarzystwa danymi z ksigg
rachunkowych. Koszty te bedg pokrywane do wysokosci 0,50% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000
Zlotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktdra z tych wielkosci bedzie wyzsza.
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e) koszly budowy, oceny i obstugi modeli do wyceny skfadnikéw lokat Funduszu ponoszone w takim zakresie w jakim dotyczg Subfunduszu
uwzgledniajace koszty opfat licencyjnych, koszty zasilania modeli w dane oraz koszly utrzymania i rozwijania oprogramowania zwigzanego
zmodelami. Koszly te beda pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 50.000 ztotych
powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, kiora z tych wielkosci bedzie wyzsza;

f) koszty zwigzane ze sporzadzaniem, drukowaniem, publikowaniem, #umaczeniem, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw, prospektu
informacyjnego i statutu Funduszu, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, materialtow informacyjnych i
finansowych o Funduszu, Subfunduszu i Funduszu Zagranicznym. Koszly te bedg pokrywane do wysokosci 0,30% Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000 ztotych powiekszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od tego, ktora ztych wielkosci
bedzie wyzsza,

g) koszly uzyskania dostepu i podgladu do repozytoriow fransakcji oraz koszty nadania kodu LEI. Koszty beda pokrywane do wysokosci
0,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, lub kwoty 100.000 ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zaleznosci od
tego, ktora z tych wielkosci bedzie wyzsza,

h) koszty doradztwa podatkowego i prawnego (z zastrzezeniem Ze koszty nie moga obejmowaé tego typu ustug zamawianych w zwigzku z
zarzadzaniem przez Towarzystwo porffelem Subfunduszu ani z doradztwem inwestycyjnym $wiadczonym przez inne podmioty na rzecz
Towarzystwa) przy czym koszly te nie mogq przekroczy¢ 0,30% Wartosci Aktywéw Netio Subfunduszu w skali roku -lub kwoty 100.000
Ziotych powigkszonych o nalezny podatek - w zalezno$ci od tego, ktdra ztych wielkosci bedzie wyzsza,

i) koszty likwidacji Funduszu przy czym wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek VAT
za caly okres frwania likwidacji ainne koszty likwidacji Funduszu niz wynagrodzenie likwidatora nie moga przekroczy¢ 500.000 zt za caly
okres frwania likwidaciji.

j) koszty likwidacji Subfunduszu nie zwigzane z likwidacjg Funduszu, przy czym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ kwoty 250.000 zt powigkszonej o nalezny podatek za caly okres twania likwidacji a inne koszty likwidacji Subfunduszu niz
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu nie mogg przekroczy¢ 500.000 zt za caly okres frwania likwidacji.

2. W przypadku Jednostek Uczestictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢z Aklywéw Subfunduszu, wytacznie
nastepujace koszty:

9
10)
11)

prowizie i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z kiorych ustug Fundusz korzysta, zawierajac transakcie w ramach lokowania
aklywow, w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie skiadnikéw Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowami i ransakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aklywéw Subfunduszu ;

prowizie i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z kiorych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;
koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczeshikoéw, Subrejestru Uczestikéw;

podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z
przepiséw prawa;

ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatainoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;
druku i publikacji materiatdw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

wynagrodzenie likwidatora.

3. Koszty, o ktdrych mowa w ust 2 pkt 1)-4) oraz 7)-9), stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedq pokrywane zgodnie z umowami, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wia$ciwe organy
panstwowe

4. Koszly, o kiorych mowa w ust 2 pkt 5) i 6), przypadajace na Jednostki Uczeshiciwa kategorii C sg kosztami limitowanymi i mogg by¢ pokrywane z
aktywow Subfunduszu do wysokosci:
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10.

1.

12.

13.

14,
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1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczeshictwa
- gdy Warto$¢ Aktywdw Netio Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
2)  sumy kwoty 50 000 zt i0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, ponad

kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestictwa, jest wyzsza niz 10
000 000 zt. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktorych mowa w ust. 2 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczeshictwa kategorii Cw wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa
Towarzystwo.

Koszly, kiore nie bedg mogly by¢ pokrywane na zasadach wymienionych wust 1-5 pokrywa Towarzystwo z wiasnych $rodkow.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztdw, o ktorych mowa w ust 1-6, w odniesieniu
do wszystkich lub wybranych kategorii Jednostek Uczestictwa. W razie podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg ponoszone przez Towarzystwo w wysoko$ci
ustalonej proporcjonalnie do udzialu WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednosti Uczeshicwa w
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu.

Koszty nielimitowane Subfunduszu bedg pokrywane na podstawie i w terminach wynikajacych z faktur, not, uméw i innych dokumentéw, na
podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wias$ciwe organy
panstwowe.

Koszly limitowane pokrywane s wedtug zasad opisanych w ust 1 pkt 3) oraz ust 4 powyzej, przy czym koszly przekraczajace limity pokrywane sg
przez Towarzystwo w terminach ich wymagalnosci.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, wtym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo kosztdw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust.
1 orazw ust 2. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa, w formie uchwaly.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzaja tylko ten Subfundusz, z zastrzezeniem ustepéw ponizszych oraz z uwzglednieniem
ograniczen do obcigzania aktywéw przypadajacych na Jednostke Uczestictwa kategorii C.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia skiadnikow lokat wigcej niz jednego Subfunduszu, koszly takiej
transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu skladnikéw lokat w
warto$ci sktadnikow lokat nabytych lub zbytych w ramach ftej ransakcji ogdtem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest moZliwe ustalenie czesci, jaka obcigza dany Subfundusz,
partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow
Netio wszystkich Subfunduszy, na kiérych cigzy obowiazek pokrycia tych kosztow oraz z uwzglednieniem ograniczen do obcigzania aklywow
przypadajacych na Jednostke Uczeshictwa kategorii C.

Zobowigzania, kiére dotycza calego Funduszu, obcigzajq poszczegoine Subfundusze proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywéw N etto

Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netio Funduszu oraz z uwzglednieniem ograniczern do obcigzania aklywow przypadajacych na Jednostke
Uczestictwa kategorii C.

KONIEC
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