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INFORMACJA REKLAMOWA

Fundusz stosuje

Dobre Praktyki
Informacyjne

grupa funduszy: absolutnej stopy zwrotu uniwersalne

Informacje podstawowe

Polityka inwestycyjna:

Subfundusz moze inwestowac do 100% aktywoéw w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica. Do 100% aktywéw subfunduszu moze by¢
zainwestowane w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego, przy czym dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% aktywow
subfunduszu. Subfundusz moze inwestowa¢ do 100%
aktywow subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze.
Subfundusz jest zarzadzany aktywnie.

Benchmark funduszu:
100% WIBOR 12M + 3%

Zarzadzajacy funduszem:

Konrad Strzeszewski (od 05-2019), Wojciech Wozniak
(od 05-2019), Piotr Zagata (od 05-2019), Izabela Sajdak
(od 08-2022)

Wartos¢ jednostki (2023-01-31): 93,53 PLN
Aktywa netto (2023-01-31): 4,37 mln zt
Bilans sprzedazy (2023-01-31): -0,03 mln zt

Waluta funduszu: PLN
Waluta funduszu Zzrédtowego: -
Zalecany horyzont inwestycyjny zgodnie z KID.

Wskaznik ryzyka SRI:
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niskie wysokie

Analiza portfela

Struktura aktywow

fundusze inwestycyjne dtuzne
(skarbowe i uniwersalne)
fundusze inwestycyjne dtuzne korporacyjne 19,01%

80,02%

obligacje skarbowe oraz obligacje 0,61%
gwarantowane przez Skarb Paristwa
m pozostate 0,36%
Struktura geograficzna portfela dtuznego
B [rlandia 40,14%
Francja 32,85%
Stany Zjednoczone 19,42%
Luksemburg 6,98%
B Polska 0,61%
Struktura walutowa
= EUR 78,32%
usb 21,06%
PLN 0,61%

data pierwszej wyceny:

Wyniki inwestycyjne

2014-07-09 STYCZEN 2023

stanna; 2023-01-31

Dzisiejsza warto$¢ 100 PLN zainwestowanych na poczatku dziatalnosci subfunduszu
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fundusz
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 YTD
fundusz -322% 10,15% 3,13% -17,01% 10,85% 583% -1,93% -11,86% 2,35%
= B EEEBE=ELCH=
+/- $rednia
1 mies. 3 mies. 6 mies. 1 rok 3 lata 5 lat 10 lat  od pocz.
fundusz 2,35% 6,37% 0,72% -7,62% -6,92% -14,77% - -6,48%

Wyniki osiagniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw.

PORTFEL DEUZNY
10 najwazniejszych pozycji w portfelu

pozycja termin wykupu % aktywow
Vanguard Emerging Markets Governmen 19,35%
PIMCO Short-Term High Yield Corpora 19,01%
Xtrackers Il USD Emerging Markets B 18,96%
iShares JPM USD Emerging Markets Bo 18,67%
Amundi ETF Global Emerging Bond Mar 13,77%
Lyxor ETF EUR 2-10Y Inflation Expec 6,95%
iShares JPM USD Emerging Markets Bo 2,31%
Wz0528 2028-05-25 0,53%
WZz0124 2024-01-25 0,03%
WZz0126 2026-01-25 0,03%
liczba sktadnikéw portfela dtuznego 11

Informacje inwestycyjne

minimalna pierwsza wptata: 100 PLN
minimalna kolejna wptata: 100 PLN
optaty:

- za nabycie w BNP Paribas: od 2,00%
- za odkupienie w BNP Paribas: 0,00%

stanna; 2022-12-31

Struktura wg emitentow

instytucjonalne 99,39%
obligacji skarbowych oraz obligacji 0,61%
gwarantowanych przez Skarb Paristwa
korporacyjne 0,00%
komunalne 0,00%
Termin wykupu

state zmienne nieokreslone
< roku 0,00% 0,00% 0,00%
1-3 lata 0,00% 0,03% 0,00%
3-5 lat 0,00% 0,03% 0,00%
> 5 lat 0,00% 0,56% 0,00%
nieokre$lone 0,00% 0,00% 99,03%

Optaty obciazajace aktywa

za zarzadzanie (maks. stata) 2,00%
za zarzadzanie (maks. zmienna) 20,00%
TER (2022-06-30) 3,83%

pochodza ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Niektdre

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania 6 analizy

dane zawarte w niniejszym opracowaniu sa wyznaczane zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy Online S.A. Spétka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci

za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem informacji zawartych w niniejszym opracowaniu

online



Objasnienia niektdrych sktadowych karty funduszu

Prezentowane informacje bazuja na danych dostarczonych przez spétke Analizy Online SA.

Informacje dotyczace Subfunduszu, w tym polityki inwestycyjnej, pochodza z Prospektu
Inwestycyjnego BNP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz
Dokumentu zawierajacego kluczowe informacje (KID) Subfunduszu BNP Paribas Obligacji
Wysokodochodowych, ktére s dostepne na stronie www.tfi.bnpparibas.pl lub w siedzibie
BNP Paribas TFI S.A,, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.

Informacje dotyczace portfela funduszu pochodza z danych pozyskanych z publikowanych
przez Towarzystwo sktadéw portfeli funduszy, ktére publikowane sa 4 razy w roku.

Grupafunduszy: Fundusze zostaty podzielone najednorodne pod wzgledem deklarowanej
polityki inwestycyjnej grupy, wynikajace z relacji pomiedzy trzema gtéwnymi cze$ciami
portfela (akcyjna, papieréw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego) oraz
geograficznego zasiegu dokonywanych inwestycji.

Data pierwszej wyceny: Data, w ktérej po raz pierwszy opublikowano warto$¢ aktywdw
netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa.

INFORMACIJE INWESTYCYJNE

Polityka inwestycyjna: przybliza charakter funduszu, wskazujac na instrumenty
finansowe, w ktére lokowane sa aktywa.

Benchmark funduszu: Z reguty wiekszos$¢ funduszy ma ustalony wtasny benchmark, ktéry
stuzy poréwnawczej ocenie wynikéw inwestycyjnych. Jest nim zazwyczaj indeks gietdowy,
rentowno$¢ papieréw dtuznych, inflacja itp.

Wskaznik Ryzyka SRI: Sumaryczny WskaZnika Ryzyka (ang. Summary Risk Indicator),
to ogdlny wskaznik ryzyka stanowiacy informacje dotyczaca poziomu ryzyka, jakie
ponosisz inwestujac w ten produkt w poréwnaniu z inwestycjami w inne produkty.
Wskaznik ryzyka SRI pokazuje, jakie jest prawdopodobieristwo straty pieniedzy
na produkcie z powodu zmian rynkowych lub z powodu przej$ciowych problemdéw
z ptynnoscia, ktére moga skutkowac opdznieniami w realizacji Twoich zlecer odkupienia
dotyczacych tego produktu. Na wskaznik ryzyka SRI sktadaja sie dwa parametry: ryzyko
rynkowe (MRM - ang. Market Risk Measure) oraz ryzyko kredytowe (CRM - ang. Credit
Risk Measure).

Wskaznik ryzyka SRI jest obliczony przy zatozeniu, ze bedziesz utrzymywac inwestycje
w produkt przez okreslony dla tego produktu czas (horyzont inwestycyjny). Jezeli
spieniezysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko moze sie znacznie réznic,
a zwrot moze by¢ nizszy.

Towarzystwo doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwiazane z inwestycja
w subfundusze/fundusze. Tym niemniej inwestujac w subfundusze/fundusze nalezy miec¢
na uwadze, ze rzeczywista stopa zwrotu moze rézni¢ sie od oczekiwanej w zwigzku
z mozliwoscig ziszczenia sie ryzyk. Subfundusze/fundusze sa narazone na gtdwne
kategorie ryzyk: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, kontrahenta oraz
operacyjne. W ramach inwestycji nalezy takze wzia¢ pod uwage ryzyka dotyczace ogdlnej
sytuacji rynkowej takie jak: ryzyko makroekonomiczne oraz ryzyko inflacji. Towarzystwo
informuje, ze zwrot z inwestycji moze ulec zmianie, czyli wzrosna¢ lub zmniejszy¢ sie
wwyniku zmian (wahari) kurséw walut, w ktérych sa lub moga by¢ denominowane aktywa
Funduszu.

Nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na fakt, ze dla danego subfunduszu/funduszu moga
wystapi¢ ryzyka specyficzne tylko dla tego konkretnego subfunduszu/funduszu.
Dodatkowo nalezy wzia¢ pod uwage fakt, ze subfundusze/fundusze moga stosowac
instrumenty pochodne w celu ograniczania ryzyka lub sprawnego zarzadzania portfelem.

Szczeg6towe informacje na temat ryzyk zwiazanych z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu dostepne sg w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Informacje maja wytacznie cel marketingowy, nie stanowia umowy ani nie
sa dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa i nie zawieraja
informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Jednoczes$nie
informujemy, ze inwestycja dokonywana jest w jednostki uczestnictwa Subfunduszu,
nie za$ w aktywa bazowe, w ktére inwestuje Subfundusz, poniewaz sa to jedynie aktywa
bazowe bedace wtasnoscia Subfunduszu.

ADRES DO KORESPONDENCII:
BNP Paribas TFI S.A.

ul. Grzybowska 78

00-844 Warszawa

WYNIKI INWESTYCYINE

Wyniki funduszu podlegaja ciagtym zmianom, dlatego nie moga stuzy¢ do prognozowania
przysztych zyskow.

Wykres: Na wykresie poréwnane jest zachowanie jednostki funduszu z benchmarkiem
oraz $rednia w danej grupie. W celach poréwnawczych brany jest pod uwage benchmark
ustalony przez spétke Analizy Online SA wspélny dla danej, jednorodnej pod wzgledem
polityki inwestycyjnej, grupy. W przypadku $redniej prezentowany jest przecietny wynik
danej grupy funduszy, w ktérej sktad wchodzi prezentowany fundusz. Wykres pokazuje
dzisiejsza warto$¢ 100 zt zainwestowanych na poczatku dziatalnosci funduszu.

Tabela: W tabeli prezentowane sa wyniki funduszu w poszczegdlnych latach, a takze
réznice pomiedzy stopa zwrotu funduszu/subfunduszu a konkurencja (Srednia grupy).
Ponadto prezentowane jest przyporzadkowanie stopy zwrotu danego funduszu/
subfunduszu do kolejnych grup obejmujacych po 25% poréwnywalnych funduszy
uszeregowanych pod wzgledem stopy zwrotu. Przyktadowo pozycja w pierwszym
kwartylu (graficznie zakreslony pierwszy od géry prostokat) oznacza umiejscowienie
wsréd 25% najlepszych funduszy/subfunduszy pod wzgledem stopy zwrotu. Z kolei
pozycja w czwartym kwartylu (zakreslony dolny prostokat) oznacza umiejscowienie
wsréd 25% funduszy/subfunduszy o najnizszej stopie zwrotu w grupie poréwnawczej.

ANALIZA PORTFELA stuzy zapoznaniu sie ze sktadem portfela inwestycyjnego, zbudowana
jest z 3 czesci: struktury aktywow, struktury walutowej oraz budowy portfela.

Struktura aktywow: Wykres przedstawia udziat najwazniejszych klas aktywdéw w portfelu
funduszu. Naleza do nich: akcje, fundusze, papiery dtuzne, depozyty oraz pozostate.
Do kategorii ,pozostate” zaliczone zostaty Srodki pieniezne i naleznosci, a takze
instrumenty pochodne, nieruchomodci, kaucje. Struktura geograficzna: przedstawia
podziat sktadowych portfela funduszu wedtug krajow, w ktdrych aktywa sa notowane.

Budowa portfela akcyjnego / dtuznego. W przypadku funduszu akcyjnego prezentowana
jest jedynie struktura portfela akcyjnego, w przypadku funduszu dtuznego - tylko portfel
dtuzny, za$ w przypadku funduszy mieszanych zaréwno portfel akcyjny, jak i dtuzny.

W ramach portfela akcyjnego brane sa pod uwage akcje polskie, zagraniczne, prawa
poboru, prawa do akcji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, udziaty w spétkach
z 0.0. oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne. Nie sa tu uwzglednione
kontrakty terminowe. W karcie prezentowane sa najwazniejsze sktadniki portfela, podziat
branzowy, struktura wg indekséw (w podziale na najwazniejsze indeksy warszawskiej
gietdy) oraz liczba sktadnikéw tego portfela, czyli liczba papieréw wartosciowych, w ktdre
zainwestowat fundusz.

W ramach portfela dtuznego brane sg pod uwage: obligacje skarbowe i nieskarbowe,
obligacje komunalne, obligacje zamienne na akcje, bony skarbowe, instrumenty rynku
pienieznego, depozyty, listy zastawne, odsetki, weksle, wierzytelnosci i BSB. W karcie
prezentowane sa najwazniejsze sktadniki portfela z podaniem terminu ich wykupu,
struktura wg emitentéw oraz syntetyczne zestawienie wskazujace w jaki rodzaj
instrumentéw dtuznych zainwestowat fundusz, zaréwno pod wzgledem rodzaju
oprocentowania (state/zmienne) oraz terminu wykupu.

INFORMACJE DODATKOWE

Prezentowane sg podstawowe dane dotyczace inwestycji, czyli jaki jest minimalny poziom
pierwszej i kolejnych wptat. Ponadto prezentowane sa maksymalne optaty manipulacyjne
pobierane zaréwno przy zakupie, jak i umorzeniu. Sa to optaty wynikajace ze statutu.
Wysokos$¢ rzeczywistych optat pobieranych przez BNP Paribas prezentowana jest

na stronie www.tfi.bnpparibas.pl.
OPEATY OBCIAZAIACE AKTYWA

Optata za zarzadzanie: wynagrodzenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
za zarzadzanie funduszem. Optata ta pokrywana jest bezposrednio ze $rodkéw funduszu
obciazajac aktywa. Oznacza to, iz zawarta jest w cenie netto jednostki uczestnictwa.
W niektdrych przypadkach optata za zarzadzanie sktada sie z dwoéch czesci: statej oraz
zmiennej, ktérej wysokos¢ zalezy zazwyczaj od osiagniecia wyniku lepszego
od benchmarku funduszu.

TER: wskaznik rzeczywistych kosztdw operacyjnych pokrywanych z aktywdéw funduszu.
Informuje nas on o tym jaki rzeczywisty procent aktywoéw funduszu pochtonety w danym
okresie sprawozdawczym koszty o charakterze operacyjnym skorygowane o koszty
odsetek, ujemne réznice kursowe oraz koszty pokrywane przez TFl. Wskaznik ten liczony
jest w oparciu o dane ze sprawozdan finansowych, ktére publikowane sa 2 razy w roku.

Towarzystwo informuje, ze zwrot z inwestycji moze ulec zmianie, czyli wzrosnaé
lub zmniejszy¢ sie w wyniku zmian (wahan) kurséw walut, w ktérych sa lub moga by¢
denominowane aktywa Funduszu.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
pochodza ze Zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Niektdre
dane zawarte w niniejszym opracowaniu sa wyznaczane zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy Online S.A. Spétka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci

za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem informacji zawartych w niniejszym opracowaniu
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