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Skrocony opis polityki sktadania i realizacji zlecen funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo

(sporzadzony na podstawie art. 28 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru)

§1

Postanowienia ogodlne i definicje

(..)

6. Poprzez uzyte w niniejszym Regulaminie okreslenia rozumie sie:

Pojecie / skrot

ASO

DZA

(..)

Fundusz, Fundusze

()

konflikt interesow

Miejsce wykonania

Osoba Obowigzana

OTF

Definicja

oznacza to alternatywny system obrotu, przez ktéry
rozumie sie prowadzony poza rynkiem regulowanym
wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy
instrumentow finansowych w taki sposdb, ze do
zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu,
zgodnie z okresSlonymi zasadami oraz w sposob
niemajacy charakteru uznaniowego;

Zarzadzania Aktywami zgodnie
Organizacyjnym obowigzujacym

Departament
z Regulaminem
w Towarzystwie;

oznacza kazdy fundusz inwestycyjny utworzony
i zarzadzany przez Towarzystwa, pod pojeciem
Funduszu rozumie sie odpowiednio subfundusz

wchodzacy w sktad Funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo

oznacza konflikt interesow w rozumieniu § 24 ust. 3 oraz
4 Rozporzadzenia oraz art. 30 Rozporzadzenia
231/2013, opisany w Regulaminie zarzadzania
konfliktami intereséw w BNP Paribas TFI S.A.;

rozumie sie przez to podmiot wykonujacy zlecenie
przekazane przez Towarzystwo w ramach zarzadzania
Funduszem inwestycyjnym otwartym w tym podmiot
wykonujacy zlecenie w ramach przyjmowania i
przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych;

Pracownik Towarzystwa, ktéry ma dostep do informacji
dotyczacych obecnych i planowanych lokat Funduszy

oznacza to zorganizowang platforme obrotu, przez ktérg
rozumie sie wielostronny system kojarzacy w sposéb
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()

Pracownik / Pracownicy Towarzystwa

Regulamin

Rynek Regulowany

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie nr 231/2013

(...)

Towarzystwo

uznaniowy sktadane przez podmioty trzecie oferty

kupna i sprzedazy obligacji, strukturyzowanych
produktéw finansowych, uprawnien do emisji,
instrumentéw pochodnych lub produktow

energetycznych  bedacych  przedmiotem  obrotu
hurtowego, ktére muszg by¢é wykonywane przez
dostawe, niebedacy rynkiem regulowanym ani ASO;

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej Towarzystwa,
pracownicy Towarzystwa oraz inne osoby fizyczne
pozostajgce z Towarzystwem w stosunku zlecenia albo
innym stosunku o podobnym charakterze;

oznacza Regulamin dziatania w najlepiej pojetym
interesie funduszu i uczestnikow funduszu w BNP
Paribas Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

Rynkiem regulowanym w rozumieniu ustawy z dnia 25
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi tj. z
dnia 22 stycznia 2021 r. jest dziatajgcy w sposéb staty
wielostronny system zawierania transakcji, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone
do obrotu w tym systemie, zapewniajgcy inwestorom
powszechny i rowny dostep do informacji rynkowej w
tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych oraz jednakowe warunki
nabywania i zbywania  tych instrumentow,
zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy,
jak rowniez uznany przez panstwo cztonkowskie za
spetniajacy te warunki i wskazany Komisji Europejskiej
jako rynek regulowany. Przez =zagraniczny rynek
regulowany rozumie sie rynek regulowany dziatajacy na
terytorium innego panstwa cztonkowskiego;

oznacza Rozporzgdzenie Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej w Sprawie Sposobu, Trybu oraz
Warunkow Prowadzenia Dziatalnosci Przez
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 18
listopada 2020 r. (Dz.U. z 2020 r. poz. 2103 z
ewentualnymi pdzniejszymi zm.);

oznacza Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
dyrektywe  Parlamentu  Europejskiego i  Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, diwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013);

Oznacza BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do
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Uczestnik Funduszu

Ustawa

Zarzadzajacy

zlecenie

Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000031121, NIP: 526-02-10-808;

rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub
jednostke organizacyjng, nieposiadajaca osobowosci
prawnej, na rzecz ktorej w rejestrze uczestnikow sg
zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czesci
lub wskazane w ewidencji uczestnikdw funduszu
inwestycyjnego zamknietego jako posiadacz
przynajmniej jednego certyfikatu inwestycyjnego;

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi r. (Dz.U. z 2021 r. poz. 605);

Pracownik DZA odpowiedzialny za zarzadzania
Funduszem;

transakcja lub zlecenie w ramach zarzadzania portfelami
Funduszy, dotyczace instrumentéw finansowych
zawierana / sktadane przez Fundusz reprezentowany

przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

§6
Polityka sktadania i realizacji zlecen funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo

1. Towarzystwo podejmuje dziatania umozliwiajgce zarzagdzanym Funduszom uzyskiwanie najkorzystniejszych
wynikéw oraz zapewnia, ze sktadanie i realizacja zlecen przez Towarzystwo jest dokonywane w najlepiej pojetym
interesie Funduszy.

2. Towarzystwo zapewnia, aby Fundusze oraz ich Uczestnicy nie byli obcigzani nieuzasadnionymi kosztami.

3. Towarzystwo analizuje rynek podmiotow posredniczgcych w sktadaniu zlecen przez DZA pod wzgledem
oferowanych stawek i mozliwosci realizacji zlecen. Dokonujgc wyboru takiego podmiotu Towarzystwo nie kieruje
sie jedynie najtanszg ofertg ale wybiera podmiot , ktéry zachowuje fachowo$¢, dbatosé, terminowosé
Swiadczonych ustug i wysoka jakosc¢ rozliczen. Towarzystwo na posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego analizuje
i ocenia poziom wspodtpracy z takimi podmiotami oraz koszty. Kazdy nowy podmiot musi zawrze¢ umowe
odpowiednio z Funduszem i/lub Towarzystwem. Kazdy podmiot jest przed zawarciem umowy, a pdzniej w trakcie
trwania umowy sprawdzany czy jest to podmiot objety statym nadzorem organu publicznego.

4. W przypadku gdy Towarzystwo chce doda¢ nowy podmiot posredniczacy w przyjmowaniu zlecen przechodzi
on faze negocjacji stawek oraz badania stosowanych przez niego procedur rozliczania. W procesie negocjacji
stawek bierze udziat DZA. Zespét Ksiegowosci i Rozliczen dostarcza DZA petng i aktualng liste posrednikow.

5. DZA zapewnia, ze:

1) zlecenia realizowane w imieniu Funduszu sg prawidtowo rejestrowane i alokowane.

2) realizacja poréownywalnych zlecen Funduszu odbywa sie kolejno i niezwtocznie, chyba ze uniemozliwia to
charakter danego zlecenia lub warunki rynkowe lub jest to sprzeczne z interesem Funduszu;

3) W przypadku sktadania zlecern na rynku regulowanym, realizacja tej zasady jest warunkowana zaréwno
zapisami umowy z kontrpartnerem jak i powszechnie obowigzujgcymi regulacjami dotyczgcymi podmiotow
posredniczacych na rynku finansowym;

Skrécony opis polityki sktadania i realizacji zlecen funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
3



"=l BNP PARIBAS

¥ TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

4) instrumenty finansowe lub kwoty pieniezne uzyskane z tytutu rozliczenia zrealizowanych zlecen sg
niezwtocznie i prawidtowo przekazywane na rachunek wtasciwego Funduszu. DZA realizuje tg zasade weryfikujac
stan $rodkéw pienieznych i sktadnikéw portfela z prognozowanymi przeptywami wynikajgcymi ze ztozonych
zlecen oraz przypadajacych dat zapadalnosci instrumentéw. DZA wspdtpracuje w tym zakresie z podmiotem
prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszy na podstawie prowadzonych wewnetrznie rejestrow zlecen oraz
arkuszy obrazujacych skfady portfeli inwestycyjnych.

6. Towarzystwo ma obowigzek podjg¢ wszelkie mozliwe kroki w celu uzyskania jak najlepszego wyniku dla
Funduszy i ich Uczestnikdw w oparciu o warunki oraz miejsca realizacji zlecen, przy czym:

1) Towarzystwo ma obowigzek dziatania na podstawie obowigzujgcego prawa, oraz regulacji wewnetrznych,

2) Towarzystwo nie moze zapewnic dziatania w najlepszym interesie Funduszy w przypadku:

a) dziatania sity wyzszej;

b) gwattownych zmian kurséw instrumentow finansowych, niepokojéw lub rozruchéw w krajach, w ktorych sa
notowane instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela Funduszu;

c) niezaleznych od Towarzystwa sytuacji, w ktorych przekazanie zlecerr do miejsca realizacji byto niemozliwe.

7. Towarzystwo dziata w sposdb uczciwy, sprawiedliwy i profesjonalny, zgodny z najlepiej pojetym interesem
zarzadzanych Funduszy i ich Uczestnikéw.

8. W procesie sktadania zlecer\/ wyboru Miejsca Wykonania Towarzystwo przyktada wage do nastepujgcych
czynnikow:

1) czynniki wysokiej istotnosci to:

a) cena instrumentu finansowego,

b) wielkos$¢ transakcji,

c) koszty realizacji transakcji dla Funduszu,

d) doswiadczenie zarzadzajgcego podejmujgcego decyzje o zawarciu transakcji w zakresie znajomosci rynku lub/i
zrozumienia konstrukcji nabywanego instrumentu.

2) czynniki $redniej istotnosci:

a) whasciwy wybodr rynku na ktérym ma by¢ dokonana transakcja,

b) ptynnosc¢ rynku,

c) prawdopodobienstwo realizacji/redukcji zlecenia,

d) czas realizacji Zlecenia.

3) czynniki niskiej istotnosci:

a) prawdopodobienstwo prawidtowego rozliczenia,

b) dostepnos¢ realizacji danego rodzaju transakcji w wybranym Miejscu wykonania,

9. Okreslajac kryteria oraz wagi, o ktérych mowa w ust. 8 Towarzystwo wzieto pod uwage:
1) cele inwestycyjne, polityke inwestycyjng oraz ryzyka wtasciwe dla Funduszy,

2) specyfike sktadanych zlecen,

3) rodzaj instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem sktadanych zlecen,

4) rodzaj i specyfike mozliwych Miejsc wykonania.

10. Miejsce realizacji zlecenia:

1) zlecenia s3 realizowane w systemie obrotu instrumentami finansowymi czyli na rynku regulowanym, ASO lub
OTF. Miejsce realizacji zlecenia jest uzaleznione od rodzaju instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem
zlecenia,

2) w przypadku instrumentdéw finansowych notowanych na rynku regulowanym miejscem realizacji zlecenia jest
rynek regulowany,

3) w przypadku instrumentédw dtuznych gtéwnym miejscem realizacji zlecenia moze by¢ nie tylko rynek
regulowany, ASO czy OTF (w tym ,,rynek miedzybankowy”). Mozliwe jest tez zawieranie transakcji bezposrednio
z domami maklerskimi w przypadku transakcji na rynku pierwotnym,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, w tym tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, miejscem realizacji zlecenia bedzie agent
transferowy oraz wyspecjalizowane platformy obrotu,
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5) w przypadku instrumentéw pochodnych miejscem realizacji zlecenia jest rynek regulowany (w przypadku
wystandaryzowanych) lub w przypadku towarowych instrumentéw pochodnych rynek OTF,

6) w przypadku transakcji wymiany walut, pozyczek i lokat, miejscem realizacji zlecenia jest rynek OTF ( w tym
,rynek miedzybankowy”).

11. Polityka ma ograniczone zastosowanie do transakcji wymiany walut, pozyczek i lokat, pewnych typdw
pochodnych instrumentéw niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ASO lub OTF, nabywania
papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym —w ramach oferty publicznej, realizacji opcji.

12. Towarzystwo unika sytuacji grozacych powstaniem konfliktu intereséw. Towarzystwo kieruje sie wytgcznym
interesem Funduszy i ich Uczestnikdw. Towarzystwo przeciwdziata nieuprawnionemu wykorzystywaniu
informacji dotyczacych niezrealizowanych oraz bedacych w toku realizacji zlecen zarzadzanych przez nie
Funduszy oraz zapobiega nieuprawnionemu wykorzystywaniu takich informacji przez Osoby Obowigzane.

13. Zlecenia muszg by¢ zawsze sktadane przez pracownikéw DZA za pomocy programéw i urzadzen
autoryzowanych przez Towarzystwo i wtasciwie usytuowanych w strukturze IT Towarzystwa (gdzie dostep do
odczytu informacji jest zarezerwowany tylko dla DZA oraz oséb nadzorujgcych DZA). Ze wzgledu na sposéb pracy
moze to by¢ praca z biura lub praca zdalna. Jedynie w wyjgtkowych przypadkach (zlecenia po sesji, zlecenie w
ramach emisji pierwotnych) zlecenia mogg by¢ sktadane przy wykorzystaniu faksu lub innych urzadzen mobilnych
— jednak nie moga to by¢ urzadzenia prywatne.

14. Zlecenia na rachunek Funduszy sktada¢ mogg zaréwno Zarzadzajgcy jak i Analitycy. Zlecenia muszg
uwzglednia¢ zaréwno zapisy ustawowe jak i wewnetrzne zapisy dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu.
Zlecenia w dniu ich sktadania sg archiwizowane w pliku odrebnym dla kazdej osoby sktadajgcej zlecenia ze
wskazaniem daty i godziny przygotowania zlecenia, a pod koniec dnia zachowywane w pliku agregujgcym
wszystkie zlecenia ztozone w danym dniu przez pracownikéw DZA.

15. Przed ztozeniem zlecenia pracownik DZA zobowigzany jest sprawdzi¢ wptyw zawieranych transakcji na
realizacje limitow inwestycyjnych Funduszu, a w przypadku zlecen zagregowanych czy tacznych przygotowac
strukture alokacji na poszczegdlne Fundusze.

16. W przypadku gdy Zarzadzajacy bierze udziat w procesie budowania ksiegi popytu czy tez przyspieszonej
ksigzki popytu lub w pierwotnej ofercie publicznej réwniez ma obowigzek przygotowania struktury alokacji na
potrzeby tych procesdéw i zarejestrowania ich w sposéb umozliwiajgcy ustalenie tej alokacji i poréwnanie jej z
ostatecznym zleceniem. W tym przypadku mozliwe jest archiwizowanie planowanej struktury alokacji w formie
wiadomosci rozestanych pocztg elektroniczng na adresy pozostatych pracownikéw DZA (daje to mozliwos¢
zarchiwizowania daty i godziny przygotowania wstepnej alokacji). Szczegétowe etapy podejmowania decyzji
inwestycyjnych i prowadzenia procesu w tym zakresie sg wskazane w Procedurze podejmowania i wykonywania
decyzji inwestycyjnych w zwigzku z zarzgdzaniem aktywami funduszy przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ktdra stanowi Zatgczniki nr 1 do Regulaminu.

17. Ostateczne zlecenie sktadane na rachunek Funduszy (w tym ostateczne zlecenie sktadane w przypadku
transakcji pierwotnej oferty publicznej, czy tez budowy ksigzki popytu lub budowy przyspieszonej ksigzki popytu)
musi by¢ zgodne limitami obowigzujacymi w Funduszach oraz ze strategig inwestycyjng Funduszy.

18. Towarzystwo monitoruje oraz dokonuje przegladu i ocenia efektywno$¢ dziatania Polityki, co najmniej raz do
roku oraz, gdy nastepuje istotna zmiana, ktéra moze mie¢ wptyw na uzyskiwanie przez Towarzystwo mozliwe
najlepszych wynikéw dla Funduszu w poszczegélnych Miejscach wykonania ustalonych zgodnie z procedura.
Zmiana Miejsc wykonania moze by¢é wprowadzona — po przeprowadzeniu analiz — decyzjg Komitetu
Inwestycyjnego. O zmiane mogg wnioskowac Zarzadzajacy.
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§7
Polityka alokacji zlecen, jezeli Towarzystwo zamierza dokonywac tgczenia zlecen

1. taczenie przez Towarzystwo zlecen dotyczacych portfeli inwestycyjnych réznych Funduszy lub Subfunduszy
jest dopuszczalne wytacznie w przypadku, gdy potaczenie zlecen nie dziata na niekorzys¢ ktéregokolwiek
Funduszu

2. Towarzystwo nie tgczy i nie przekazuje zlecen dotyczgcych instrumentow finansowych, sktadanych na wtasny
rachunek, ze zleceniami sktadanymi na rzecz réznych Funduszy lub Subfunduszy.

3. Przy wykonywaniu zlecen Towarzystwo dziata zgodnie z Regulaminie zarzqdzania konfliktami intereséw w BNP
Paribas TFI S.A.”.

4. Ze wzgledu na specyfike rynku, zlecenia zawarcia transakcji na wystandaryzowanych instrumentach
pochodnych nie mogg byc tgczone. Osoba sktadajaca zlecenie dokonuje alokacji w momencie sktadania zlecenia.
Archiwizacja zlecenia nastepuje na podstawie przestanej przez kontrpartnera informacji o kursie zawartej
transakcji oraz uprzednio zapisanej alokacji.

5. W przypadku zlecerr dotyczacych identycznych instrumentéw finansowych realizowanych na rzecz kilku
Funduszy, jezeli sg one sktadane w tym samym czasie mozliwe jest ztozenie zlecenia zbiorczego.

6. Przed ztozeniem zlecenia zbiorczego (jedno zlecenie na klika Funduszy) pracownik DZA zobowigzany jest
sprawdzi¢ wptyw zawieranych transakcji na realizacje limitéw inwestycyjnych poszczegdlnych Funduszy oraz
przygotowac schemat alokacji. Schemat alokacji jest zapamietywany po jego sporzadzeniu tak aby w miare
mozliwosci mozna byto odtworzy¢ jego szczegdty w tym date i godzine jego sporzadzenia i wréci¢ do niego po
realizacji zlecenia (przyktadowo w przypadku redukcji).

7. Pracownik DZA sktadajacy zlecenie zbiorcze przekazuje je podmiotowi posredniczagcemu w przekazywaniu
zlecen na wybrany rynek (bez schematu alokacji — ktory jest przechowywany u Zarzadzajgcego). Wyjatkiem moze
by¢ zlecenie sktadane na rynku pierwotnym gdzie Zarzadzajacy zatgcza planowanych schemat alokacji od razu do
zapisu. Zasada ta ma na celu réwne traktowanie (kolejnos$¢ ztozenia zlecenia) Uczestnikdw wszystkich Funduszy.

8. Po zakonczeniu sesji wyznaczona do tego osoba pozyskuje z Miejsca Wykonania informacje o zrealizowanych
zleceniach (w szczegdlnosci wolumen i Srednia cena transakgji).

9. Instrumenty finansowe nabyte na podstawie zbiorczego zlecania sg alokowane zgodnie z przygotowanym
wczesniej i przechowywanym przez Zarzadzajgcego schematem alokacji o ktorym mowa w ust. 4 powyzej.
Schemat ten jest przekazywany przez Zarzgdzajgcego odpowiedniemu podmiotowi po zakonczeniu sesji. W
przypadku nabycia mniejszej liczby instrumentéw lub realizacji zlecenia w transzach, nabyte instrumenty
alokowane sg proporcjonalnie do pierwotnego schematu alokacji lub do aktywow danego Funduszu.

10. Jezeli w wyniku realizacji zbiorczego zlecenia liczba instrumentow finansowych bedzie zbyt mata, aby
racjonalnie dokonaé przydziatu proporcjonalnego do poszczegdlnych Funduszy/Subfunduszy, Zarzgdzajgcy musi
okresli¢ jakg zasade podziatu zastosuje i wskazac uzasadnienie.

11. W przypadku czesciowej realizacji zlecen, przydziat nastepuje w proporcjach wynikajgcych z rejestru zlecen.
Towarzystwo nie taczy zlecen sktadanych na rachunek Towarzystwa ze zleceniami na rachunek Funduszy

12. W przypadku czesciowego przydziatu skutkujgcego na ktérymkolwiek z Funduszy transakcjg o wartosci nizszej
niz 1500 PLN lub/i cena jednostki instrumentu, transakcja z tego funduszu moze by¢ przesuwana w odpowiednich
proporcjach na pozostate Fundusze. Operacja tak musi by¢ opatrzona odpowiedni zarchiwizowanym
komentarzem — z mozliwoscig podgladu.

13. Po dokonaniu alokacji transakcji na poszczegdlne Fundusze, informacja o przydziale przekazywana jest do
Miejsca Wykonania oraz do podmiotu $wiadczgcego ustugi wyceny aktywdw funduszy/ksiegowos¢ Funduszy.

Skrécony opis polityki sktadania i realizacji zlecen funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
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Podmioty dopuszczone do zawierania transakgc;ji

Transakcje na instrumentach finansowych mogg by¢ zawierania za posrednictwem podmiotow z ktérymi
Fundusze lub Towarzystwo zawarty odpowiednia umowe wybrane z listy stanowigcej Zatacznik nr 2 do
niniejszego Regulaminu.

* %k *x

Zatacznik nr 2 do

Regulaminu dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu i uczestnikow funduszu w BNP Paribas Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Lista podmiotéw z ktérymi Fundusze i Towarzystwo moga zawierac transakcje na instrumentach finansowych

1. Transakcje na krajowych instrumentach udziatowych oraz dtuznych, dopuszczonych do publicznego obrotu
mogg by¢ zawierania za posrednictwem:

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego S.A.
Biuro Maklerskie Pekao

Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Dom Maklerski mBanku S.A.

Erste Securities Polska S.A.

Haitong Bank S.A. Oddziat w Polsce

IPOPEMA Securities S.A.

Millennium Dom Maklerski S.A.

Santander Biuro Maklerskie

Trigon Dom Maklerski S.A.

2. Transakcje na instrumentach pochodnych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym mogg by¢
zawierane za posrednictwem:

Santander Biuro Maklerskie

Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

3. Transakcje wymiany walut mogg by¢ zawierane za posrednictwem:
mBank S.A.

Santander Bank Polska S.A.

Bank Polska Kasa Opieki SA

Deutsche Bank Polska SA

Santander Bank Polska S.A.

SGB-Bank SA

ING Bank Slaski SA

4. Transakcje na zagranicznych instrumentach udziatowych oraz ETFach mogg by¢ zawierane za
posrednictwem:

Santander Biuro Maklerskie

Dom Maklerski mBanku S.A.

Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego

5. Transakcje na instrumentach dtuznych, poza rynkiem regulowanym, mogg by¢ zawierane z:
DM ALIOR
mBank S.A.

Skrécony opis polityki sktadania i realizacji zlecen funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
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Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Deutsche Bank Polska S.A.

Santander Bank Polska S.A.

SGB-Bank S.A.

ING Bank Slaski S.A.IPOPEMA Securities S.A.
BNP Paribas Bank Polska SA

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Millennium Dom Maklerski S.A.

Trigon Dom Maklerski S.A.

NWAI Dom Maklerski S.A.

Noble Securities S.A.

Copernicus Securities S.A.

Michael / Strém Dom Maklerski Sp. z 0.0.
Biuro Maklerski Alior Banku S.A.

Alior Bank S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Wyciqg z Regulaminu dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu i uczestnikéw funduszu w BNP Paribas
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 2 czerwca 2022 roku
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