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I. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu
28 kwietnia 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2024 r., poz.
1034 z pézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”).
W sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

-~ BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,

—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwd,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz oraz Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Fundusz moze zbywac¢ nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B lub WM (oznaczenie rézne dla Subfunduszy), C, D,
E, F, G, roznigce sie metoda dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych. Do
28.09.2017 Fundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa: kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktdre roznity

sie wysokoscig optat manipulacyjnych oraz dostepnoscig u Dystrybutora.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 21 stycznia 2016 roku Fundusz jest zarzadzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78 (wpisanym do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000031121) o kapitale
zaktadowym w wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, REGON: 012557199.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, do dnia 20 stycznia 2016 roku byt zarzgdzany przez IPOPEMA
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Préznej 9 (wpisanym do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000278264). NIP: 1080003069.

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy
audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ
1, 00-124 Warszawa.

Cele inwestycyjne Subfunduszy
1. Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.
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Specjalizacja Funduszu
Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z
Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie i Statucie Funduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potagczonego sprawozdania Funduszu

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 01 stycznia
2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane

zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Wedtug
aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu

oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzedng zasadag zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowg wyptate umorzen
jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wifasciwego poziomu plynnosci jest odpowiednia
dywersyfikacja, ograniczanie instrumentow cechujgcych sie mniejszg ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu
Srodkéw o najwigkszej ptynnosci. W tym celu Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitdw zapewniajgcy utrzymywanie
odpowiedniego poziomu ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentow
ptynnych, wskaznik instrumentdw o niskiej ptynnosci, wspdtczynnik plynnosci biezacej, wspoétczynnik ptynnosci
Srednioterminowej, wspotczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane sg w oparciu o prognozowang w przysztosci
warto$¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy, ktéry oparty jest na przyporzadkowaniu
poszczegolnych skfadnikéw portfela do zatozonych przedziatdéw czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich
wartosci.

W celu oceny ryzyka plynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych, kitdre sg
opracowywane w oparciu o ,Wytyczne dotyczgce przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci w
przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach
inwestycyjnych (AFl)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
(European Securities and Markets Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg
Subfunduszy, ktéra miataby miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposob, dobrze odzwierciedlaty potencjalne zagrozenia dla
ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane sg tzw. odwrotne testy warunkéw skrajnych, kiére wskazujg w jakich skrajnie
niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczaco wzrostoby ryzyko przekroczenia limitéw ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych plynnosci przeprowadzane sg z

czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest regularnie podczas Komitetéw Inwestycyjnych.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji
Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz
metode brutto. Limit ekspozycji AF| dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, za$

dla metody zaangazowania na poziomie 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

3





Informacja o maksymalnym poziomie wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym, o ktérej mowa w Art.
101 ust. 5 Ustawy

LU0823435044 BNP Paribas US Growth - USD |, Capitalisation 0,75%
LU1165135952 BNP Paribas AQUA - EUR |, Capitalisation 0,90%
LU0282388866 BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond - USD I, Capitalisation 0,30%
LU1342916647 BNP Paribas Sustainable Asia ex-Japan Equity - USD 1, Capitalisation 0,75%
LU0086913125 BNP Paribas Europe Convertible - EUR |, Capitalisation 0,60%
LU0406802768 BNP Paribas Climate Impact - EUR |, Capitalisation 1,10%

Oswiadczenie Funduszu zilozone zgodnie z art. 50 ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2022/1288 z
dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/208 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych

Fundusz informuje, ze do jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych subfunduszy:

- BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

- BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych
- BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

- BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj

- BNP Paribas Akciji Zielony tad oraz

- BNP Paribas Akcji AQUA

zostang dotgczone zataczniki nr 1 z informacjami zawierajgcymi Ujawnienia informacji zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem.
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I

Akcije

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

18 250

18 276

0,85%

15 007

15 059

1,42%

Diuzne papiery warto$ciowe

-

254 927

-

276 243

59,08%

706 312

713 966

67,51%

Instrumenty pochodne

759

0,04%

456

0,04%

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

56 175

58 350

2,70%

29 521

30729

2,91%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg

459 395

467 305

21,63%

104 791

105 640

9,99%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1958 681

2029 935

93,98%

937 578

967 067

91,44%

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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. POLACZONY BILANS (w tysiacach PLN)

I. Aktywa 2 159 922 1057 639
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 328 73 237
2. Naleznosci 11 586 2443
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 14 681
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1183 600 608 782
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 847 408 358 496
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 39 495 26 691
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 39 495 26 691
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - II) 2120 427 1030 948

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1971 319 955 813
1. Kapitat wptacony 5 335 328 3602 283
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 364 009 -2 646 470

V. Dochody zatrzymane 90 170 53 270
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 104 274 71973
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 104 -18 703

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 58 938 21 865

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2120 427 1030 948

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czes$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

6






Iv.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tysiacach PLN)

I. Przychody z lokat 41 147 40 136 15 986
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4 351 2751 1244
Przychody odsetkowe 36 630 37 381 14 741
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 21 3 -
Pozostate 145 1 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 9 354 8 539 3228
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 891 5073 1720

- stata cze$¢ wynagrodzenia 6 891 5073 1720

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 649 636 268

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 1188 1373 581

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 38 75 33
Koszty odsetkowe 331 291 193
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 255 1087 431
Pozostate 1 3 2
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 508 832 366
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-lll) 8 846 7707 2 862
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 32 301 32 429 13 124
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 41 672 42 031 18 938
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 599 9456 2 352
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 37 073 32575 16 586

- z tytutu réznic kursowych 1781 -5 391 -2725

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 73973 74 460 32 062

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tysiacach PLN)
[POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ 2024-01.01-2024-06-30 [ 2023.01-01-2023-12:31 |

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1030 948 327 137
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 73973 74 460
a) przychody z lokat netto 32 301 32 429
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 599 9 456
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 37 073 32 575
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 73973 74 460
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu
(razem): 3 B

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1015 506 629 351
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 1733045 1110216
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 717 539 _480 865

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1089 479 703 811

7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 120 427 1030 948

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1596 362 590 907

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng czes¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

Ja rOSi‘aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

S kO rU I S ki 282?6(2)924'08'27 12:19:06

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

.
Elektronicznie podpisany przez Rafat Lerski
Data: 2024.08.27 11:40:18 +02'00"

Rafat Lerski

Cztonek Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach BNP Paribas
PARASOL Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™), z siedzibg
w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktore skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dzie 30 czerwca 2024 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024
roku do dnia 30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
30 maja 2022rr.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas US Growth wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

b) Fundusz moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w pkt a.

c) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w depozyty bankowe oraz
Instrumenty Dtuzne.

d) Fundusz moze inwestowaé do 35% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - B B _ -
Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - B B
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - - - - -
Suma: 5470 6 428 75,49% 2045 2355 80,68%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1889,000 5470 6428 75,49%
NIENOTOWANE BNP PARIBAS US

BNP PARIBAS US GROWTHIUSD ACC, | \AAKTYWNYM | NIEDOTYCZY | GROWTH | USD FRANCJA 1889,000 5470 6428 75,49%
UCITS (LU0823435044) RYNKU ACC. UCITS
Suma, w tym: 1889,000 5470 6 428 75,49%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym R R . .
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 1 889,000 5470 6428 75,49%

rynku

Tabele uzupetniajace, ktore nie maja zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 8515 2919
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2074 544
2. Naleznosci 13 20
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6428 2 355
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 928 5

Ill. Aktywa netto (I - 1) 7587 2914

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 6 631 2 664
1. Kapitat wptacony 19 429 7902
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12.798 -5 238

V. Dochody zatrzymane -3 -60
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -106 -82
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 103 22

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 959 310

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 587 2914

Liczba jednostek uczestnictwa 57 313,9450 26 134,6420
Kategoria A 57 313,9450 26 134,6420

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 132,37 111,50
Kategoria A 132,37 111,50

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 22 11 6
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 11 11 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 11 - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 133 218 92
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 46 60 28

- stata cze$¢ wynagrodzenia 46 60 28

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 24 40 19
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 59 91 37

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 8 3
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - 19 5
Pozostate - - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 87 139 60
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 46 79 32
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -24 -68 -26
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 730 544 322
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 81 14 -74
ym: 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 649 530 396
- z tytutu réznic kursowych 106 -95 -62

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 706 476 296
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 12,32 18,21 9,95
Kategoria A 12,32 18,21 9,95

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 2914 1881

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 706 476
a) przychody z lokat netto -24 -68
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 81 14
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 649 530

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 706 476

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3 967 557
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu 11527 5375

zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 7560 4818
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4673 1033

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 587 2914

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 4611 3014

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92 932,4370 52 061,9780
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 61 753,1340 45 999,7410
Saldo zmian 31 179,3030 6 062,2370

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 169 082,2910 76 149,8540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 111 768,3460 50 015,2120
Saldo zmian 57 313,9450 26 134,6420

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 57 313,9450 26 134,6420

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
A 111,50 93,71
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 13237 11150

biezgcego okresu sprawozdawczego ! ’

3. Proce_ntowa zmiang wartosci aktywow n(-it;m na jednostke 18,72% 18,98%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. er)lmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 109,57 2024-01-04 92,51 2023-01-05

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 133,77 2024-06-17 112,52 2023-09-12

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 132,37 2024-06-30 111,50 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Prgct_antowy ’udzial kosztow ‘FunduszuISubfunduszu w Sredniej 5,80% 7,23%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,01% 1,99%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1,05% 1,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 2,57% 3,02%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92 932,4370 52 061,9780
Kategoria A 92 932,4370 52 061,9780
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 61 753,1340 45 999,7410
Kategoria A 61 753,1340 45 999,7410
Saldo zmian 31.179,3030 6 062,2370

Kategoria A 31179,3030 6 062,2370

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 169 082,2910 76 149,8540
Kategoria A 169 082,2910 76 149,8540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 111 768,3460 50 015,2120
Kategoria A 111 768,3460 50 015,2120
Saldo zmian 57 313,9450 26 134,6420
Kategoria A 57 313,9450 26 134,6420

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 57 313,9450 26 134,6420
Kategoria A 57 313,9450 26 134,6420

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 111,50 [ 93,71
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 132,37 [ 111,50
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 18,72% 18,98%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 109,57 [ 2024-01-04 ] 92,51 | 2023-01-05
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 133,77 [ 2024-06-17 ] 112,52 | 2023-09-12
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 132,37 [ 2024-06-30 ] 111,50 | 2023-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2024 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7..

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W skfad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;

3) Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacjg wyceny aktywéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;
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4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego;

5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

6) Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

7) Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietow wierzytelnosci;

8) Optaty za ustugi prawne, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do kosztéow z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, opfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tgcznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operagji.

15. Szczegdétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartoéci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywow
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegélnosci:
1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),
2) Rozporzadzenie Min. Finansdow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.
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3. Zasadg jest wprowadzanie zapisow ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli
Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od
daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

4. W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe
jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane
WAN lub strukture aktywoéw, ktore zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i
przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona
z Depozytariuszem.

5. W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez
podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys
z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.
Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku
korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi
dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

6. Ksiegowania dokonywane s na podstawie oryginalnych dokumentow, kopii faksowych Ilub
dokumentéw otrzymanych drogg elektroniczna.

7. Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

8. Nabyte papiery wartosSciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w
ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz
zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

3) Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réowniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposdb na wycene aktywéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajacego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i
Depozytariuszem.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI WZROSTOWYCH USA
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

15





4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowag prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu $wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

c) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdtszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem Zze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
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10.

11.

12.

13.

14.

subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidfowo wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktdrej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacjg WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;
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4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowane]j Daty, s przeksiegowywane na
rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okres$la godzine, na ktdrg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosc
z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c¢) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktore jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego skfadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
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otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzgdzajgcego w godzinach

umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci

Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym

do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktdrym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajacego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozna wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papieréw dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4. Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Wartos$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazac¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentéow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechujg sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechuja sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
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10.

11.

12.

13.
14.

o wynikajacg z modelu wartos$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
Wartos¢ godziwg instrumentéow udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos$¢ spdtki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentéw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny poréwnawczej szacuje wartos¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikdw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.
Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodow rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na

BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy

nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne

papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego

sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie

byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikéw lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczgwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakorniczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy

wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w

wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich

wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujace dokonania korekty do wartosci godziwe;j
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w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen
odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu
Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w
Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego
inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

21. ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po
cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na
Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do
zasad opisanych powyze;j.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

20

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa - zwrot optat

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

928

Z tytutu nabytych aktywéw

782

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

136

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 2074 - 544
PLN 2074 2074 165 165
uUsD - - 96 379

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow
A - 803 - 400
pienieznych
PLN 645 645 264 264
usb 40 158 33 136

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2074 544
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 2074 544

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 2087 564
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 2074 544
Naleznosci 13 20
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 2074 544
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 2074 544
Srodki na rachunkach bankowych 2074 544

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 7210 2734
w poszczegoélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 379
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6428 2355
Zobowigzania 782 -

*) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 8 515 - 2919
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2074 - 544
PLN 2074 2074 165 165
usD - - 96 379
2) Naleznosci - 13 - 20
PLN 13 13 20 20
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - B
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 6 428 - 2 355
usb 1594 6428 598 2355
6) Pozostate aktywa - - - B
Il. Zobowigzania - 928 - 5
PLN 146 146 5 5
usb 194 782 -
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - B _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - B B B _ _
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - N - - -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdlnego 3 106 -62 - 16 - -212 -95 - - -108 -62
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - - - - - - _ _
Weksle - - - - - - - - N N - N
Depozyty - - - - - - - - - B B B
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - - - _
Statki morskie - - - - - - - - - N _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

UsbD 4,0320 UsSbD 3,9350 UsSb
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 81 649 14 530 -74 396
Pozostate - - - - - -
Suma: 81 649 14 530 -74 396

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 14 40 34

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 } 7
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 65 91 19

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 8 -
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate - - B
Suma: 87 139 60

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Suma: 46 60 28

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2914 1881

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 111.50 93.71

trzy ostatnie lata obrotowe ’ ’
Kategoria A 111,50 93,71
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa
Akcje - - - - - - - - - B
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akgji - - - - - - - - - N
Prawa poboru - - - - - - - - B -
Kwity

depozytowe
Listy zastawne - - - - - - - - B -
Dtuzne papiery

warto$ciowe
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

spotkach z

ograniczong - - - - - - - - - -

odpowiedzialno$c
ig
Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granica
Wierzytelnosci - - - - - - - - - N
Udzielone
pozyczki - - - - - - - - - -
pieniezne
Weksle - - - - - - - - - B
Depozyty - - - - - - - _ _ _
Waluty - - - - - - B B _ _
Nieruchomosci - - - - - - - - - N
Statki morskie - - - - - - - - N _

Zobowiazania - - - - - - - B - -
Instrumenty

pochodne

6428 2355

84,72% 6428

80,82% 2 355
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. miaty miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktoérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

* Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
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zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktdrej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien 1 lipca 2021 roku czyli na moment dostosowania sie do Rozporzadzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

4. Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzedng zasadg zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowg
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wtasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikow i limitéw zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkdéw
skrajnych, ktore sg opracowywane w oparciu o ,, Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane s tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
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wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkéw skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFl dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Pozostate informacje

a) Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z p6zn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pdéin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakonczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecent. Termin do wykonania zalecert uptywa 06 wrzes$nia 2024
roku.

b) Informacja o maksymalnym poziomie wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym, o ktorej
mowa w Art. 101 ust. 5 Ustawy

LU0823435044 BNP Paribas US Growth - USD 1, Capitalisation 0,75%

c) Inwestycje w ramach tego produktu finansowego uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zréwnowazone;j
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej w sposdb posredni poprzez inwestycje w ponizszy Subfundusz
Zagraniczny.

Ujawnienia informacji zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem znajdg sie w Zatgczniku nr 1 do
jednostkowego sprawozdania rocznego subfunduszu.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

J a ro S+aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

Skorulski Saaree

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Elektronicznie podpisany
1 przez Rafat Lerski
Rafa+ Le rS kl Data: 2024.08.27 11:56:43
+02'00'
Rafat Lerski
Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach BNP Paribas PARASOL
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 78, na ktére skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dziert 30 czerwca 2024 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.
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biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:
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nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
jako ,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
30 maja 2022rr.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywdéw przede wszystkim
w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Europe Convertible wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

b) Fundusz moze lokowaé¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w pkt. a powyze;j.

¢) Fundusz moze lokowa¢ do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty bankowe oraz
Instrumenty Diuzne.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 0-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - B B _ -
Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne - 19 0,74% - - B
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - B -
Suma: 2069 2100 82,22% 323 319 80,56%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

0,74%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

0,74%

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-)
(Krotka)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

DEUTSCHE
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

650,000.00 EUR
po kursie
walutowym
4.3453000000
PLN

0,74%

Suma, w tym:

0,74%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

0,74%

Zobowigzania

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

2715,000

2069

2081

81,48%

EUR ACC, UCITS (LU0086913125)

BNP PARIBAS EUROPE CONVERTIBLE |

RYNKU

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM

NIE DOTYCZY

BNP PARIBAS
EUROPE
CONVERTIBLE |
EUR ACC, UCITS

FRANCJA

2715,000

2069

2081

81,48%

Suma, w tym:

2715,000

2 069

2081

81,48%

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym

2 715,000

2069

2081

81,48%

Tabele uzupetniajace, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) 19 0,74%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 2554 396
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 442 66
2. Naleznosci 12 11
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2100 319
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 548 1

Ill. Aktywa netto (I - 1) 2006 395

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2066 429
1. Kapitat wptacony 9658 1835
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 592 -1 406

V. Dochody zatrzymane -91 -30
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -33 -1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -58 -19

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31 -4

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 006 395

Liczba jednostek uczestnictwa 19 833,3840 3952,7730
Kategoria A 19 833,3840 3952,7730

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 101,16 99,85
Kategoria A 101,16 99,85

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate - - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 110 143 65
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9 9 5
- stata cze$¢ wynagrodzenia 9 9 5
- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 22 35 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 89 36
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 8 4
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

[ |
NN
NN

Ujemne saldo réznic kursowych 17 2 2
Pozostate - - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 85 132 58
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 25 1 7
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -22 -9 -5
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 2 3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -39 -4 8
. 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 35 6 5
ym:
- z tytutu réznic kursowych 29 -21 -28
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -26 -7 -2
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,31 1,77 -0,36
Kategoria A -1,31 -1,77 -0,36

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
395 818
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -26 -7
a) przychody z lokat netto -22 -9
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -39 -4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 35 6

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -26 -7

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1637 -416
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

) - 7823 237
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
- ) f -6 186 -653
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1611 -423

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2006 395

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1215 571

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 397,2880 2 209,9540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 60 516,6770 6 228,2350
Saldo zmian 15 880,6110 -4 018,2810

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93 813,7370 17 416,4490
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 980,3530 13 463,6760
Saldo zmian 19 833,3840 3952,7730

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 19 833,3840 3952,7730

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
. 99,85 102,63
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

: 101,16 99,85
biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke o o

- : o 1,31% -2,71%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. M|Q|malna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 98,76 2024-02-02 96,85 2023-10-30

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 103,05 2024-06-06 108,65 2023-02-13

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 101,16 2024-06-30 99,85 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Prgct_antowy ’udzml kosztow ‘FunduszuISubfunduszu w Sredniej 18,21% 25,04%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,49% 1,58%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 3,64% 6,13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } )

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 9,60% 15,59%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.
kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w
Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 397,2880 2 209,9540
Kategoria A 76 397,2880 2 209,9540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 60 516,6770 6 228,2350
Kategoria A 60 516,6770 6 228,2350
Saldo zmian 15 880,6110 -4 018,2810

Kategoria A 15 880,6110 -4 018,2810

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93 813,7370 17 416,4490
Kategoria A 93 813,7370 17 416,4490
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 73 980,3530 13 463,6760
Kategoria A 73 980,3530 13 463,6760
Saldo zmian 19 833,3840 3952,7730
Kategoria A 19 833,3840 3952,7730

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 19 833,3840 3952,7730
Kategoria A 19 833,3840 3952,7730

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 99,85 [ 102,63
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 101,16 [ 99,85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 1,31% -2,71%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 98,76 [ 2024-02-02 ] 96,85 | 2023-10-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 103,05 [ 2024-06-06 | 108,65 | 2023-02-13
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 101,16 [ 2024-06-30 ] 99,85 | 2023-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2024 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7..

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W skfad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikdw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.
15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$é z wartoéci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finansdow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

3. Zasadg jest wprowadzanie zapisow ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli
Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od
daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

4. W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe
jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane
WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i
przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona
z Depozytariuszem.

5. W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez
podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys
z tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.
Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku
korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi
dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

6. Ksiegowania dokonywane s na podstawie oryginalnych dokumentdow, kopii faksowych Ilub
dokumentéw otrzymanych drogg elektroniczna.

7. Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

8. Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w
ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz
zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposdb na wycene aktywéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

c¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgc¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;
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10.

11.

12.

13.

14.

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdotszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z taka iloscig miejsc po przecinku z jaka sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takie w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
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1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowane]j Daty, s przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkdéw i przeksiegowaniu srodkdéw na rachunek nabyc¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:
1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny

niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtownym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
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uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

3. Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezace ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrdodta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4, Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
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na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdéw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

6. Warto$¢ godziwg instrumentdéw udziatowych, ktdéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentow o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

7. Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajacej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

8. W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

9. Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

10. Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

11. Cena poczatkowq dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

12. Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.
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13.
14.

15.

16.

17.

18.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikéw lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cile powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakgji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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19.

20.

21.

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy

wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w

wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich

wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce dokonania korekty do wartosci godziwe;j

w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen

odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu

Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w

Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego

inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow

inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po

cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na

Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do

zasad opisanych powyze;j.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa - zwrot optat

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 442 66
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 442 - 66
EUR 1 3 9 39
PLN 439 439 27 27

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow
A - 375 - 52
pienieznych
EUR 15 64 2 10
PLN 311 311 42 42

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 442 66
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 442 66

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 473 77
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 442 66
Naleznosci 12 11
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 461 66
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 461 66
Srodki na rachunkach bankowych 442 66
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 -

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
Srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 2324 358
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3 39
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2100 319
Zobowigzania 221 -

*) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward
Ograniczenie
ryzyka
Forward EUR/PLN, 2024.07.12 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 19 2824 2024-07-12 -850 2024-07-12 2024-07-12

zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

31.12.2023 - Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 2554 - 396
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 442 - 66
EUR 1 3 9 39
PLN 439 439 27 27
2) Naleznosci - 12 - 11
PLN 12 12 11 11

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - B
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2100 - 319

EUR 487 2100 73 319
6) Pozostate aktywa - - - B
Il. Zobowigzania - 548 - 1
EUR 51 221 - -
PLN 327 327 1 1
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - B _ _
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - B B B _ _
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - N - - -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdlnego 53 29 -14 - 4 - -16 -21 4 - - -28
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - - - - - - _ _
Weksle - - - - - - - - N N - -
Depozyty - - - - - - - - - B B B
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - - - _
Statki morskie - - - - - - - - - N _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -39 35 -4 6 8 -5
Pozostate - - - - - -
Suma: -39 35 -4 6 8 5
3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i

4)

5)

aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywoéw i wartosc aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkow pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktorych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 14 35 33

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 } 6
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 64 89 19

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 8 -
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate - - B
Suma: 85 132 58

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Suma:

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 395 818

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na 99.85 102.63

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ! ’
Kategoria A 99,85 102,63
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii

wartosci godziwej

Aktywa 104,69%

Akcje - - - - - - - - -

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji - - - - - - - - N

Prawa poboru - - - - - - - - -

Kwity
depozytowe

Listy zastawne - - - - - - - B B

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty 19

pochodne - 0,95% 19 - - R R

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - -
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

2081 103,74% 2081 - 319 80,76%

319

Wierzytelnosci - - - - - - - - -

Udzielone
pozyczki - - - - - - - - -
pieniezne

Weksle - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - N

Waluty - - - - - - - B B

Nieruchomosci - - - - - - - - -

Statki morskie - - - - - - - - -

Zobowiazania - - - - - - - - -

Instrumenty
pochodne
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczgtku do korca okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. miaty miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktoérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

* Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie
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zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocag zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktdrg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie poréwnawcze] znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktéry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywoéw na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na otwarcia ksiag.
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e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzedng zasadg zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowg
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wtasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikow i limitéw zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkdéw
skrajnych, ktore sg opracowywane w oparciu o ,, Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane s tzw. odwrotne testy warunkéw
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skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitéw ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkéw skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetow Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzarn umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposdb wptynacé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFl dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Pozostate informacje

a) Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z p6zn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pdéin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakonczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecent. Termin do wykonania zalecerr uptywa 06 wrzes$nia 2024
roku.

b) Informacja o maksymalnym poziomie wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym, o ktorej
mowa w Art. 101 ust. 5 Ustawy

LU0086913125 BNP Paribas Europe Convertible - EUR 1, Capitalisation 0,60%

c) Inwestycje w ramach tego produktu finansowego uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej w sposdb posredni poprzez inwestycje w ponizszy Subfundusz
Zagraniczny.

Ujawnienia informacji zwigzane ze zrownowazonym rozwojem znajdg sie w Zafaczniku nr 1 do
jednostkowego sprawozdania rocznego subfunduszu.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Ja rOS*‘aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

. Data: 2024.08.27 12:29:03
S kO ru | S Ki <0200

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
Elektronicznie podpisany

Rafa* Le rs ki przez Rafat Lerski
Data: 2024.08.27 11:57:49
+02'00'

Rafat Lerski

Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach BNP Paribas
PARASOL Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™), z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktore skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dzie 30 czerwca 2024 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024
roku do dnia 30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76





EY

Building a better
working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCIJI AZJATYCKIE TYGRYSY

WYDZIELONY W RAMACH

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2024 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
30 maja 2022rr.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Asia Ex-Japan Equity wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

b) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w pkt. a powyze;j.

c) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w depozyty bankowe oraz
Instrumenty Dtuzne.

d) Fundusz moze inwestowaé do 35% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - B B _ -
Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - B B
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - B -
Suma: 1810 1953 69,95% 771 777 80,02%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

4





AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

3 279,000

1810

1953

69,95%

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU
BNP PARIBAS
BNP PARIBAS SUSTAINABLE ASIA EX- NIENOTOWANE SUSTAINABLE
JAPAN EQUITY | USD ACC, UCITS NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ASIA EX-JAPAN FRANCJA 3 279,000 1810 1953 69,95%
(LU1342916647) RYNKU EQUITY 1 USD
ACC, UCITS
Suma, w tym: 3 279,000 1810 1953 69,95%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) ) 3 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 3 279,000 1810 1953 69,05%

rynku

Tabele uzupetniajace, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 2792 971
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 827 183
2. Naleznosci 12 11
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1953 777
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 419 2

Ill. Aktywa netto (I - 1) 2373 969

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2302 1036
1. Kapitat wptacony 5658 1930
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 356 -894

V. Dochody zatrzymane -72 -73
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 -9
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -64 -64

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 143 6

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2373 969

Liczba jednostek uczestnictwa 23 424,9950 10 923,0960
Kategoria A 23 424,9950 10 923,0960

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 101,28 88,69
Kategoria A 101,28 88,69

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 13 3 1
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 3 3 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 10 - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 97 144 62
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12 12 5

- stata cze$¢ wynagrodzenia 12 12 5
- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 23 36 17
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 88 36

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 8 3
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - - 1
Pozostate - - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 85 132 57
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 12 12 5
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1 -9 -4
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 137 -30 -21
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -64 -13
. 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 137 34 8
ym:
- z tytutu réznic kursowych 39 -1 -28
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 138 -39 -25
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 5,89 -3,57 -2,58
Kategoria A 5,89 -3,57 -2,58

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

l. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
969 422
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 138 -39
a) przychody z lokat netto 1 -9
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -64
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 137 34

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 138 -39

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1266 586
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu
) : 3728 1422
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
] ) f -2 462 -836
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1404 547

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2373 969

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1166 588

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 623,6480 15 504,3340
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 121,7490 8894,1170
Saldo zmian 12 501,8990 6610,2170

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 040,7830 20 417,1350
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 615,7880 9 494,0390
Saldo zmian 23 424,9950 10 923,0960

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 23 424 ,9950 10 923,0960

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
A 88,69 97,90
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

- 101,28 88,69
biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow n(-it;m na jednostke 14,20% 9,41%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. er)lmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 85,09 2024-01-17 86,34 2023-12-05

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 102,73 2024-06-19 106,76 2023-02-13

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 101,28 2024-06-30 88,69 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Prgct_antowy ’udzml kosztow ‘FunduszuISubfunduszu w Sredniej 16,73% 24,49%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,07% 2,04%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 3,97% 6,12%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } )

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 10,00% 14,97%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 623,6480 15 504,3340
Kategoria A 38 623,6480 15 504,3340
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 121,7490 8 894,1170
Kategoria A 26 121,7490 8 894,1170
Saldo zmian 12 501,8990 6610,2170

Kategoria A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

12 501,8990

6610,2170

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 040,7830 20 417,1350
Kategoria A 59 040,7830 20 417,1350
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 615,7880 9 494,0390
Kategoria A 35 615,7880 9 494,0390
Saldo zmian 23 424,9950 10 923,0960
Kategoria A 23 424,9950 10 923,0960

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 23 424,9950 10 923,0960
Kategoria A 23 424,9950 10 923,0960

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 88,69 97,90
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 101,28 88,69
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 14,20% -9,41%

4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [

85,09

[ 2024-01-17 ]

86,34 [

2023-12-05

5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A

102,73

[ 2024-06-19 ]

106,76 [

2023-02-13

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A

101,28

[ 2024-06-30 ]

88,69

2023-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej

przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2024 r.

oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

11





4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7..

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W skfad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;

3) Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacjg wyceny aktywéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AZJATYCKIE TYGRYSY
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

13





4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu przez Agenta Transferowego;

Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietow wierzytelnosci;

Opfaty za ustugi prawne, ktére nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzgdzania

aktywami Funduszu, opfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tgcznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operagji.

15. Szczegdétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)

2)

3)

Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywoéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywow
netto.

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

W pozycji wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finansdow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

3. Zasadg jest wprowadzanie zapisow ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli
Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od
daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

4. W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe
jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane
WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i
przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona
z Depozytariuszem.

5. W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez
podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys
z tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.
Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku
korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi
dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

6. Ksiegowania dokonywane s na podstawie oryginalnych dokumentdow, kopii faksowych Ilub
dokumentéw otrzymanych drogg elektroniczna.

7. Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

8. Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w
ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz
zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposdb na wycene aktywéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

c¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgc¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdétszg ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;
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10.

11.

12.

13.

14.

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na warto$é transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktdrej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
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Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowane]j Daty, sa przeksiegowywane na
rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywdw netto i warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywow, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujgcy sposdb:
1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny

niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosc

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
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godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktore jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego skfadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzgdzajgcego w godzinach
umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujgcym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

3. Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajacego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papieréw dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4. Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazac¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentéow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechujg sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
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10.

11.

12.

13.
14.

emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechuja sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywédw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajacg z modelu wartos$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny poréwnawczej szacuje wartos¢ godziwg sktfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikédw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas skfadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé¢
godziwg skfadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia
papieru,
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- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakorniczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
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20. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych

21.

funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich
wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktdérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce dokonania korekty do wartosci godziwe;j
w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen
odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu
Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w
Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego
inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po
cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na
Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do
zasad opisanych powyze;j.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa - zwrot optat

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

419

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

366

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 827 - 183
PLN 823 823 181 181
uUsD 1 4 - 2

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw - 230 - 82
pienieznych
PLN 183 183 68 68
UsD 12 47 3 14

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 827 183
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 827 183

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 839 194
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 827 183
Naleznosci 12 11
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 827 183
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 827 183
Srodki na rachunkach bankowych 827 183

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 1957 779
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1953 777

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 2792 - 971
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 827 - 183
PLN 823 823 181 181
usD 1 4 - 2
2) Naleznosci - 12 - 11
PLN 12 12 11 11
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - B
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1953 - 777
usb 484 1953 197 777
6) Pozostate aktywa - - - N
Il. Zobowigzania - 419 - 2
PLN 419 419 2 2
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - - B B
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - B B B _ _
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - N - - -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdlnego 4 39 -20 - 4 - -67 -1 - - -1 -28
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - - - - - _ N N
Weksle - - - - - - - - N N - -
Depozyty - - - - - - - B B B _ -
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - - _ _
Statki morskie - - - - - - - - N - _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

UsbD 4,0320 UsSbD 3,9350 UsSb
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 137 -64 34 -13 -8
Pozostate - - - - N
Suma: 137 -64 34 -13 -8

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 14 36 32

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 } 6
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 64 88 19

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 8 -
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate - - B
Suma: 85 132 57

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Suma: 12 12

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 969 422

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 88.69 97.90

trzy ostatnie lata obrotowe ! !
Kategoria A 88,69 97,90
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii

wartosci godziwej

Aktywa

Akcje - - - - - - - - -

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji - - - - - - - - N

Prawa poboru - - - - - - - - -

Kwity
depozytowe

Listy zastawne - - - - - - - B B

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - - -
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

1953

82,30% 1953 - 777

80,19%

77

Wierzytelnosci - - - - - - - - -

Udzielone
pozyczki - - - - - - - - -
pieniezne

Weksle - - - - - - - - -

Depozyty - - - - - - - - N

Waluty - - - - - - - B B

Nieruchomosci - - - - - - - - -

Statki morskie - - - - - - - - -

Zobowiazania - - - - - - - - -

Instrumenty
pochodne
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. miaty miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktoérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

* Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
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zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktdrej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien otwarcia ksiag.

e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.
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f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania witasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitow zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktére sg opracowywane w oparciu o ,Wytyczne dotyczgce przeprowadzania testu warunkéw
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane sg tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci
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przeprowadzane sg z czestotliwoscia kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji
Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFlI dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Pozostate informacje

a) Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z pdzn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pbéin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakonczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecen. Termin do wykonania zalecen uptywa 06 wrzesnia 2024
roku.

b) Informacja o maksymalnym poziomie wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym, o ktorej
mowa w Art. 101 ust. 5 Ustawy

LU1342916647 | BNP Paribas Sustainable Asia ex-Japan Equity - USD 1, Capitalisation 0,75%

c) Inwestycje w ramach tego produktu finansowego uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazone;j
srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej w sposdb posredni poprzez inwestycje w ponizszy Subfundusz
Zagraniczny.

Ujawnienia informacji zwigzane ze zrownowazonym rozwojem znajdg sie w Zafaczniku nr 1 do
jednostkowego sprawozdania rocznego subfunduszu.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Ja ro S+aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

. Data: 2024.08.27 12:30:21
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Jarostaw Skorulski
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BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku
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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach BNP Paribas PARASOL
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 78, na ktére skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dziert 30 czerwca 2024 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwdj (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
jako ,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
30 maja 2022rr.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywdéw przede wszystkim
w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond
wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond wyodrebnionego w
ramach Funduszu Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

b) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych innych niz wskazany w pkt. a.

¢) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w depozyty bankowe oraz
Instrumenty Diuzne.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - B B _ -
Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne - 1 0,12% - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - B -
Suma: 741 754 88,60% 351 346 80,28%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

0,12%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 0,12%
119,000.00 USD
NIENOTOWANE DEUTSCHE po kursie
(KFF(,)‘;L";;”" USD/PLN, 2024.07.10 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym -
RYNKU SA. 4.0355000000
PLN
67,000.00 USD
NIENOTOWANE DEUTSCHE po kursie
(KrFé‘;L";;’rd USD/PLN, 2024.08.21 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA walutowym 0,12%
RYNKU SA. 4.0447000000
PLN
Suma, w tym: 0,12%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku B
Skfadniki lokat nienotowane na 0,12%

aktywnym rynku

Zobowigzania
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 980,000 741 753 88,48%
BNP PARIBAS
BNP PARIBAS SUSTAINABLE GLOBAL NIENOTOWANE gﬂgg’:[\lABLE
CORPORATE BOND | USD ACC, UCITS NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY FRANCJA 980,000 741 753 88,48%
(LU0282388866) RYNKU CORPORATE
BOND | USD ACC,
UCITS
Suma, w tym: 980,000 41 753 88,48%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku ) ) B B
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 980,000 741 753 88,48%

rynku

Tabele uzupetniajace, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Forward USD/PLN, 2024.07.10 (-) -
| Forward USD/PLN, 2024.08.21 (-) | 1] 0,12% |

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 851 431
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 72
2. Naleznosci 20 13
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 754 346
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1 1
Ill. Aktywa netto (I - 1) 850 430
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 898 480
1. Kapitat wptacony 1729 1130
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -831 -650
V. Dochody zatrzymane -60 -45
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 -10
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -46 -35
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 -5
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 850 430
Liczba jednostek uczestnictwa 9 382,7570 4 789,4240
Kategoria A 9382,7570 4 789,4240
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 90,56 89,76
Kategoria A 90,56 89,76

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowsa,

sprawozdania finansowego.

ktore stanowia integralng czesc
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Iv.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1 1 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 87 142 61
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3 5 2

- stata cze$¢ wynagrodzenia 3 5 2
- zmienna cze$é wynagrodzenia -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 20 37 19
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 88 36
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 8 3
Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 4 1
Pozostate - - -

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 82 133 58

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 5 9 3

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4 -8 -3

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 -7 -9
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 -18 -8

. 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 17 11 4

ym:

- z tytutu réznic kursowych 26 -8 -4

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 -15 -12

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,21 -3,13 -3,66

Kategoria A 0,21 -3,13 -3,66

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
430 344
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 -15
a) przychody z lokat netto -4 -8
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 -18
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 11

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 -15

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 418 101
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

) - 599 360
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
] ) f -181 -259
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 420 86

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 850 430

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 422 338

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6610,1850 3919,6200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 016,8520 2811,9400
Saldo zmian 4 593,3330 1107,6800

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 243,9110 11 633,7260
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 861,1540 6 844,3020
Saldo zmian 9 382,7570 4 789,4240

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 382,7570 4 789,4240

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
. 89,76 93,49
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

: 90,56 89,76
biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow n(-it;m na jednostke 0.89% -3,99%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. M|Q|malna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 89,04 2024-04-10 87,12 2023-07-18

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 91,66 2024-02-06 97.19 2023-02-13

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 90,56 2024-06-30 89,76 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Prgct_antowy ’udzml kosztow ‘FunduszuISubfunduszu w Sredniej 41,46% 42,01%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,43% 1,48%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 9,53% 10,95%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } )

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 27,64% 26,04%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.
kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w
Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 610,1850 3919,6200
Kategoria A 6610,1850 3919,6200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 016,8520 2 811,9400
Kategoria A 2 016,8520 2811,9400
Saldo zmian 4593,3330 1107,6800

Kategoria A 4 593,3330 1107,6800

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 243,9110 11 633,7260
Kategoria A 18 243,9110 11 633,7260
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 861,1540 6 844,3020
Kategoria A 8 861,1540 6 844,3020
Saldo zmian 9 382,7570 4789,4240
Kategoria A 9 382,7570 4 789,4240

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 382,7570 4 789,4240
Kategoria A 9 382,7570 4 789,4240

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 89,76 [ 93,49
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 90,56 [ 89,76
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 0,89% -3,99%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 89,04 [ 2024-04-10 ] 87,12 | 2023-07-18
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 91,66 [ 2024-02-06 ] 97,19 | 2023-02-13
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 90,56 | 2024-06-30 ] 89,76 | 2023-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2024 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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10.

11.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7..

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGAC]I

ZROWNOWAZONY ROZWO)
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

13





12.

13.

4)

5)

6)

7)

W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane s3 w odrebnych wierszach instrumenty pochodne

wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest wartos¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem

ujemnym;

W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane sa:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W sktad przychoddéw z lokat netto Funduszu wchodzg:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spétkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia

kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci swiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3) Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacjg wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikdw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego;

5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

6) Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

7) Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

8) Optaty za ustugi prawne, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do kosztéow z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego

wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku

z operacji.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$é z wartoéci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finansdow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasadg jest wprowadzanie zapiséw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjgtkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane s3 na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych lub

dokumentéw otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i skfadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposdb na wycene aktywéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

c¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgc¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;
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10.

11.

12.

13.

14.

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdotszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z taka iloscig miejsc po przecinku z jaka sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takie w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
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15.

<)

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

Srodki, ktére wptywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiegowywane na

rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu

uzyskania informacji o beneficjentach srodkdéw i przeksiegowaniu srodkdéw na rachunek nabyc¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw

lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standéw aktywéw, zobowigzan,

kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie

dostepne kursy w dniu wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,

wyznaczong w nastepujacy sposob:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtownym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
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uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego

rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z

depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w

pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane

wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezace ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrdodta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw

zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji

skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow

odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W

przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe

stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i

senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i

dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
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12.

na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdéw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentow o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajacej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.
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Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikéw lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cile powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakgji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy

wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w

wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich

wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce dokonania korekty do wartosci godziwe;j

w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen

odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu

Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w

Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego

inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow

inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po

cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na

Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do

zasad opisanych powyze;j.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 20 13
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 9 1
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 11 12

- naleznosci od Towarzystwa - zwrot optat 11 12

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 1 1
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1 1
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 77 - 72
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 77 - 72
PLN 74 74 15 15
uUsD 1 3 14 57

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow ; 58 R 32
pienieznych
PLN 47 47 20 20
usD 3 1 3 12

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow S$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 98 85
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 77 72
Naleznosci 20 13
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych 78 72
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 78 72
Srodki na rachunkach bankowych 77 72
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 757 403
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3 57
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 754 346

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGAC]I

ZROWNOWAZONY ROZWO)

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

26






Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward USD/PLN, 2024.07.10 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

480

2024-07-10

-119

2024-07-10

2024-07-10

Forward USD/PLN, 2024.08.21 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

271

2024-08-21

2024-08-21

2024-08-21

31.12.2023 - Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nie dotyczy
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Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI ZROWNOWAZONY ROZWO)
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

28





Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 851 - 431
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 77 - 72
PLN 74 74 15 15
uUsD 1 3 14 57
2) Naleznosci - 20 - 13
PLN 20 20 13 13

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - B
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 754 - 346

usb 187 754 88 346
6) Pozostate aktywa - - - B
Il. Zobowigzania - 1 - 1
PLN 1 1 1 1
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - B B B _ _
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - N N - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - - _
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego - 26 -14 - - - -31 -8 - - -15 -4
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - N N - -
Depozyty - - - - - - - - - B B B
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - N _ _
Statki morskie - - - - - - - - - - _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

uUsb 4,0320 usb 3,9350 usb
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -11 17 -18 11 -8 -1
Pozostate - - - - - N
Suma: -11 17 -18 11 -8 -1

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 14 37 33

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 } 6
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 62 88 19

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 8 -
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate - - B
Suma: 82 133 58

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - _
Suma: 3 5 2

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 430 344

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 89.76 93.49

trzy ostatnie lata obrotowe ’ ’
Kategoria A 89,76 93,49
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa

Akcije

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty
pochodne

0,12%

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

753

88,59%

753

346

80,47%

346

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

Instrumenty
pochodne
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktoérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

* Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACII
ZROWNOWAZONY ROZWO)
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

34





zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocag zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktdrg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie poréwnawcze] znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktéry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywoéw na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien otwarcia ksiag.

e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
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Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkow pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania wtasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikow i limitéw zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspotczynnik
ptynnosci sSrednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktore sg opracowywane w oparciu o ,, Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkow
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane s tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.
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b)

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscig kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFl dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Pozostate informacje

Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z p6zn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pdéin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakonczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecent. Termin do wykonania zalecert uptywa 06 wrzes$nia 2024
roku.

Informacja o maksymalnym poziomie wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym, o ktérej
mowa w Art. 101 ust. 5 Ustawy

LU0282388866 | BNP Paribas Sustainable Global Corporate Bond - USD 1, Capitalisation 0,30%

c)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej w sposdb posredni poprzez inwestycje w ponizszy Subfundusz
Zagraniczny.

Ujawnienia informacji zwigzane ze zrownowazonym rozwojem znajdg sie w Zafaczniku nr 1 do
jednostkowego sprawozdania rocznego subfunduszu.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

J a ro S*aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

. Data: 2024.08.27 12:31:42
S kO ru | S kl +02'00'

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

o Elektronicznie podpisany przez
Rafa* Le rS kl Rafat Lerski

Data: 2024.08.27 11:52:41 +02'00'

Rafat Lerski

Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwdj (,,Subfundusz"), wydzielonego w ramach BNP Paribas
PARASOL Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™), z siedzibg
w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktore skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dzie 30 czerwca 2024 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024
roku do dnia 30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji Zielony tad (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
30 maja 2022rr.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact, wyodrebnionego w ramach
Funduszu Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas Climate Impact, wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

b) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w pkt. a powyze;j.

c) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w depozyty bankowe oraz
Instrumenty Dtuzne.

d) Fundusz moze inwestowaé do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - B B _ -
Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - B B
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - B -
Suma: 680 683 90,58% 516 503 77,38%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 484,000 680 683 90,58%
NIENOTOWANE BNP PARIBAS
A(I‘,B(’J\lTJZ?I’@??SO?(_)IG'\QQ;EGIS“;IPACT IEUR NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CLIMATE IMPACT FRANCJA 484,000 680 683 90,58%
i RYNKU | EUR ACC, UCITS
Suma, w tym: 484,000 680 683 90,58%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym R R . .
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 484,000 680 683 90,58%

rynku

Tabele uzupetniajace, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 754 650
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 136
2. Naleznosci 12 11
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 683 503
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 2 26

Ill. Aktywa netto (I - 1) 752 624

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 823 691
1. Kapitat wptacony 1652 1047
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -829 -356

V. Dochody zatrzymane -75 -54
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 -5
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -61 -49

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 -13

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 752 624

Liczba jednostek uczestnictwa 8 030,7100 6 657,6410
Kategoria A 8 030,7100 6 657,6410

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 93,70 93,66
Kategoria A 93,70 93,66

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowsa,

sprawozdania finansowego.

ktore stanowia integralng czesc
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Iv.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 1 5 1
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1 2 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 3 -
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 93 139 60
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 9 4

- stata cze$¢ wynagrodzenia 8 9 4

- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 20 34 17
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 88 36
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 8 3
Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3 - -
Pozostate - - -

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 83 130 56

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 10 9 4

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -9 -4 -3

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5 4 13
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 -28 -

. 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 17 32 13

ym:

- z tytutu réznic kursowych 22 -28 -20

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -4 - 10

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,50 - 2,37

Kategoria A -0,50 - 2,37

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

624 428
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 -
a) przychody z lokat netto -9 -4
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 -28
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 32

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -4 -

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 132 196
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu
) : 605 385
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
] ) f -473 -189
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 128 196

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 752 624

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 762 434

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 360,8890 4 080,3180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 987,8200 1969,7430
Saldo zmian 1.373,0690 2110,5750

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 650,4070 10 289,5180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8619,6970 3631,8770
Saldo zmian 8030,7100 6 657,6410

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 030,7100 6 657,6410

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
A 93,66 94,14
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

- 93,70 93,66
biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow n(-it;m na jednostke 0,04% 0,51%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. er)lmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 90,30 2024-01-17 82,43 2023-10-30

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 97,44 2024-05-10 104,47 2023-02-15

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 93,70 2024-06-30 93,66 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Prgct_antowy ’udzml kosztow ‘FunduszuISubfunduszu w Sredniej 24,54% 32,03%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,11% 2,07%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 5,28% 7,83%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } )

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 15,31% 20,28%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 360,8890 4080,3180
Kategoria A 6 360,8890 4 080,3180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 987,8200 1969,7430
Kategoria A 4 987,8200 1969,7430
Saldo zmian 1373,0690 2110,5750

Kategoria A 1373,0690 2110,5750

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 650,4070 10 289,5180
Kategoria A 16 650,4070 10 289,5180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 619,6970 3631,8770
Kategoria A 8619,6970 3631,8770
Saldo zmian 8 030,7100 6 657,6410
Kategoria A 8 030,7100 6 657,6410

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8 030,7100 6 657,6410
Kategoria A 8 030,7100 6 657,6410

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 93,66 [ 94,14
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 93,70 [ 93,66
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 0,04% -0,51%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 90,30 [ 2024-01-17 ] 82,43 | 2023-10-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 97,44 [ 2024-05-10 ] 104,47 | 2023-02-15
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 93,70 [ 2024-06-30 ] 93,66 | 2023-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2024 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.

4. Okresami sprawozdawczymi sg okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

5. Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

6. Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

7. Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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11.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7..

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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12.

13.

4)

5)

6)

7)

W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane s3 w odrebnych wierszach instrumenty pochodne

wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest wartos¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem

ujemnym;

W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane sa:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W sktad przychoddéw z lokat netto Funduszu wchodzg:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spétkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia

kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci swiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacjg wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;
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4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu przez Agenta Transferowego;

5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

6) Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

7) Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietow wierzytelnosci;

8) Optaty za ustugi prawne, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do kosztéow z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, opfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tgcznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operagji.

15. Szczegdétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartoéci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywow
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Ewidencja oraz wycena aktywéw i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegélnosci:
1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120),
2) Rozporzadzenie Min. Finansdow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.

3. Zasadg jest wprowadzanie zapisow ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli
Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od
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daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

4. W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe
jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwosé, ze spowoduje to zmiane
WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i
przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona
z Depozytariuszem.

5. W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez
podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys
z tych podmiotdw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie
gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktorej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystgpit.
Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku
korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi
dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

6. Ksiegowania dokonywane s3 na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych lub
dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

7. Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

8. Nabyte papiery wartosSciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w
ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz
zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

3) Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje rowniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyng¢ w istotny
sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezgcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajacego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i
Depozytariuszem.

4) W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowosé
Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktdra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o $wiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgcji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéow papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdtszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem Zze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z

rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na

subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)
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13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotdéwki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

9. Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze
zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentéw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia
inaczej.

10. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Wynik na sprzedazy sktadnikéw lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zarowno rozliczone jak i
nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

12. Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

13. W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi s prowadzone w innej walucie niz waluta polska,
przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

14. Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;
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15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéow. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywdéw netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywow, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujgcy sposdb:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢
z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
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Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujgcym

do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajacego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papierow dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4, Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazac¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywédw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
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10.

11.

12.

13.
14.

Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentéw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny poréwnawczej szacuje wartos¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikdw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.
Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na

BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy

nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne

papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego

sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie

byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé¢

godziwg skfadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywnga stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspdtpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikéw lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.
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a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

15. Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do
przychoddéw/kosztéw.

16. Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

17. Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczgwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

18. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

19. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakorniczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

20. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich
wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujace dokonania korekty do wartosci godziwe;j
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21.

w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen
odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu
Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w
Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego
inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po
cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na
Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do
zasad opisanych powyze;j.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 12 11
Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 12 11

- naleznosci od Towarzystwa - zwrot optat 12 11

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 2 26
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 25
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1 1
Pozostate sktadniki zobowigzan - -

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty 59 136
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 59 - 136
EUR - 1 15 64
PLN 58 58 72 72

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow ; 88 R 40
pienieznych
EUR 5 22 4 16
PLN 66 66 24 24

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 59 136
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 59 136

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 71 147
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 59 136
Naleznosci 12 11
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 50 136
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 59 136
Srodki na rachunkach bankowych 59 136

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 684 567
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1 64
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 683 503

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 754 - 650
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 59 - 136
EUR - 1 15 64
PLN 58 58 72 72
2) Naleznosci - 12 - 11
PLN 12 12 11 11

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - B
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 683

- 503

EUR 159 683 116 503

6) Pozostate aktywa - - - B
Il. Zobowigzania - 2 - 26
PLN 2 2 26 26
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - - B B
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - B B B _ _
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - - B
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - N - - -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdlnego - 22 -26 - - - -12 -28 - - - -20
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - - - - - - _ N N
Weksle - - - - - - - - N N - -
Depozyty - - - - - - - B B B _ -
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - - _ _
Statki morskie - - - - - - - - N - _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -12 17 -28 32 13
Pozostate - - - _ N
Suma: -12 17 -28 32 13

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartosc¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 14 34 31

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 } 6
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 62 88 19

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 8 -
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate - - B
Suma: 83 130 56

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Suma:

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 624 428
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 93.66 94.14
trzy ostatnie lata obrotowe ’ ’

Kategoria A 93,66 94,14
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa

90,82%

80,61%

Akcije

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

683

90,82%

683

503

80,61%

503

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

Instrumenty
pochodne
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. miaty miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktoérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

* Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY tAD
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

32





zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktdrej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien otwarcia ksiag.

e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.
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f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania witasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitow zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktére sg opracowywane w oparciu o ,Wytyczne dotyczgce przeprowadzania testu warunkéw
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane sg tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI ZIELONY tAD
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

34





przeprowadzane sg z czestotliwoscia kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFlI dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Pozostate informacje

Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z pdzn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pbéin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakonczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecen. Termin do wykonania zalecen uptywa 06 wrzesnia 2024
roku.

Informacja o maksymalnym poziomie wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym, o ktérej
mowa w Art. 101 ust. 5 Ustawy

LU0406802768 | BNP Paribas Climate Impact - EUR 1, Capitalisation 1,10%

c)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej w sposdb posredni poprzez inwestycje w ponizszy Subfundusz
Zagraniczny.

Ujawnienia informacji zwigzane ze zrownowazonym rozwojem znajdg sie w Zafaczniku nr 1 do
jednostkowego sprawozdania rocznego subfunduszu.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku

Szanowni Panstwo,

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30

czerwca 2024 roku.

W sktad BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na koniec pierwszego pdirocza 2024 roku
wchodzity nastepujace Subfundusze:

e  BNP Paribas Lokata Kapitatu

e  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych (uprzednio BNP Paribas Konserwatywny)

e BNP Paribas Matych i Srednich Spétek

e  BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwdj

o  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

o BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

o  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

o  BNP Paribas Akcji Zielony tad

e  BNP Paribas Akcji AQUA.

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych przez BNP Paribas Parasol SFIO w pierwszej potowie 2024 roku

W Subfunduszu Lokata Kapitatu, zgodnie z zatoZzeniami wigkszo$¢ aktywow stanowity obligacje krajowych przedsigbiorstw. Firmy te
najczesciej sq jednymi z lideréw swoich branz, z dtugoletnim doswiadczeniem na rynku, ktére w okresie podwyzszonych stop
procentowych nie majg problemoéw z obstugg swojego zadtuzenia. Fundusz posiada réwniez obligacje gwarantowane przez Skarb
Parstwa. Sredni czas trwania portfela (tzw. duracja) utrzymywany byt na nizszym poziomie w zwigzku z niepewnoécig dotyczaca
polityki pienieznej w kraju. Podstawowym elementem ryzyka inwestycyjnego byt wigc tzw. asset spread (premia za ryzyko dla obligacji
Skarbu Parstwa) oraz ekspozycja na obligacie przedsigbiorstw. Utrzymywane bylo mnigjsze niz przecietnie w przesziosci
zaangazowanie w obligacje przedsiebiorstw, wynikajace ze wzrostu aktywdw w wyniku naby¢ jednostek uczestnictwa przez klientow.
W celu utrzymywania ptynnosci na bezpiecznym poziomie Subfundusz utrzymuje inwestycje (w petni zabezpieczong od ryzyka kursu
walutowego) w BNP Paribas InstiCash EUR 3M IT1 Cap, a wiec funduszu klasy rynku pienieznego, ktéry nie dos¢ ze jest funduszem
nastawionym na inwestycje spoteczenie odpowiedzialne, to spetnia tez rygorystyczne zasady bezpieczenstwa inwestycji. W przypadku
pojawienia sie okazji inwestycyjnej srodki te bedg czesciowo wykorzystywane do zakupu zagranicznych obligacji przedsigbiorstw w
formie ETF.

W Subfunduszu Krajowych Funduszy Dtuznych portfel zbudowany zostat zgodnie z rekomendacjami Biura Maklerskiego BNP Paribas.
W rozpatrywanym okresie nastapita jedna zmiana w alokacji, polegajaca na zastgpieniu funduszu krétkoterminowych obligacji

funduszem obligacji o wiekszej ekspozycji na ryzyko stopy procentowe;.

Subfundusz Matych i Srednich Spétek wcigz stawia na spotki z atrakcyjng wyceng w stosunku do dynamik wynikéw oraz silnymi
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fundamentami finansowymi, pozwalajacymi dzieli¢ sie z inwestorami zyskiem w postaci dywidendy. Ze wzgledu na znaczacy wzrost
sumy aktywoéw funduszu w ciggu ostatniego pétrocza, zwiekszona zostata alokacja w wieksze, bardziej ptynne spétki z indeksu
mWIG40. W trosce o ptynno$¢ Subfunduszu, alokacja w akcje jest uzupetniona takze inwestycjami w kontrakty terminowe na indeks
mWIG40, ktére dajg mozliwos¢ szybkiej reakcji na ewentualne umorzenia. Dodatkowo subfundusz ma wysoce zdywersyfikowany

portfel inwestycyjny, z matym udziatem spétek o niskiej ptynnosci.

BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwdj koncentruije sie na inwestowaniu w Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas Sustainable
Global Corporate Bond. Subfundusz Zagraniczny koncentrujac sie na maksymalizowaniu stopy zwrotu przy odpowiednim dla tej klasy
aktywow poziomie ryzyka dobiera jednoczes$nie do portfela instrumenty diuzne emitentéw, ktérych praktyka postepowania postrzegana
jest jako odpowiadajaca kryterium ,najlepszy w kategorii® w zakresie ochrony $rodowiska, spraw spotecznych oraz fadu
korporacyjnego. Ponadto, w ramach selekcji aktywdw, wybierani sg emitenci, ktérych produkty lub ustugi przyczyniajg sie do
rozwigzywania probleméw dotyczacych ochrony Srodowiska lub wspierania zrébwnowazonego rozwoju oraz majg pozytywny i

zréwnowazony wptyw na $rodowisko oraz aspekt spoteczny.

BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych skupia sie na inwestowaniu w Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas Europe
Convertible. Subfundusz Zagraniczny koncentruje sie na stosowaniu strategii inwestycyjnych z udziatem obligacji zamiennych na
akcje, na inwestowaniu w takie obligacje lub uzyskiwaniu ekspozycji na tego rodzaju instrumenty finansowe poprzez nabywanie do
portfela obligacji o statym oprocentowaniu oraz zawieranie transakcji majacych za przedmiot finansowe instrumenty pochodne (takie

jak np.: opcje, swapy lub kontrakty na réznice kursowe).

BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy koncentruje sie na inwestowaniu w Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas Asia Ex-Japan Equity.
Subfundusz Zagraniczny inwestuje wigkszos¢ swoich aktywdw w akcje spotek, kiére posiadajq siedzibe lub prowadzg przewazajaca
czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terytorium Azji (z wytaczeniem Japonii), oraz ktére cechujq sie odpowiednig jakoScig,

struktury finansowej albo/lub potencjatem wzrostu rentowno$ci.

BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA koncentruje sie na inwestowaniu w Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas US Growth.
Subfundusz Zagraniczny inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywdw w akcje spétek prowadzacych znaczaca czesé swojej dziatalnodci w
sektorach, ktére w ocenie zarzadzajacego portfelem inwestycyjnym posiadajg ponadprzecietny potencjat wzrostu, relatywnie stabilne
perspektywy wzrostu rentownosci, i ktdre posiadajg siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadzg przewazajaca czes¢

swojej dziatalno$ci gospodarczej na terytorium tego panstwa.

BNP Paribas Akcji Zielony tad koncentruje sie na inwestowaniu w Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas Climate Impact. Subfundusz
Zagraniczny inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywdéw w akcje spdtek, prowadzacych aktywno$¢ gospodarczg skoncentrowang na
dziataniach umozliwiajacych adaptowanie sie do zmian klimatu lub przeciwdziatanie im. Tego rodzaju aktywnosci obejmujg w
szczegolnosci, cho¢ niewylacznie, nastepujace sektory: odnawialne i alternatywne Zzrodia energii, efektywno$¢ energetyczna,
infrastruktura wodna i powigzane technologie, zapobieganie zanieczyszczaniu $rodowiska, zarzadzanie odpadami i powigzane
technologie, ustugi wspierajace srodowisko oraz zréwnowazone pod wzgledem wptywu na Srodowisko oraz czynnikéw ekonomicznych

i spotecznych formy produkcji Zywnosci.
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BNP Paribas Akcji AQUA koncentruie sie na inwestowaniu w Subfundusz Zagraniczny BNP Paribas AQUA. Subfundusz Zagraniczny
inwestuje wiekszos¢ swoich aktywdw w akcje spotek, ktore prowadza znaczacqg cze$¢ dziatalnoSci gospodarczej w sektorach
zwigzanych z gospodarowaniem i przetwarzaniem wody lub powigzanych obszarach, dziatajac w sposéb zréwnowazony oraz z

wykorzystaniem proceséw odpowiadajacych takiej charakterystyce.

Przeglad wynikéw BNP Paribas Parasol SFIO osiagnietych w pierwszym pétroczu 2024 roku

Pierwsze sze$¢ miesiecy 2024 roku przyniosto poprawe koniunktury w $wiatowej gospodarce oraz kontynuacje procesow
dezinflacyjnych. Dzieki temu najwazniejsze banki centralne mogty rozpocza¢ luzowanie pienigzne, ktére powinno przyspieszy¢ w
kolejnych kwartatach. Dynamika proceséw cenotwérczych spowolnita za sprawg restrykcyjnej polityki monetarnej, normalizacji cen
nos$nikéw energii oraz spadku zagregowanego popytu. Podwyzszona inflacja wcigz jednak pozostaje zrédtem obaw w Stanach

Zjednoczonych, gdzie wzrost gospodarczy nieznacznie spowalnia.

W ostatnich miesigcach na pierwszy plan wysuneto sie ryzyko polityczne, ktére przyémito trwajace konflikty zbrojne w Ukrainie i na
Bliskim Wschodzie. W pierwszym pétroczu odbyt sie szereg wyboréw parlamentarnych, ktére miaty wptyw na zachowanie rynkéw
finansowych. Ponadto, jesienig odbeda sie wybory prezydenckie w Stanach Zjednoczonych. Rosngca niepewno$¢ przyczynia sie do

wzrostu zmiennosci na globalnych parkietach.

Mimo wszystko, pozytywne otoczenie makroekonomiczne w pierwszej potowie 2024 roku przetozyto sie na poprawe sentymentu na
rynkach finansowych oraz dodatnie stopy zwrotu w przypadku wiekszosci klas aktywéw. W ciagu sze$ciu miesiecy amerykaniski
indeks S&P500 wzrdst 0 14,5%, a technologiczny indeks Nasdaq zyskat niemal 17%. Nadmierne oczekiwania na szybkie
rozpoczecie luzowania monetarnego przez Rezerwe Federalng, ktéra zaczeta podnosié stopy procentowe w marcu 2022 roku,
przetozyly sie na ostabienie amerykanskich obligacji skarbowych. Dobre dane z najwiekszej gospodarki Swiata, a przede wszystkim
silny i odporny na zawirowania rynek pracy, jest argumentem dla wtadz monetarnych do odsuwania w czasie obnizek stop
procentowych. Przedstawiciele Rezerwy Federalnej potrzebujg wiecej czasu niz Europejski Bank Centralny, aby upewnié sie, ze
nastepuje schtodzenie rynku pracy, a inflacja trwale wraca do celu. Notowania dtugu za oceanem znalazly si¢ w pierwszym pétroczu
pod presja. Amerykanskie papiery dziesiecioletnie byly notowane pod koniec 2023 roku z rentowno$cig bliskg 3,88%, a sze$¢

miesiecy pozniej po 4,4%.

Podobnie zachowywaty sie rynki w Europie, gdzie niemiecki indeks DAX urést 8,9%. Negatywnie wyrozniat sie w pierwszym
pdlroczu francuski CAC40, ktory spadt o 0,85% z powodu ogtoszenia przedtemrinowych wybordw parlamentarnych. Polskie akcje
nie odstawaly od rynkdw zagranicznych. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat niemal 13%, a indeks najwiekszych spdtek WI1G20
ponad 9%. Wieksze zyski wygenerowaty mniejsze spotki zgrupowane w indeksie mWIG40 (12,7%) oraz sWIGO (10,4%).

Najwiekszym wyzwaniem dla rynkéw w ostatnich miesigcach byty nadmierne oczekiwania co do obnizek stop procentowych przez
najwazniejsze banki centralne, ktdre wcigz obawiajg sie utrwalenia inflacji powyzej celu inflacyjnego. Inwestorzy liczyli na rychte
rozpoczecie cyklow obnizek stop procentowych w znacznej skali. Czynnikiem wspierajacym te oczekiwania miata by¢ silna
dezinflacja, do ktérej doszto w minionych miesigcach. Za luzowaniem monetarnym przemawiajg takze staby popyt konsumpcyjny

oraz brak wyraznej poprawy sytuaciji przedsiebiorstw, zwtaszcza w Niemczech. To budzi obawy inwestoréw.
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W takim otoczeniu polska gospodarka zachowywata sie do$¢ dobrze. Tempo wzrostu PKB przyspieszyto w | kwartale do 2%,
podczas gdy w strefie euro gospodarka urosta o 0,3%. Naptywajace dane za Il kwartat byty nieco stabsze od oczekiwan, ale wcigz
wskazujg na ozywienie krajowej koniunktury.Jedynie odczyty PMI pozostajg ponizej 50, a na koniec pétrocza spadty do najnizszych
pozioméw od pazdziernika ubiegtego roku. Perspektywy polskiego sektora przemystowego pozostajg pod znakiem zapytania,

zwilaszcza w obliczu stabo$ci w niemieckim przemysle i utrzymujace;j sie sity ztotego.

Polska inflacja osiagneta w marcu tego roku lokalny dotek na poziomie 2%. Jednak wygaszanie tarcz antyinflacyjnch przyczynito sie
do odbicia indeksu cen. W czerwcu ceny urosty 0 2,6%. Inflacja bazowa oraz cen ustug wcigz wykazuijg sie uporczywoscia, co
stanowi argument dla Rady Polityki Pienieznej za utrzymywaniem stop procentowych na niezmienionym poziomie. W dalszej czeSci
roku wzrost cen prawdopodobnie przypieszy i bedzie utrzymywat sie wyraznie powyzej celu inflacyjnego NBP. Rada Polityki
Pienieznej od pazdziernika 2023 roku utrzymuije stopy procentowe na poziomie 5,75%.

Zmiana funkcji reakcji banku centralnego wptyneta na notowania obligacji skarbowych w minionym pétroczu. Rentownos$¢ 10-letnich
papierdw rzadowych wzrosta z 5,2% na koniec 2023 roku do 5,75% w czerwcu. Narodowy Bank Polski jako jedyny w regionie
utrzymuje jastrzebig retoryke. Wtadze monetarne w Czechach i na Wegrzech kontynuowaty w pierwszym pétroczu luzng polityke
pieniezng. Jednak na notowania obligacji skarbowych najwigkszy wptyw miaty czynniki zewnetrzne, przez co doszto do rozszerzenia
spreaddw wzgledem rynkéw bazowych. Rdznica miedzy rentowno$ciami 10-letnich papieréw Polski i Niemiec wzrosta na koniec

czerwca 2024 roku do 3,32% (punktéw procentowych)

Odsuniecie w czasie obnizek stop procentowych przez Rezerwe Federalng i Europejski Bank Centralny wplyneto na wzrost
rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych. Papiery rzadowe na dtugim kofcu krzywej zachowywaly sie stabiej, a
dochodowosci poszly w gére. Niemieckie 10-letnie obligacje rzadowe byty notowane po 2,5% na koniec czerwca 2024 roku, a ich

amerykanski odpowiednik z dochodowo$cig 4,45%.

W okresie objetym sprawozdaniem subfundusz Lokata Kapitatu, osiagnat stope zwrotu 3,63%. Portfel funduszu sktada si¢ w gtéwnej
mierze z obligacji przedsiebiorstw, ktére oferujg oprocentowanie wyzsze od obligacji skarbowych. Dodatnig stope zwrotu, tj. 2,12%
zanotowat réwniez Subfundusz Krajowych Funduszy Dtuznych, ktdrego aktywa ulokowane sg w funduszach inwestujacych w
instrumenty dtuzne. Subfundusz Matych i Srednich Spétek wzrést o 14,76%, co bylo spowodowane dyskontowaniem przez gietde

przysztej poprawy wynikow polskich firm.

Subfundusze BNP Paribas Obligacji Zréwnowazony Rozwoj oraz BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych odnotowaty wzrost
warto$ci jednostek odpowiednio 0 0,89% oraz 1,30%, BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy odnotowat stope zwrotu wynoszaca o
14,19%. Subfundusze inwestujace na rynkach akcji gospodarek krajéw rozwinigtych odnotowaty nastepujace stopy zwrotu: BNP
Paribas Akcji Zielony £ad +0,03%, BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA +18,72%, a Subfunduszu BNP Paribas Akcji AQUA +1,74%

Przeglad portfela BNP Paribas Parasol SFIO

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem portfele wszystkich subfunduszy BNP Paribas Parasol SFIO, istniejacych od poczatku
roku, byty zgodne z zasadami przypisanych im polityk inwestycyjnych. Portfel Subfunduszu Krajowych Funduszy Dtuznych skiadat sie
w przewazajacej czesci z inwestycji w jednostki funduszy inwestujacych w diuzne papiery warto$ciowe, ktorych udziat stanowit 91%
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wartosci aktywow netto Subfunduszu. Dominujacg pozycja w portfelu Subfunduszu Lokata Kapitatu byty papiery dtuzne emitowane
przez przedsiebiorstwa, ktdrych udziat wynidst ok. 58% aktywow netto Subfunduszu. Udziat obligacji Skarbu Panstwa, badz tez
gwarantowanych przez Skarb Parfstwa wyniést natomiast ok. 17%. Okoto 76% aktywéw Subfunduszu Matych i Srednich Spétek
zostato ulokowanych bezposrednio w akcje spdtek tego segmentu, a ekspozycje blisko 6% aktywow Subfunduszu na akcje spotek o
$redniej kapitalizacji uzyskano dzieki dtugiej pozycji na kontraktach na indeks mWIG40.

Portfele pozostatych Subfunduszy alokowaty od 85% do 95% $rodkéw w jednostki funduszy docelowych i alokacja ta byta, zgodnie z

zatozeniem, na podobnym poziomie w przeciggu catego potrocza.
Uprzejmie zachecamy do zapoznania sig z przedstawionym pdtrocznym potgczonym sprawozdaniem finansowym BNP Paribas
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ktérym znajdg Parstwo szczegétowe informacje dotyczace sktadu

portfeli inwestycyjnych, struktury kosztow i wynikéw operacji finansowych Funduszu od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca
2024 roku.

Z wyrazami szacunku,

Elektronicznie

Ja ro S+aW podpisany przez Elektronicznie podpisany
Jarostaw Skorulski * przez Rafat Lerski
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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Akcji Zielony tad (,Subfundusz™), wydzielonego w ramach BNP Paribas PARASOL
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 78, na ktére skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dziert 30 czerwca 2024 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Akcji AQUA (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
30 maja 2022rr.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w tytuty uczestnictwa Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu
Zagranicznego BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 60% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu w tytuty uczestnictwa
Subfunduszu Zagranicznego BNP Paribas AQUA wyodrebnionego w ramach Funduszu Zagranicznego
BNP PARIBAS FUNDS SICAV.

b) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych innych niz wskazany w pkt. a.

c) Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w depozyty bankowe oraz
Instrumenty Dtuzne.

d) Fundusz moze inwestowaé do 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzadzanie oraz optat manipulacyjnych.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - B B _ -
Kwity depozytowe - - - - B B
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - B B
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - B -
Suma: 4786 4764 81,45% 597 639 74,04%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

3 004,000

4786

4764

81,45%

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU
NIENOTOWANE BNP PARIBAS

BNP PARIBAS AQUATEURACC, UCITS | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY | AQUATEURACC, FRANCJA 3004,000 4786 4764 81,45%
(LU1165135952) RYNKU UCITS
Suma, w tym: 3 004,000 4786 4764 81,45%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym . - - -
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 3004,000 4786 4764 81,45%

rynku

Tabele uzupetniajace, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 5849 863
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1072 212
2. Naleznosci 13 12
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4764 639
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 363 26

Ill. Aktywa netto (I - 1) 5486 837

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 5 556 825
1. Kapitat wptacony 8318 2127
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2762 -1302

V. Dochody zatrzymane -49 -30
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -42 -21
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 -9

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -21 42

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5486 837

Liczba jednostek uczestnictwa 51 091,2590 7 930,5650
Kategoria A 51091,2590 7 930,5650

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 107,38 105,53
Kategoria A 107,38 105,53

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowsa,

sprawozdania finansowego.

ktore stanowia integralng czesc
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 115 153 70
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 14 7
- stata cze$¢ wynagrodzenia 26 14 7
- zmienna cze$é wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 25 37 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 59 88 36
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 8 3
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

1 [Cof 0 oo
[ |

Ujemne saldo réznic kursowych 1 6 6
Pozostate - - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 86 133 58
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 29 20 12
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -21 -17 -11
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -61 48 23
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 -20 -15
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 63 68 38
tym: B
- z tytutu réznic kursowych 3 -20 -16
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -82 31 12
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -1,60 3,91 2,12
Kategoria A -1,60 3,91 2,12

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

837 552
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -82 31
a) przychody z lokat netto -21 -17
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 -20
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -63 68

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -82 31

4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4731 254
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu 6191 1217

zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1460 963
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 649 285

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5486 837

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2 655 687

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 597,3900 11 770,2200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 436,6960 9 383,2580
Saldo zmian 43 160,6940 2 386,9620

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 77 124,5820 20 527,1920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 033,3230 12 596,6270
Saldo zmian 51 091,2590 7 930,5650

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 51 091,2590 7 930,5650

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
A 105,53 99,66
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2: Waﬂoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 107,38 105,53

biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiang wartosci aktywow n(-it;m na jednostke 1,75% 5.89%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. er)lmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 103,12 2024-01-05 93,90 2023-10-25

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 112,79 2024-05-10 110,91 2023-02-15

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 107,38 2024-06-30 105,53 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Prgct_antowy ’udzial kosztow ‘FunduszuISubfunduszu w Sredniej 8,71% 22,27%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,97% 2,04%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 1,89% 5,39%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4,47% 12,81%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 597,3900 11 770,2200
Kategoria A 56 597,3900 11 770,2200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 436,6960 9 383,2580
Kategoria A 13 436,6960 9 383,2580
Saldo zmian 43 160,6940 2 386,9620

Kategoria A 43 160,6940 2 386,9620

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 77 124,5820 20 527,1920
Kategoria A 77 124,5820 20 527,1920
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 033,3230 12 596,6270
Kategoria A 26 033,3230 12 596,6270
Saldo zmian 51 091,2590 7 930,5650
Kategoria A 51 091,2590 7 930,5650

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 51 091,2590 7 930,5650
Kategoria A 51 091,2590 7 930,5650

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 105,53 [ 99,66
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A | 107,38 [ 105,53
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 1,75% 5,89%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 103,12 [ 2024-01-05 ] 93,90 | 2023-10-25
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 112,79 [ 2024-05-10 ] 110,91 | 2023-02-15
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A [ 107,38 [ 2024-06-30 ] 105,53 | 2023-12-31

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2024 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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10.

11.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktdre prezentowane sg w zobowigzaniach;
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12.

13.

4)

5)

6)

7)

W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane s3 w odrebnych wierszach instrumenty pochodne

wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest wartos¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem

ujemnym;

W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane sa:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W sktad przychoddéw z lokat netto Funduszu wchodzg:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spétkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia

kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci swiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacjg wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;
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4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu przez Agenta Transferowego;

Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietow wierzytelnosci;

Opfaty za ustugi prawne, ktére nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzgdzania

aktywami Funduszu, opfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tgcznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operagji.
15. Szczegdétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartoéci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywow
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120),

2) Rozporzadzenie Min. Finansdéw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasadg jest wprowadzanie zapiséw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjgtkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwosé, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktorej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystgpit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentow otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposdb na wycene aktywéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

c¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgc¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdétszg ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

16





10.

11.

12.

13.

14.

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na warto$é transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktdrej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
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15.

Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

Srodki, ktére wptywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sg przeksiegowywane na

rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu

uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywdw netto i warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow

lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywow, zobowigzan,

kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie

dostepne kursy w dniu wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwag,

wyznaczong w nastepujgcy sposdb:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosc

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
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godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktore jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego skfadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzgdzajgcego w godzinach
umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujgcym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

Jesdli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego

rynku spetniajacego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z

depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w

pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane

wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papieréw dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw

zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji

skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow

odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W

przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe

stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzgdowych, komunalnych i

senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i

dla ktérych mozna wskazac¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie

na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentéow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechujg sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
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emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechuja sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywédw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajacg z modelu wartos$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny poréwnawczej szacuje wartos¢ godziwg sktfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikédw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas skfadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé¢
godziwg skfadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia
papieru,
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- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakorniczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
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20. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych

21.

funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich
wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktdérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce dokonania korekty do wartosci godziwe;j
w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen
odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu
Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w
Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego
inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po
cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na
Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do
zasad opisanych powyze;j.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKCJI AQUA

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

22





Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od Towarzystwa - zwrot optat

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

363

Z tytutu nabytych aktywéw

328

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

27

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 1072
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1072 - 212
EUR - 2 16 68
PLN 1070 1070 144 144

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow N 514 - 86
pienieznych
EUR 17 76 6 29
PLN 438 438 57 57

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1072 212
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1072 212

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne

na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 1085 224
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 1072 212
Naleznosci 13 12
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 1072 212
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1072 212
Srodki na rachunkach bankowych 1072 212

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 5094 707
w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 68
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4764 639
Zobowigzania 328 -

*) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 5849 - 863
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1072 - 212
EUR - 2 16 68
PLN 1070 1070 144 144
2) Naleznosci - 13 - 12
PLN 13 13 12 12
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - B
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4764 - 639
EUR 1105 4764 147 639
6) Pozostate aktywa - - - B
Il. Zobowigzania - 363 - 26
EUR 76 328 - -
PLN 35 35 26 26
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - B B B _ _
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - N N - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - - _
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego 1 3 -1 - - - -28 -20 - - -18 -16
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - N - -
Depozyty - - - - - - - - - B B B
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - N _ _
Statki morskie - - - - - - - - - - _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 -63 -20 68 -15 38
Pozostate - - - - - -
Suma: 2 -63 -20 68 -15 38

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 14 37 33

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 } 6
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 65 88 19

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 8 -
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate - - B
Suma: 86 133 58

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Suma: 26 14

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 837 552

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 105.53 99.66

trzy ostatnie lata obrotowe ' ’
Kategoria A 105,53 99,66
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa

Akcije

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

4764

86,84%

4764

639

76,34%

639

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

Instrumenty
pochodne
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 1.01.2024 r. do 30.06.2024 r. miaty miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktoérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

* Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
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zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktdrej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy
oraz na dzien otwarcia ksiag.

e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.
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f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania witasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitow zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktére sg opracowywane w oparciu o ,Wytyczne dotyczgce przeprowadzania testu warunkéw
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane sg tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci
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b)

LU1165135952 | BNP Paribas AQUA - EUR

przeprowadzane sg z czestotliwoscia kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFlI dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Pozostate informacje

Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z pdzn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pbéin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakonczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecen. Termin do wykonania zalecen uptywa 06 wrzesnia 2024
roku.

Informacja o maksymalnym poziomie wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem zagranicznym, o ktérej
mowa w Art. 101 ust. 5 Ustawy

1, Capitalisation 0,90%

c)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej w sposdb posredni poprzez inwestycje w ponizszy Subfundusz
Zagraniczny.

Ujawnienia informacji zwigzane ze zrownowazonym rozwojem znajdg sie w Zafaczniku nr 1 do
jednostkowego sprawozdania rocznego subfunduszu.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Ja rOS+aW Elektronicznie podpisany

przez Jarostaw Skorulski

Skorulski ~ Sozes 12

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Elektronicznie podpisany
Rafa+ Le rS ki przez Rafat Lerski
Data: 2024.08.27 11:51:34
+02'00'
Rafat Lerski
Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Akcji AQUA (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach BNP Paribas PARASOL
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 78, na ktére skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dziert 30 czerwca 2024 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76





EY

Building a better
working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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Zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie

przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

i ponownego wykorzystania oraz zmiany

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzier bilansowy spotka zarzadzajgca UCITS
prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach przychodu

catkowitego Subfunduszu.

BNP PARIBAS PARASOL

SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

aktualne na dzien 2024-06-30 .

BNP PARIBAS PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogélne:

Dane na dzien 2024-06-30

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz

przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego

w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracji:

zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

pozostajacych do rozliczenia)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji

papieréw wartosciowych lub towaréw

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

IPOPEMA SECURITIES S.A.

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

wartosciowych lub towaréw

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towarow oraz zacigganie pozyczek papieréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

powyzej jednego roku

Strona 1
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Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Waluta zabezpieczen

PLN

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

powyzej jednego roku

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

POLSKA

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania - -

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakgja zwrotna kupno-s:przedaz. lub Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania 115 100,00%

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -
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BNP PARIBAS PARASOL SFI0
Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogoéine:

Dane na dzien 2024-06-30

Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytagczeniem srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywdéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywéw

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako

zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji

pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw

wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach

ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen

gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNP PARIBAS PARASOL SFIO
Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spatek

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogoéine:

Dane na dzien 2024-06-30

Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytagczeniem srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywdéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywéw

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako

zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji

pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw

wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNP PARIBAS PARASOL SFI0
Subfundusz BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2024-06-30

Dane ogodine:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytagczeniem Srodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNP PARIBAS PARASOL SFIO

Subfundusz BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2024-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentéw)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:
Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towarow oraz zacigganie pozyczek papierow

wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotoéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNP PARIBAS PARASOL SFIO

Subfundusz BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2024-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentéw)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentraciji:
10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw

wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotoéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNP PARIBAS PARASOL SFIO

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Zrdwnowazony Rozwdj

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2024-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentéw)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentraciji:
10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw

wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotoéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNP PARIBAS PARASOL SFI0
Subfundusz BNP Paribas Akcji Zielony tad

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2024-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentéw)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentraciji:
10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw

wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotoéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

powiernikow.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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BNP PARIBAS PARASOL SFI0
Subfundusz BNP Paribas Akcji AQUA

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2024-06-30

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkdw pienieznych i ich -
ekwiwalentéw)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentraciji:
10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako
zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw

wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach -
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotoéwkowych
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2024-01-01 do 2024-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Jarostaw vodpisany preez

Jarostaw Skorulski

k | k Data: 2024.08.27
S Ooruis 12:38:08 +02'00"

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany
* przez Rafat Lerski
Rafat Lerski o 202i0a7
11:39:06 +02'00'
Rafat Lerski

Cztonek Zarzadu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 r.
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Ujawnienie zgodne z pkt. 49 wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
dotyczacych optat za wyniki w UCITS i niektérych rodzajach AFl (ESMA34-39-992 PL z 5/11/2020)

Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oswiadcza , ze Subfundusze wyodrebnione w ramach:
BNP Paribas PARASOL Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

w okresie sprawozdawczym 01.01.2024 — 30.06.2024 nie byty obcigzone wynagrodzeniem zmiennym (inaczej optata za
wyniki).

Wynika to bezposrednio z zapiséw Statutu Funduszu. Wynagrodzenie zmienne ujawnione jest w Nocie 11 jednostkowych
potrocznych sprawozdan Finansowych Subfunduszy wyodrebnionych w ramach wyzej wymienionego Funduszu.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

Ja ro S*aW podpisany przez Elektronicznie podpisany

Jarostaw Skorulski * przez Rafat Lerski
S kO ru | S kj Data: 2024.08.27 Rafat Lerski Data: 2024.08.27
12:39:14 +02'00" 11:44:09 +02'00
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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				2024-08-27T11:44:09+0200

		Rafał Lerski





				2024-08-27T12:39:14+0200

		Jarosław Skorulski










Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A.,
jako Depozytariusz dla BNP Paribas Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- BNP Paribas Krajowych Funduszy Diuznych,

- BNP Paribas Matych i Srednich Spotek,

- BNP Paribas Lokata Kapitatu,

- BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

- BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,

- BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

- BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

- BNP Paribas Akcji Zielony tad,

- BNP Paribas Akcji AQUA

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw rozumianych jako ilosci
aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku
do dnia 30 czerwca 2024 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Monika Potocka-Turant Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 098 849 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO POLACZONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad pdtrocznego potgczonego sprawozdania finansowego BNP Paribas
PARASOL Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"), w ramach ktérego
wydzielone sg nastepujgce subfundusze: BNP Paribas Lokata Kapitatu, BNP Paribas Krajowych
Funduszy Dtuznych, BNP Paribas Matych i Srednich Spétek, BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA, BNP
Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych, BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy, BNP Paribas
Obligacji Zréwnowazony Rozwdj, BNP Paribas Akcji Zielony tad oraz BNP Paribas Akcji AQUA
(,,Subfundusze"), z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie
do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu, potgczone zestawienie lokat, polgczony bilans
na dzien 30 czerwca 2024 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji, potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku (,,pbétroczne
potgczone sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i przedstawienie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci").

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITALU

WYDZIELONY W RAMACH
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Lokata Kapitatu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
15 maja 2014 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w obligacje korporacyjne i inne dtuzne papiery komercyjne emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu aktywow
w obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje co najmniej 50% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w: obligacje korporacyjne i inne
dtuzne papiery komercyjne emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych lub
funduszy zagranicznych ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu aktywow
w obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa,

b) Fundusz moze lokowaé do 50% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz
wymienione w pkt. a), depozyty, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania, funduszy inwestycyjnych Ilub funduszy zagranicznych
klasyfikowanych jako fundusze ochrony kapitatu lub fundusze dtuine lub posiadajgcych zblizong
polityke inwestycyjna,

c¢) Fundusz moze lokowaé od 0% do 5% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, WM (od 1.01.2024 r. oznaczona
jako B), C, D, E, F, G, rdznigce sie metoda dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz
optat manipulacyjnych. Do 28.09.2017 r. Subfundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa:
kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktére réznity sie wysokoéciag optat manipulacyjnych oraz
dostepnoscia u Dystrybutora, a ktdre zostaty potagczone w jedng kategorie obecnie oznaczong jako kategoria A.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - N
Prawa poboru - - - - B B

Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 18 250 18 276 1,02% 15 007 15 059 1,71%
Dtuzne papiery wartosciowe 1234 766 1255 252 69,77% 692 974 699 683 79,54%
Instrumenty pochodne - 824 0,05% - 426 0,05%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - N
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - N
Statki morskie - - - - N B
Inne - - - - - N
Suma: 1672 531 1700 584 94,54% 806 844 814 477 92,59%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK ) ) } )
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK ) ) } )
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 8270 18 250 18 276 1,02%
Ustawa o
Listach
MILLENNIUM BANK NIENOTOWANE NIE '\BAAL,\II‘IENNIUM 2027-06- 6,4200% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., 1 NA AKTYWNYM DOTYCZY | HIPOTECZNY POLSKA 1 (ZMIENNY list Bankach 1000 8250 8250 8276 0,46%
(PLMLNBHO00014) RYNKU SA KUPON) zastawny Hipotecznych
o zdn.
29.08.97 r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 7. | 0,0000% Hipoteczny | Zastawnych i
S XK?\,;B(’;(Z%';";%E&Z)NY NAAKTYWNYM | NE o [HIPOTECZNY | PoLska | 22507 | zmiENNY list Bankach 500 000 20 10 000 10 000 0,56%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Inny aktywny rynek - - _ B
Suma, w tym: 8 270 18 250 18 276 1,02%
Sktadniki lokat notowane na _ _ R _
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku 8270 18 250 18 276 1,02%
O terminie wykupu do 1 roku 128 300 288 070 290 553 16,14%
Obligacje 128 300 288 070 290 553 16,14%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 28 168 27 916 28 422 1,58%
GIELDA
ECHO INVESTMENT S.A., | AKTYWNY RYNEK PAPIEROW ECHO INVESTMENT 5,0000%
o WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2024-10-22 | 74 ° 1000 3865 3805 3871 0,21%
1P/2021 (PLO017000053) NIEREGULOWANY ALTERNATYWNY S.A. (STALY KUPON)
SYSTEM OBROTU
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GIELDA

RONSON PAPIEROW 9,8600%
DEVELOPMENT S.E., W NEReGUL Oany | wARTOSCIOWYCH S(E)\I;ISI?(;\IPMENT GE | POLSKA | 2025:04-15 | (ZMIENNY 1000 3145 3152 3235 0,18%
(PLRNSER00219) ALTERNATYWNY E. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA |
MARVIPOL PAPIEROW 10,3700%
DEVELOPMENT S.A., AD QFETJQ’X;"[‘JT_S\TV'XE@ WARTOSCIOWYCH '\DAI/E\\?I\Elll_lz)?’k/IENT A | POLSKA | 2024-10-21 | (ZMIENNY 1000 298 298 306 0,02%
(PLO229500056) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA |
PAPIEROW 10,8600%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK : GHELAMCO INVEST '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2024-12-16 | (ZMIENNY 1000 640 641 643 0,04%
0.0 PU1 (PLGHLMC00529) | NIEREGULOWANY | NARTOSCIORICH | sp 7 0.0. KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POLSKI HOLDING AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI HOLDING 8,8100%
NIERUCHOMOSCI S.A., B UL Iy | WARTOSCIOWYCH | NIERUCHOMOSCI POLSKA | 2024-12-10 | (ZMIENNY 1000 3969 3994 4028 0,22%
(PLO198500012) ALTERNATYWNY | SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,9600%
(PLLPIID_E(';)géQB)A AU, SR | WARTOSCIOWYCH | LPP S.A. POLSKA | 2024-12-12 | (ZMIENNY 1000 15 851 15 626 15929 0,89%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA |
PAPIEROW 9,8500%
(PLKREEO%’SSSS'Q)” AE4 RGOl Ay | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2025-03-27 | (ZMIENNY 1000 400 400 410 0,02%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA o
AKTVN O VKD 86713 | 250341 | 252083 14,00%
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OGHRONY 10,3500%
SRODOWISKA S.A., AA1 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY B N POLSKA | 2024-07-28 | (ZMIENNY 1000 3700 3737 3870 0,21%
(PLBOS0000282) RYNKU A KUPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 8,1200%
SRODOWISKA SA., P NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AN POLSKA | 2024-07-11 | (ZMIENNY 1000 200 197 208 0,01%
(PLBOS0000191) RYNKU A KUPON)
— BANK OCHRONY NIENOTOWANE BANK OCHRONY 8,1600%
SRODOWISKA S.A., R1 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S oY POLSKA | 2024-09-26 | (ZMIENNY 1000 4450 4336 4555 0,25%
(PLBOS0000217) RYNKU A KUPON)
KRUK S A AFI1 NIENOTOWANE 9,8500%
(PLKRKO000564) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK SA. POLSKA | 2025-06-28 | (ZMIENNY 1000 2600 2551 2641 0,15%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,8530%
MLP GROUP S.A., C, CT | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 2025-02-19 | (ZMIENNY 4313 510 2331 2258 0,13%
(PLMLPGR00058) oy oPoN)
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NIENOTOWANE
ECHO INVESTMENT SA., ECHO INVESTMENT 4,5000%

1E/2020 (PLECHPS00810) NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY o POLSKA | 2024-10-23 | (0% kupON) 4313 600 2673 2594 0,14%
VOXELSA M NIENOTOWANE 8,9600%

A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA | 2025-06-24 | (ZMIENNY 600 3297 1978 1998 0,11%
(PLVOXEL00147) oL KOPON)
NIENOTOWANE 6,1700%

SANTANDER LEASING | \ A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANTANDER POLSKA | 2024-07-15 | (ZMIENNY 1000 10 000 10 000 10 134 0,56%
S.A, N (PLO243200147) oy LEASING SA. oPoN)
MLP GROUP SA. F NIENOTOWANE 7,7340%

(PLO20S00001A) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S A. POLSKA | 2025-05-26 | (ZMIENNY 4313 2000 8716 8776 0,49%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,3500%

ARCHICOM S.A., M7/2023 | \ A" AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 2025-03-17 | (ZMIENNY 1000 6000 6033 6066 0,34%
(PLO221800108) oL KOPON)
ATALSA BA NIENOTOWANE 7,8600%

(PLATALO00310] NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATALSA. POLSKA | 2025-05-15 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3059 017%
RYNKU KUPON)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE KO BANK 0,0000%

S.A., PKOBH241105 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P Y S A POLSKA | 2024-11-05 | (ZEROWY 500 000 40 19 332 19 544 1,09%
(PLO219200618) RYNKU A KUPON)
SANTANDER NIENOTOWANE SANTANDER 5,9500%

FACTORING SP.Z 0.0., R NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FACTORING SP. Z POLSKA | 2024-08-16 | (ZMIENNY 1000 30 000 30 000 30 090 1,67%
(PLO229400133) RYNKU 0.0. KUPON)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE PO BANK 0,0000%

S.A., PKOBH241126 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRy SA POLSKA | 2024-11-26 | (ZEROWY 500 000 26 12 590 12 654 0,70%
(PLO219200626) RYNKU A KUPON)
KO LEASING SA NIENOTOWANE 0,0000%

A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PKO LEASING S A. POLSKA | 2024-08-30 | (ZEROWY 1,000 000 30 29535 20 688 1,65%
PKOL240830 (PLO249200638) | o] o)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE KO BANK 0,0000%

S.A., PKOBH241218A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P Y SA POLSKA | 2024-12-18 | (ZEROWY 500 000 50 24 286 24 286 1,35%
(PLO219200642) RYNKU A KUPON)
SANTANDER NIENOTOWANE AN 6,4500%

CONSUMER MULTIRENT SP.Z | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY TR s, 7 POLSKA | 2025-06-24 | (ZMIENNY 1000 20 000 20 000 20 021 1,11%
0.0., SCM009 (PLO344700094) | RYNKU o : KUPON)
PKO LEASING SA NIENOTOWANE 0,0000%

A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PKO LEASING S.A. POLSKA | 2024-09-12 | (ZEROWY 1,000 000 20 19706 19 758 1,10%
PKOL240912 (PLO249200646) | o T o)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE KO BANK 0,0000%

S.A., PKOBH241001 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 2024-10-01 | (ZEROWY 500 000 40 19 301 19 688 1,09%
(PLO219200584) RYNKU HIPOTECZNY S.A. KUPON)
PEKAO LEASING SP.Z | NIENOTOWANE PERAG LEASING SP 6,6500%

0.0., PEKAL100 200525 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY R | POLSKA |2025-05-20 | (ZMIENNY 200 000 100 20 020 20 142 1,12%
(PLO234800673) RYNKU ©. KUPON)
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PEKAO LEASING SP. Z

NIENOTOWANE

PEKAO LEASING SP.

6,6500%

0.0., PEKAL101 170625 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA | 2025-06-17 | (ZMIENNY 200 000 50 10019 10 053 0,56%
(PLO234800681) RYNKU ©. KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REG DN 13 419 9813 10 048 0,56%
GIELDA
PAPIEROW 11,8700%
PRAGMAGOS.A, B2 | AKTYWNY RYNEK | \yARTOSCIOWYCH | PRAGMA GO SA. POLSKA | 2024-07-19 | (ZMIENNY 100 3419 342 351 0,02%
(PLGFPRE00297) REGULOWANY
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0425 (PL0000112728) | AR F RYNER | BoNDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2025-04-25 ?éﬁffY/"KUPON) 1000 10 000 9471 9697 0,54%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - B
O erminie wykupu powyzej 1 787640 | 946696 | 964 699 53,63%
Obligacje 787640 | 946696 | 964 699 53,63%
AKTYWNY RYNEK
NEREGL O 115571 | 200845| 296 667 16,50%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKLAD |yt i e e | PAPIEROW POWSZECHNY 7,6500%
UBEZPIECZEN SA., A UL Ga ey | WARTOSCIOWYCH | zAKEAD POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 122 12124 12 884 0,72%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
POWSZECHNAKASA | \ oo oo o | PAPIEROW POWSZECHNA KASA 7,4000%
0SZCZEDNOSCI BANK POLski | R BYPEK | warToSClowycH | oszczepnosc POLSKA | 2027-08-28 | (ZMIENNY 100 000 45 4500 4682 0,26%
S.A., OP0827 (PLPKO0000099) ALTERNATYWNY | BANK POLSKI S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
SANTANDER BANK PAPIEROW 7,4600%
POLSKA S.A., F QFETJQ’X;"[‘JT_S\TV'XE@ WARTOSCIOWYCH gg’[‘;ﬁﬁ%‘f BANK 1 pOLSKA | 2028-04-05 | (ZMIENNY 500 000 4 2010 2055 0,11%
(PLBZ00000275) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,4100%
BANK POLSKA KASA AKTYWNY RYNEK : BANK POLSKA KASA '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2028-10-16 | (ZMIENNY 500 000 18 9005 9139 0,51%
OPIEKI S.A, B (PLPEKAO00297) | NIEREGULOWANY | WARTOSCIONICH | opiEK| s A KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,6600%
MBKO%%%(iiﬁéhEoooswa) R SR, | WARTOSCIOWYCH | MBANK S A. POLSKA | 2028-10-10 | (ZMIENNY 500 000 44 21722 22 440 1,25%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU
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GIELDA

PAPIEROW 8,1500%
W (PLS’E%O'\(;'J‘Z';';NN'UM SA., NEReGUL oy | warTOSCIOWYCH | SANKMILLENNIUME by ska | 2029-01-30 | (zMIENNY 500 000 13 6431 6667 0,37%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 7,5600%
OPIEKI S.A., D QFETJQ’X;"[‘JT_S\TV'XE@ WARTOSCIOWYCH (B)’;'I"E'T(fgLASKA KASA | poLSKA | 2031-06-04 | (ZMIENNY 500 000 76 37 645 38 433 2,14%
(PLPEKAO00313) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
; PAPIEROW 7,5100%
SA BK(SII:{IEAGPH?/IIE)SOE&T)IEDZ R ST | waARTOSCIoWYCH | KHI FOLSKA POLSKA | 2029-06-27 | (ZMIENNY 1000 2000 2009 2036 0,11%
A ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 7,7100%
P4SP.20.0., B AKTYWNY RYNEK |\ A\RTOSCIOWYCH | P4 SP. Z 0.0. POLSKA | 2027-12-29 | (ZMIENNY 1000 5200 5182 5398 0,30%
(PLO266100034) NIEREGULOWANY | NARTOSCONNS KOPON)
SYSTEM OBROTU
SYNTHOS SA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 2,5000%
(XS2348767650) e Oy | BEOOMEL SYNTHOS SA. POLSKA | 2028-06-07 | 25000 oo 4313 8300 33506 31594 1,76%
GIELDA
PAPIEROW 10,8100%
) /2021Ré72%‘2’1'55§fgéf££51 N R TSR, | WARTOSCIOWYCH | RPOWER SP. Z0.0. | POLSKA | 2026-06-02 | (ZMIENNY 1000 8990 8 990 9280 0,52%
' ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 9,5500%
(PLO1§3%L(;§OS1'1A)” ALt RGOl OIAry | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2027-06-28 | (ZMIENNY 1000 9940 9936 10 252 0,57%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 8,4600%
(PLERESgg&%/)\” D QFETJQ’X;"[‘JT_S\TV'XE@ WARTOSCIOWYCH | ERBUD S.A. POLSKA | 2025-09-23 | (ZMIENNY 1000 4300 4300 4399 0,24%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
MBANK S.A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG MBANK S.A POLSKA | 2027-09-21 ?Z’Eli/?IGE?\(I)/;lY 431300 40 15 384 15 852 0,88%
(XS2388876232) NIEREGULOWANY | GENERIC A. opoN) 88%
GIELDA
PAPIEROW 10,7600%
KREDYT INKASO S.A., K1 | AKTYWNY RYNEK |\ \progciowycH | KREDYT INKASO POLSKA | 2029-03-28 | (ZMIENNY 833 11215 9218 9679 0,54%
(PLO111400050) NIEREGULOWANY | WARTOSCIOVICH | s.a. KOPON)

SYSTEM OBROTU
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GIELDA

GHELAMCO INVEST SP. PAPIEROW 10,8500%
20.0., PZ1, P22, PZ3 R S ks | warTOSCIoWYCH | SHELAMSOINVEST | pot kA | 2026-0203 | (ZMIENNY 1000 7500 7506 7845 0,44%
(PLGHLMC00552) ALTERNATYWNY 200 KUPON)
SYSTEM OBROTU
ORLEN SA. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 4,7500%
(XS2647374843) AN RN e ORLEN SA. POLSKA | 2030-07-13 | &y KUPON) 4313 2000 9054 9223 0,51%
MBANK HIPOTECZNY | AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG MBANK 0,2420%
S.A. (XS2078924755) NIEREGULOWANY | GENERIC HIPOTECZNY S.A. POLSKA | 2025-09-15 | grapy kupon) | 862600 14 11560 11614 0.65%
MBANK S A. AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG 8,3750%
(XS268004001) e Oy | BEOOMEL MBANK S.A. POLSKA | 2027-00-11 | 3700 ooy | 431300 10 4497 4870 0,27%
GIELDA
PAPIEROW 10,8600%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK GHELAMCO INVEST ' .
20.0. P4 (PLONLME00560; | NIEREGULOWANY XVGIETR?\I%@\/IVJYCH SHELAMS POLSKA | 2027-03-26 I((ztlij!(E)r;l\lr;w 1000 11 346 11197 11 670 0,65%
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 11,3600%
o (PL'&';'IE,\?}IOTO%?)‘\SO SR s, | WARTOSCIOWYCH | KREDYT INKASO POLSKA | 2027-10-04 | (ZMIENNY 1000 6162 6093 6415 0,36%
ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,1700%
(PLUNEE‘L%%':O%)A” : QFETJQ’X;"[‘JT_S\TV'XE@ WARTOSCIOWYCH | UNIBEP S.A. POLSKA | 2026-10-19 | (ZMIENNY 100 20 000 2000 2036 0,11%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
SANTANDER BANK PAPIEROW 7,6600%
POLSKA S.A., 2/2023 e S hany | warTOSCIOWYCH | SANTRNDERBANK | pot ska | 20261130 | (ZMIENNY 500 000 30 15 000 15323 0,85%
(PLBZ00000333) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 11,8100%
P2023X'(CPT_?/2¥‘D?A%(';"1 gi/;" R ST, | WARTOSCIOWYCH | VICTORIADOM SA. | POLSKA | 2026-12-21 | (ZMIENNY 1000 3685 3690 3776 0,21%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
RONSON PAPIEROW 9,7100%
DEVELOPMENT S.E., P2023A | REEAIY RYPREK | warTosciowyen | BUSOMN | POLSKA | 2027-08-15 | (ZMIENNY 1000 3100 3100 3259 0,18%
(PLRNSER00235) ALTERNATYWNY E. KUPON)
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNA KASA POWSZECHNA KASA
4 AKTYWNY RYNEK | BLOOMBERG / 4,5000%
0SZCZEDNOSCI BANK POLsKI | ATYVIY BHPEK | 8LOOYES 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2026-03-27 | (S0 kuPON) 4313 7200 30 969 31465 1,75%

S.A. (XS2788380306)

BANK POLSKI S.A.
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GIELDA
PAPIEROW 11,1100%
P20238 '@[SE'TAD'&%(“)’; gé‘)\" R S kAt | WARTOSCIOWYCH | VICTORIADOM S.A. | POLSKA | 2027-04-02 | (ZMIENNY 1000 4217 4217 4381 0,24%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTN o VG 161622 | 366176 | 371145 20,63%
FINANGIAL SERVIGES POLsKa | NENOTOWANE FANGAL 7,3200%
| - [
SP.20.0. Wrs01s 1a0i27 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY e poLsKa | POLSKA | 2027-04-15 I((leij!(E)r\'jlr;w 1000 25 000 25 000 25 321 1,41%
(PLO309000159) SP.Z0.0.
DEVELIA SA NIENOTOWANE 8,8500%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 2028-05-19 | (ZMIENNY 1000 3840 3840 3875 0,22%
DVL05280Z10 (PLO112300077) | Ny T GOPON)
NIENOTOWANE 9,8500%
MURAPOL S.A., 1/2024 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA | 2027-05-28 | (ZMIENNY 100 000 40 4000 4032 0,22%
(PLO147500014) oy PoN)
P GROUP SA. G NIENOTOWANE 7,6820%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 2026-12-04 | (ZMIENNY 4313 2500 10777 10 962 0,61%
(PLO205000022) oy oPoN)
SANTANDER BANK NIENOTOWANE SANTANDER BANK 7,3600%
POLSKA S.A., 1/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AN POLSKA | 2027-04-02 | (ZMIENNY 500 000 15 7500 7657 0,43%
(PLBZ00000341) RYNKU A KUPON)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 6,9000%
LEASINGOWY SA., EFLSA013 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2026-05-19 | (ZMIENNY 10 000 2500 25000 25 042 1,39%
190526 (PLO317500133) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 10,8500%
OKAM CAPITAL SP. Z NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OKAMCAPITAL SP.Z | b skA | 2026-09-06 | (ZMIENNY 1000 5000 5000 5072 0,28%
0.0., A (PLO426700012) oy 0.0. opoN)
BEST S A ARD NIENOTOWANE 10,5600%
(PLO0S0T00150)" NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BEST SA. POLSKA | 2027-05-08 | (ZMIENNY 1000 5000 5000 5073 0,28%
RYNKU KUPON)
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 6,9600%
POLSKA SP.Z 0.0., TLP0527 | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY T A SEASING | POLSKA | 2027-05-10 | (ZMIENNY 100 000 213 21300 21511 1,20%
(PLO338400032) RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE 10,3600%
ECHO INVESTMENT S.A., | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHOINVESTMENT | 5o ska | 2020-05-13 | (ZMIENNY 10 000 800 8000 8106 0,45%
51/2024 (PLO017000111) oy SA. oPoN)
DEKPOLS A M NIENOTOWANE 9,8600%
(PLDEKBLO0ISA) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL SA. POLSKA | 2028-06-06 | (ZMIENNY 1000 3287 3287 3308 0,18%
RYNKU KUPON)
ALIOR BANK S A O NIENOTOWANE 7,8500%
PLALIOROGe ) oA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2028-06-09 | (ZMIENNY 500 000 30 15 000 15010 0,83%
RYNKU KUPON)
ARGHICOM SA NIENOTOWANE 8,9500%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM SA. POLSKA | 2028-06-19 | (ZMIENNY 1000 8000 8000 8022 0,45%
M10/2024 (PLO221800132) oy PoN)
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RCI LEASING POLSKA | NIENOTOWANE RCI LEASING 7,3500%
SP.Z 0.0., RCI 01/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RS AaNe o | PoLska | 2027-06-18 | (ZMIENNY 100 000 244 24 400 24 454 1,36%
(PLO231000012) RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE 10,6500%
PRAGMA GO S.A., C4 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PRAGMA GO S A. POLSKA | 2027-06-26 | (ZMIENNY 100 12 977 1298 1299 0,07%
(PLGFPRE00388) oL KOPON)
PEKAO LEASING SP.Z | NIENOTOWANE PERAG LEASING SP 6,6500%
0.0., PEKAL104 220725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A | POLSKA |2025-07-22 | (ZMIENNY 200 000 125 25025 25077 1,39%
(PLO234800715) RYNKU ©. KUPON)
NIENOTOWANE 10,3500%
ECHO INVESTMENT S.A., | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ECHOINVESTMENT | 50 ska | 2020-02-27 | (ZMIENNY 10 000 695 6950 7263 0,40%
41/2023 (PLO017000103) o] SA. GOPON)
ALIOR BANK SA. N NIENOTOWANE 8,6700%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. POLSKA | 2027-06-15 | (ZMIENNY 500 000 30 15003 15 047 0,84%
(PLALIOR00268) oL KOPON)
DEVELIASA NIENOTOWANE 9,2600%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2027-12-08 | (ZMIENNY 1000 3000 3000 3073 017%
DVL1227079 (PLO112300069) | Rewpe oPoN)
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 7,0500%
LEASINGOWY S.A., EFLSA012 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA | 2026-07-17 | (ZMIENNY 10 000 2000 20 000 20 085 112%
170726 (PLO317500125) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
BESTSA. AAT NIENOTOWANE 10,8500%
(PLO0Z0700108) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BEST SA. POLSKA | 2026-11-21 | (ZMIENNY 1000 5000 5025 5183 0,29%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 9,7100%
LOKUM DEWELOPER LOKUM '
S.A., J (PLLKMDWO00098) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY D EWEL OPER SA POLSKA | 2027-06-18 I((ZLIJVIF!(EDII\I\‘I;IY 1000 4970 4970 5022 0,28%
FINANCIAL SERVICES POLSKA NA AKTYWIWM | NIE DOTYCZY FRANCAL POLSKA | 2026-10-16 Zﬁﬁ%ﬁ/ﬁy 1000 5000 5000 5117 0,28%
SP.Z0.0., VWFS013 161026 | Nompey SERVICES POLSKA KOPON) 28%
(PLO309000134) SP.Z0.0.
KRUK S A AL NIENOTOWANE 10,5100%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2029-10-17 | (ZMIENNY 1000 6000 6000 6410 0,36%
(PLO163600045) oL KOPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 6,8100%
KRAJOWEGO, BGK1127S019A | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA | 2027-11-16 | (ZMIENNY 1000 30 000 30 170 30478 1,69%
(PLO000500401) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
ATALSA. BB NIENOTOWANE 7,3700%
(PLATALO00236) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATALSA. POLSKA | 2025-10-27 | (ZMIENNY 1000 5480 5480 5586 0,31%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 12,1600%
VICTORIADOM S.A, Y1, | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIADOMSA. | POLSKA | 2026-09-27 | (ZMIENNY 1000 7000 7000 7408 0,41%
Y2 (PLVCTDM00173) oL KOPON)
NIENOTOWANE 8,4600%
AB S-A., ABO7 180227 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ABSA. POLSKA | 2027-02-18 | (ZMIENNY 10 000 659 6590 6904 0,38%
(PLAB00000118) o] KoPON)
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ALIOR BANK SA. M NIENOTOWANE 8,9600%
(PLALIOROO250) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2026-06-26 | (ZMIENNY 400 000 10 4000 3086 0,22%
RYNKU KUPON)
DEVELIASA NIENOTOWANE 9,4400%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2026-07-06 | (ZMIENNY 1000 10 000 10 000 10 387 0,58%
DVLO726078 (PLO112300051) | poyeic] KOPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 8,2600%
OPIEKI S.A., SN1 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY (B)’;'I“Eﬁg'-ASKA KASA | poLSKA | 2026-04-03 | (ZMIENNY 500 000 8 4038 4123 0,23%
(PLPEKAO00339) RYNKU A KUPON)
INPRO SA. G NIENOTOWANE 8,6100%
(PLINPRODOOSS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S A. POLSKA | 2025-10-07 | (ZMIENNY 1000 2226 2226 2306 0,13%
RYNKU KUPON)
KRUK S A AL2 NIENOTOWANE 9,0600%
A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 2028-02-02 | (ZMIENNY 850 452 383 397 0,02%
(PLO163600029) oL KOPON)
ROBYG SA. PD NIENOTOWANE 8,2600%
(PLROBYG0027]) " NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG SA. POLSKA | 2026-06-17 | (ZMIENNY 1000 4000 4001 4054 0,23%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 7,1600%
S.A., DOMDET5120526 NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY g%’v' DEVELOPMENT | 5 ska | 2026-05-12 | (ZMIENNY 1000 2000 2000 2038 0,11%
(PLDMDVL00145) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE
ORLEN SA., D 2,8750%
(PLOOS 100016) NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY ORLEN SA. POLSKA | 2031-03-25 | iy kupony | 190000 10 994 827 0,05%
ORLEN SA G NIENOTOWANE 6,7600%
(PLPKN0000203) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ORLEN SA. POLSKA | 2025-12-22 | (ZMIENNY 100 000 70 6980 7 041 0,39%
RYNKU KUPON)
i SP 200 A NIENOTOWANE 7,6100%
-20.0,, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4 SP.Z0.0. POLSKA | 2026-12-11 | (ZMIENNY 500 000 24 12001 11 980 0,67%
(PLO266100018) ML KUPON)
OMINA MILIGZ. 119 NIENOTOWANE 7,6600%
(PLO27BAO0098) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA MILICZ POLSKA | 2027-11-20 | (ZMIENNY 1000 1790 1804 1809 0,10%
RYNKU KUPON)
GMINAMILICZ. K19 NIENOTOWANE 7,6600%
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA MILICZ POLSKA | 2028-11-20 | (ZMIENNY 1000 390 394 390 0,02%
(PLO276400119) oL KOPON)
NIENOTOWANE 7,2300%
GMINA OPOCZNO, B19 | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA OPOCZNO POLSKA | 2027-11-20 | (ZMIENNY 1000 1217 1224 1228 0,07%
(PLO276600023) oL KOPON)
NIENOTOWANE 8,1600%
R (PLB?&')“(')‘OM'S-':;)ENN'UM SA- | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANKMILLENNIUME 1 poLska | 2027-12.07 | (ZMIENNY 500 000 10 4514 5021 0,28%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 8,5600%
ALIOR BANK'SA., P2A | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S A. POLSKA | 2025-12-29 | (ZMIENNY 400 000 10 4002 4161 0,23%
(PLALIOR00235) oL KOPON)
AKTYWNY RYNEK .
REG DN 510447 | 289675| 296887 16,50%
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AKTYWNY RYNEK

TREASURY

SKARB PANSTWA

5,8600%

Wz0528 (PLO000110383) | AR VO RYBEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 30 000 29 400 29 863 1,66%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8500%
wz0126 (PLO000108817) | ARV VEY RYBEK' | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 36 35 37 ;
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ1129 (PLO000111928) | pe iy VO RYBEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2020-11-25 | (ZMIENNY 1000 70 000 67 431 68517 3,80%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
Wz1126 (PLO000113130) | AR VO RYBEK | BonDsPoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-11-25 | (ZMIENNY 1000 25000 24 903 25113 1,40%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA |y i oo e | PAPIEROW BANK 6,3600%
KRAJOWEGO, FPC0631 A L O R | WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2031-06-12 | (ZMIENNY 1000 43714 42 077 43479 2,42%
(PL0O000500328) RYNEK KRAJOWEGO KUPON)
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
WZ1127 (PLO000114559) | Rt ANy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1000 10 101 9831 10 087 0,56%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA _
PAPIEROW 9,1600%
KRUK S.A., AM4 AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2027-08-12 | (ZMIENNY 100 5707 569 585 0,03%
(PLKRK0000713) REGULOWANY | pARTE KOPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0728 (PLO000115192) | ARl OWane < | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-07-25 ZS'ST%E;A’KUPON) 1000 5000 5222 5723 0,32%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,8600%
W2Z1128 (PL0000115697) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-11-25 | (ZMIENNY 1000 55 000 53079 54 434 3,03%
REGULOWANY | 5o aND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
PAPIEROW 9,8500%
KRUK SA., AN4 AKTYWNY RYNEK |\ \RTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2028-06-13 | (ZMIENNY 100 10 646 1065 1110 0,06%
(PLKRK0000762) REGULOWANY | NPT KOPON)
REGULOWANY
GIELDA _
PAPIEROW 11,3700%
KREDYT INKASO S.A., N1 | AKTYWNY RYNEK |\ \prosciowycH | KREDYT INKASO POLSKA | 2027-07-13 | (ZMIENNY 1000 948 946 988 0,05%
(PLKRINK00295) REGULOWANY | DT SA. KOPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 9,8600%
KRUK S-A., AO1 AKTYWNY RYNEK' |\ \RTOSCIOWYCH | KRUK S A. POLSKA | 2028-08-08 | (ZMIENNY 100 37 029 3716 3904 0,22%
(PLKRK0000770) REGULOWANY | NARTE oRoN)
REGULOWANY
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GIELDA

PAPIEROW 10,8700%
(PLBESBTEoSoTo%gj' 5 A OO RYSEK | WARTOSCIOWYCH | BEST SA. POLSKA | 2028-07-18 | (ZMIENNY 100 50 000 4970 5209 0,29%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 9,8500%
(PLKREEO%'S%Q’ AO2 R DN RNE | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2028-10-03 | (ZMIENNY 100 6619 669 704 0,04%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 9,0500%
(PLchgﬁo%goKal)TA S A< | WARTOSCIOWYCH | PCC ROKITA S.A. POLSKA | 2028-12-20 | (ZMIENNY 100 36 334 3633 3749 0,21%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA_
PAPIEROW 11,1500%
PLorPREcosan S | REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | PRAGMA GO S.A. POLSKA | 2026-11-27 | (ZMIENNY 100 18010 1801 1851 0,10%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA_
PAPIEROW 9,1600%
(PLKREEO%'&S%%" AM2 Ok RYSEK | WARTOSCIOWYCH | KRUK SA. POLSKA | 2027-02-08 | (ZMIENNY 100 8 969 899 932 0,05%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 11,0100%
(PLGFPREcosen o2 | REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | PRAGMA GO S.A. POLSKA | 2027-01-25 | (ZMIENNY 100 8370 837 863 0,05%
RYNEK KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 11,3700%
(PLKR:T\,T(%BJZTQ')NKASO SRy = | WARTOSCIOWYCH | KREDYT INKASO POLSKA | 2028-02-07 | (ZMIENNY 1000 378 382 391 0,02%
RYNEK i KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 9,8600%
5 PLEEC%*;%(')'(‘)‘;’;STMENT SA. Q'Egm’g\fvzww WARTOSCIOWYCH gi”o INVESTMENT | po1 sk | 2027-11-15 | (ZMIENNY 100 7689 774 792 0,04%
( ) RYNEK A KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
120836 (PLO000117024) | ARTYIVIY RYNEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2036-08-25 | 20000% 1000 15 000 13 514 13819 0.77%
POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
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GIELDA
PAPIEROW 9,8500%
S (PLECHa 0 TN S A K T i | waRTOSClowyCH | EGHOINVESTMENT | b sica | 2028-01-31 | (ZMIENNY 100 27 807 2791 2913 0,16%
(PLECHPS00399) REGULOWANY | NARTE SA. oRoN)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0729 (PLO000116760) | ARl DAy | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-07-25 ?S’?I'SI-SLOYA’KUPON) 1000 15 000 14 587 15 160 0,84%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
MARVIPOL PAPIEROW 10,3700%
DEVELOPMENT SA., P2024A | ARTIVEW RYEEK | warTosciowyeH | BATYPOL - | POLSKA | 2028-05-07 | (ZMIENNY 1000 4702 4702 4793 0,27%
(PLMRVDV00086) RYNEK A KUPON)
REGULOWANY
GIELDA _
PAPIEROW 10,8500%
PRAGMAGO S.A., C3 | AKTYWNY RYNEK |\ \RTOSCIOWYCH | PRAGMA GO S A. POLSKA | 2027-03-21 | (ZMIENNY 100 8435 844 856 0,05%
(PLGFPRE00362) REGULOWANY | pARTE KOPON)
REGULOWANY
GIELDA
GHELAMCO INVEST SP. PAPIEROW 10,8700%
Z0.0., PPZ1, PPZ1B R L OWRVEK | warToSCIowYCH | SHELAMSOINVEST | potska | 2027-10-23 | (ZMIENNY 100 9953 998 1015 0,06%
(PLGHLMCO0586) RYNEK 200 KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 915940 | 1234766 | 1255252 69,77%
:I'(‘t*;“"v’:)',‘r'n":;‘ﬁf(:°‘°wa"e na 667605| 618249 | 632024 35,14%
:::;;ﬁ%lﬂ(:;:'emtowane na 248335| 616517 | 623228 34,63%
Wystandaryzowane instrumenty 95 R R i
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 9% : : :
Futures na obligacije EURO-BUND 10YR | AKTYWNY -
6%, FGBLU24, 2024.09.06 RYNEK EUREX EUREX NIEMCY obligacje EURO- 35 ; ; ;
, , , BUND 10YR 6%
(DEOOOFOFSQN3) (Krdtka) REGULOWANY
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obligacje

Futures na obligacje OBLIGACJE AKTYWNY OBLIGACJE
SKARBU PANSTWA WLOCH Z SKARBU
TERMINEM WYKUPU 10 LAT, IKU24, EEEE'EOW ANY EUREX EUREX NIEMCY PANSTWA WLOCH 26 . -
2024.09.06 (DEOOOFOFSQL7) (Krétka) Z TERMINEM
WYKUPU 10 LAT
Futures na obligacje SPANISH -
GOVERNMENT BONDS 10YEARS, Q%EVQINY EUREX EUREX NIEMCY ?3%%/?5C|126NSEQ¥ISH 23
KOAU24, 2024.09.06 (DEOOOFOFSQJ1) . .
Al REGULOWANY BONDS 10YEARS
(Krétka)
obligacje
Futures na obligacje OBLIGACJE glfkféfﬁ
SKARBU PANSTWA STANOW AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY PAKSTWA
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W RYNEK BOARD OF BOARD OF ZJEDNOCZONE | L8 1 - -
g(lg(t;kg )20 LAT, USU24, 2024.09.19 (-) REGULOWANY | TRADE TRADE AMERYKI > JEDNOGZONYCH
ZAPADAJACE W
CIAGU 20 LAT
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochedne 12 824 0,05%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - N -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 12 824 0,05%
14,838,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA 1838
Forward EUR/PLN, 2024.07.05 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA po kursie 1 25 -
(Krotka) RYNKU SA walutowym
A 4.3154000000 PLN
6,405,000.00 EUR
NIENOTOWANE 405,01
Forward EUR/PLN, 2024.07.02 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 1 21 -
(Krétka) RYNKU walutowym
4.3097250000 PLN
9,970,000.00 EUR
NIENOTOWANE :970,0
Forward EUR/PLN, 2024.07.02 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA po kursie 1 .31 -
(Krétka) RYNKU walutowym
4.3099000000 PLN
5,100,000.00 EUR
NIENOTOWANE BANK POLSKA 10,0
Forward EUR/PLN, 2024.07.04 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | KASA OPIEKI POLSKA po kursie 1 49 -
(Krotka) RYNKU SA walutowym
A 4.3230500000 PLN
21,515,000.00 EUR
NIENOTOWANE P19,
Forward EUR/PLN, 2024.09.20 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 1 568 0,03%
(Krotka) RYNKU walutowym
4.3603500000 PLN
19,610,000.00 EUR
NIENOTOWANE SANTANDER 010
Forward EUR/PLN, 2024.09.25 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA po kursie 1 33 -
(Krotka) RYNKU SA walutowym

4.3333000000 PLN
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16,375,000.00 EUR
NIENOTOWANE 919,
Forward EUR/PLN, 2024.10.02 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 1 120 -
(Krotka) RYNKU walutowym
4.3295000000 PLN
6,925,000.00 USD
NIENOTOWANE SANTANDER :925,0
Forward USD/PLN, 2024.07.03 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA po kursie 1 -205 -0,01%
(Krotka) RYNKU SA walutowym
A 4.0024800000 PLN
25,753,000.00 USD
NIENOTOWANE SANTANDER 193,
Forward USD/PLN, 2024.07.22 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA po kursie 1 1125 0,06%
(Krétka) RYNKU SA walutowym
A 4.0766000000 PLN
11,300,000.00 USD
NIENOTOWANE 599,
Forward USD/PLN, 2024.08.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK SA. POLSKA | Pokursie 1 228 -0,01%
(Krétka) RYNKU walutowym
4.0133100000 PLN
3,790,000.00 USD
NIENOTOWANE /99,0
Forward USD/PLN, 2024.08.09 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie 1 -305 -0,02%
(Krotka) RYNKU walutowym
3.9527000000 PLN
4,230,000.00 USD
NIENOTOWANE SANTANDER 290,00
Forward USD/PLN, 2024.09.23 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA POLSKA po kursie 1 - -
(Krotka) RYNKU walutowym
4.0360350000 PLN
Suma, w tym: 107 824 0,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 95 R ;
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 1767 0,09%
Zobowigzania -943 -0,04%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

4 068 706,000

298 494

304 278

16,92%

PIMCO EURO SHORT-TERM HIGH YIELD

CORPORATE BOND INDEX UCITS ETF EUR

ACC, UCITS (IE00BD8D5G25)

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY

XETRA

PIMCO EURO
SHORT-TERM
HIGH YIELD
CORPORATE
BOND INDEX
UCITS ETF EUR
ACC, UCITS

IRLANDIA

214 448,000

10 222

10 302

0,57%
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AMUNDI FLOATING RATE USD

AMUNDI
FLOATING RATE

CORPORATE ESG UCITS ETF DR USD ACC, Q'égnvt’g\fvmy'z" EXEI%NEXT Egg SgﬁZOE'?r’;TE LUKSEMBURG 121 026,000 59 795 60 781 3,38%
UCITS (LU1681040900)
DR USD ACC,
UCITS
AMUNDI
AMUNDI FLOATING RATE EURO AKTYWNY RYNEK Eb%’g'”c‘ RATE
CORPORATE ESG UCITS ETF DR EURACC, | ARty MUY RYBEK | Borsa maLIana [ 280 0 - L | LUKSEMBURG 96 861,000 44018 44 366 2,47%
UCITS (LU1681041114)
UCITS ETF DR
EUR ACC, UCITS
ISHARES J.P.
ISHARES J.P. MORGAN ESG USD AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK B"gggﬁ';ggﬁe
EMERGING MARKETS BOND UCITS ETF A L O ER | EXCHANGE e IRLANDIA 380 000,000 7 654 8 226 0,46%
USD ACC, UCITS (IEO0BF553838) (DOMESTIC) S o
ACC, UCITS
ISH USD SHRT HY CRP USD ACC f:PULJSgDS:(:RJ HY
AKTYWNY RYNEK | EONDON STOCK
Ny RYNEK | EXCHANGE IRLANDIA 1217 967,000 30 331 30 938 172%
(DOMESTIC)
, UCITS (IEQ0BZ17CN18) UoiTs
BNP PARIBAS
EASY EURO
BNP PARIBAS EASY EURO CORPORATE
BOND SRI PAB UCITS ETF EUR ACC, UCITS | ARTY VY RYBIEK | EDRONEXT AL LUKSEMBURG 100 000,000 4178 4263 0,24%
(LU1859444769)
UCITS ETF EUR
ACC, UCITS
AMUNDI EURO
AMUNDI EURO CORPORATE SRI 0-3 Y AKTYWNY RYNEK CORPORATE SRl
UCITS ETF DR EUR ACC, UCITS A L O R | BORSA ITALIANA | 0-3Y UCITSETF |  LUKSEMBURG 144 262,000 31459 31726 176%
(LU2037748774) DR EUR ACC,
UCITS
ISHARES USD
ISHARES USD ULTRASHORT BOND-A AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK | ULTRASHORT
UCITS ETF USD ACC, UCITS A L O ER | EXCHANGE BOND-A UCITS IRLANDIA 1622 142,000 36 901 38 026 2,11%
(IE00BGCSB447) (DOMESTIC) ETF USD ACC,
UCITS
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JPMORGAN BETABUILDERS US
TREASURY BOND 1-3 YR UCITS ETF USD
ACC

AKTYWNY RYNEK

LONDON STOCK

JPMORGAN
BETABUILDERS
US TREASURY
BOND 1-3 YR
UCITS ETF USD

EXCHANGE ACC IRLANDIA 172 000,000 73936 75 650 421%
REGULOWANY | s SHAREE,
, UCITS (IEQ0BMD8KM66)
,UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 271 000,000 121 021 121 954 6,78%
BNP PARIBAS
NIENOTOWANE
BNP PARIBAS INSTICASH EUR 3M IT1 INSTICASH EUR
EUR AGO, UGS (LUOTBI847325) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY M EUR ace, | LUKSEMBURG 271 000,000 121 021 121 954 6,78%
RYNKU et
Suma, w tym: 4339 706,000 419 515 426 232 23,70%
rsy"rﬁ‘(ﬂ""" lokat notowane na aktywnym 4 068 706,000 298 494 304 278 16,92%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 271 000,000 121 021 121 954 6,78%

rynku
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez o
Skarb Panstwa 72 247 73 957 411%

Dhuzne papiery 73714 72 247 73 957 411%
wartos$ciowe

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z - - -
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA BANCO COMERCIAL PORTUGUES S.A. 19 964 1,11%
GRUPA KAPITAt OWA ECHO INVESTMENT S.A. 39 627 2,19%
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG.. 54 776 3,05%
Sgll-JSPIQ lgéAP‘ITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK 171 765 9.55%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 158 055 8,79%
GRUPA KAPITAt OWA BANCO SANTANDER S A. 85 280 4,73%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 1798 798 879 628
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 89 596 48 090
2. Naleznosci 7675 2169
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 14 681
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 936 302 493 897
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 765 225 320 791
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 30 700 21 091
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1768 098 858 537
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1684 464 820 220
1. Kapitat wptacony 4 238 891 2777 385
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 554 427 -1 957 165
V. Dochody zatrzymane 67 522 38 086
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 97 893 70 275
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -30 371 -32 189
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 112 231
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1768 098 858 537
Liczba jednostek uczestnictwa 12 637 275,0940 6 358 605,1700
Kategoria A 12 637 275,0940 6 358 605,1700
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 139,91 135,02
Kategoria A 139,91 135,02

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowia integralng czesc

sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 35160 36 159 14 219
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 35124 36 158 14 218
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 36 1 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7 542 6 457 2317
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5957 4 321 1432

- stata cze$¢ wynagrodzenia 5957 4 321 1432

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 407 283 98
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 618 546 215
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 9 5
Koszty odsetkowe 331 248 152
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 223 1046 413
Pozostate 1 3 2

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 33 19

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 7 542 6424 2298

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 27 618 29 735 11 921

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 699 20 405 8108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1818 5931 218

tym:2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 15 881 14 474 7890

- z tytutu réznic kursowych 1278 -5 110 -2 497

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 45 317 50 140 20 029

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,59 7,89 5,73

Kategoria A 3,59 7,89 5,71
Kategoria WM - - 6,02

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktdre stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

858 537 272782

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 45 317 50 140

a) przychody z lokat netto 27 618 29735

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1818 5931

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15 881 14 474
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 45 317 50 140
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 864 244 535 615

a) zmiana kapitatu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 1 461 506 033 344
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana Kapltaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 597 262 397 729
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 909 561 585 755
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1768 098 858 537
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1336 157 490 884

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 604 109,6930

7 136 654,2140

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 325 439,7690

3032 563,1990

Saldo zmian

6 278 669,9240

4104 091,0150

N

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32 812 872,5462

22 208 762,8532

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

20 175 597,4522

15 850 157,6832

Saldo zmian

12 637 275,0940

6 358 605,1700

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

12 637 275,0940

6 358 605,1700

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

-

. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 135,02 120,99
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 139.91 135.02
biezgcego okresu sprawozdawczego ' ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 3.62% 11.60%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ' '
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 135,10 2024-01-02 121,23 2023-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w 139 91 2024-06-30 134 98 2023-12-29
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! !
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 139 91 2024-06-30 135.02 2023-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) ! !
IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej 1.14% 1.32%
wartosci aktywow netto, w tym: ’ ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,90% 0,88%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,06% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,09% 0,11%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.

kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w

Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 604 109,6930

7 136 654,2140

Kategoria A

10 604 109,6930

6 707 333,3400

Kategoria BGZ

Kategoria BGZ OPTIMA

429 320,8740

Kategoria WM -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 325 439,7690 3032 563,1990
Kategoria A 4 325 439,7690 2603 213,3060

Kategoria BGZ

Kategoria BGZ OPTIMA

429 349,8930

Kategoria WM -

Saldo zmian 6 278 669,9240 4104 091,0150
Kategoria A 6 278 669,9240 4104 120,0340
Kategoria WM - -29,0190

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

32 812 872,5462

22 208 762,8532

Kategoria A

32 213 467,7140

21609 358,0210

Kategoria BGZ

160 581,1451

160 581,1451

Kategoria BGZ OPTIMA

9473,7941

9473,7941

Kategoria WM 429 349,8930 429 349,8930
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 175 597,4522 15 850 157,6832
Kategoria A 19 576 192,6200 15 250 752,8510

Kategoria BGZ

160 581,1451

160 581,1451

Kategoria BGZ OPTIMA

9473,7941

9473,7941

Kategoria WM 429 349,8930 429 349,8930
Saldo zmian 12 637 275,0940 6 358 605,1700
Kategoria A 12 637 275,0940 6 358 605,1700

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

12 637 275,0940

6 358 605,1700

Kategoria A

12 637 275,0940

6 358 605,1700

Kategoria BGZ

Kategoria BGZ OPTIMA

Kategoria WM

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 135,02 | 120,99
Kategoria WM | - | 121,23
. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 139,91 | 135,02
Kategoria WM [ - | -
. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 3,62% 11,60%
Kategoria WM - -

. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 135,10 [ 2024-01-02 ] 121,23 | 2023-01-02

Kategoria WM [ - [ - 121,47 | 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 139,91 [ 2024-06-30 ] 134,98 [ 2023-12-29

Kategoria WM [ - [ - | 136,05 | 2023-12-28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 139,91 [ 2024-06-30 | 135,02 [ 2023-12-31

Kategoria WM - - | 136,05 | 2023-12-28

(*) Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos$¢ aktywdw netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2024 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktdére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.

4. Okresami sprawozdawczymi sg okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

5. Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

6. Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

7. Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;
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10.

11.

4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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12.

13.

4)

5)

6)

7)

W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane s3 w odrebnych wierszach instrumenty pochodne

wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest wartos¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem

ujemnym;

W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane sa:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W sktad przychoddéw z lokat netto Funduszu wchodzg:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spétkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo rdéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia

kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W sktad kosztow Funduszu wchodza:

1)

2)

3)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci swiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacjg wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;
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4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu przez Agenta Transferowego;

Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietow wierzytelnosci;

Opfaty za ustugi prawne, ktére nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzgdzania

aktywami Funduszu, opfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty $wiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tgcznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operagji.

15. Szczegdétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)

2)

3)

Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywoéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywow
netto.

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

W pozycji wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finansdow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasadg jest wprowadzanie zapiséw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjgtkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane s3 na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych lub

dokumentéw otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i skfadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposdb na wycene aktywéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

c¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgc¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdétszg ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;
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10.

11.

12.

13.

14.

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na warto$é transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentow (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajacych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktdrej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
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Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowane]j Daty, sa przeksiegowywane na
rachunek nabyé¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych $rodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu $rodkéw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywdw netto i warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywow, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujgcy sposdb:
1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny

niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosc

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktdérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczesnie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkéw aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
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godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktore jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego skfadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzgdzajgcego w godzinach
umozliwiajacych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujgcym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

3. Jesli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajacego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego skfadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papieréw dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4. Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazac¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentéow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechujg sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
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10.

11.

12.

13.
14.

emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechuja sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywédw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajacg z modelu wartos$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny poréwnawczej szacuje wartos¢ godziwg sktfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikédw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas skfadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé¢
godziwg skfadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia
papieru,
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- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

15. Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do
przychoddéw/kosztéw.

16. Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw warto$ciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.
Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

17. Dtuzine papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

18. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

19. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakorniczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.
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20. Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatéw inwestycyjnych

21.

funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy
wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w
wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich
wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktdérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce dokonania korekty do wartosci godziwe;j
w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen
odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu
Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w
Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego
inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po
cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na
Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do
zasad opisanych powyze;j.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 7675 2169
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 7673 2 169

Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 2 -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 30 700 21 091
Z tytutu nabytych aktywéw 10 000 10 675
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 943 211
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 8 201 4759
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

. . 9177 3 956

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1459 726
Pozostate skfadniki zobowigzan 920 764

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

1. Banki / waluty 89 596 48 090
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 85 357 - 44 839
EUR 5 23 1 6
PLN 85 328 85 328 44 831 44 831
usSb 2 6 1 2
MBANK S.A. - 114 - -
EUR - 114 - -
SANTANDER BANK POLSKA S A. - 4125 - 3251
EUR 759 3275 624 2714
usb 211 850 136 537

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienieznych - 148 213 - 55 667
EUR 1330 5734 740 3360
PLN 138 529 138 529 51019 51019
uUshD 999 3950 313 1288

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej

stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 596 48 090
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 137 036 39 523
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 129 039 28 182
Suma: 355 671 115 795

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 494 988 425 731
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 512 465 221 306
Zobowigzania (**) - -
Suma: 1007 453 647 037

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow S$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 1372 566 780 319
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 89 596 48 090
Naleznosci 7675 2169
Transakcje reverse repo/buy-sell back - 14 681
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 632 024 465 254
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 643 271 250 125
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych 232 450 152 307
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 232 450 152 307
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 232 450 152 307

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdtem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

562 418 162 991

w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 4 268 3259
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 408 896 72 367
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 311 87 154
Zobowigzania 943 211

*) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdtem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2024.07.05 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

25

64 032

2024-07-05

-14 838

2024-07-05

2024-07-05

Forward EUR/PLN, 2024.07.02 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

27 604

2024-07-02

-6 405

2024-07-02

2024-07-02

Forward EUR/PLN, 2024.07.02 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

42970

2024-07-02

-9 970

2024-07-02

2024-07-02

Forward EUR/PLN, 2024.07.04 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

49

22 047

2024-07-04

-5100

2024-07-04

2024-07-04

Forward EUR/PLN, 2024.09.20 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

568

93 813

2024-09-20

-21 515

2024-09-20

2024-09-20

Forward EUR/PLN, 2024.09.25 (-)

Krotka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

84 976

2024-09-25

-19610

2024-09-25

2024-09-25

Forward EUR/PLN, 2024.10.02 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut

-120

70 896

2024-10-02

-16 375

2024-10-02

2024-10-02
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Ograniczenie
ryzyka
'Z“V‘:i’f;;ynceygc‘)efg -205 27 717 2024-07-03 6925 2024-07-03 2024-07-03
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.07.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 1125 104 985 2024-07-22 -25 753 2024-07-22 2024-07-22
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.08.09 (-) Krotka Forward 'Z“V‘:i’giynceygc‘)efg -228 45 350 2024-08-09 -11.300 2024-08-09 2024-08-09
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zZwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
Forward USD/PLN, 2024.09.23 (-) Krotka Forward inwestycyjnego - 17 072 2024-09-23 -4 230 2024-09-23 2024-09-23
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward USD/PLN, 2024.07.03 (-) Krétka Forward

Forward USD/PLN, 2024.08.09 (-) Krotka Forward -305 14 981 2024-08-09 -3 790 2024-08-09 2024-08-09

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures

Sprawne

Krétka Futures ‘Z)f)rrffz‘l’j;"'e - - Kazrggggz‘l’gz - 2024-09-06 2024-09-06
inwestycyjnym
_Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU f:rrza":,gzme Kazdedo dnia
PANSTWA WtOCH Z TERMINEM WYKUPU 10 LAT, Krétka Futures a - - 9 - 2024-09-06 2024-09-06

IKU24, 2024.09.06 (DEOOOFOFSQL7) m“efz'tigjnym roboczego

Futures na obligacje SPANISH GOVERNMENT Sprawne , )
zarzgdzanie Kazdego dnia

BONDS 10YEARS, KOAU24, 2024.09.06 Krétka Futures - - - 2024-09-06 2024-09-06

ortfelem roboczego
(DEOOOFOFSQJ1) i%westycyjnym ’
_Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU faprrzavg;inie Kazdego dnia
PANSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE | Krétka Futures a - - 9 - 2024-09-19 2024-09-19

W CIAGU 20 LAT, USU24, 2024.09.19 (-) i"nﬁ?ti?yjnym roboczego

Futures na obligacje EURO-BUND 10YR 6%,
FGBLU24, 2024.09.06 (DEOOOFOFSQNS3)
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Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward

Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kursow
walut
Ograniczenie
ryzyka
inwestycyjnego
zwigzanego ze
zmiang kurséw
walut

Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krétka Forward 243 25785 2024-01-19 -5 870 2024-01-19 2024-01-19

Forward EUR/PLN, 2024.01.23 (-) Krotka Forward 334 40 906 2024-01-23 -9 322 2024-01-23 2024-01-23

Forward EUR/PLN, 2024.01.19 (-) Krotka Forward -142 16 057 2024-01-19 -3723 2024-01-19 2024-01-19

Forward EUR/PLN, 2024.02.05 (-) Krétka Forward -65 26 206 2024-02-05 -6 030 2024-02-05 2024-02-05

Forward EUR/PLN, 2024.01.23 (-) Krétka Forward -5 2519 2024-01-23 -580 2024-01-23 2024-01-23

Forward EUR/PLN, 2024.02.05 (-) Krotka Forward -9 38 350 2024-02-05 -8 808 2024-02-05 2024-02-05

Forward USD/PLN, 2024.02.22 (-) Krétka Forward 60 6613 2024-02-22 -1 665 2024-02-22 2024-02-22

Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
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) . Sprawne
Futures na indeks gieldowy EURO-BUND . . .
10YR 6%, FGBLH24, 2024.03.07 Krétka Futures zarzadzanie Kazdego dnia .| 2024-03-07 2024-03-07
(DE00OC7X7UKS) portfelem roboczego
inwestycyjnym
_Futures na obligacje OBLIGACJE SKARBU f:rr:"(vj’;zme Kazdedo dnia
PANSTWA WEOCH Z TERMINEM WYKUPU 10 | Krétka Futures : rtleem robogze . .| 2024-03-07 2024-03-07
LAT, IKH24, 2024.03.07 (DE000C7X7UH4) P ) 9
inwestycyjnym
Futures na indeks gietdowy OBLIGACJE Sprawne
SKARBU PANSTWA STANOW ) zarzadzanie Kazdego dnia
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W CIAGU 20 | Krotka Futures portfelem roboczego || 2024-03-19 2024-03-19
LAT, USH24, 2024.03.19 (-) inwestycyjnym
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Tabela ponizej

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Tabela ponizej

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Tabela ponizej

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 14 681
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - 14 681

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -

1ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu/Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych ) )

IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych ) )

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

1. Aktywa - 1798 798 - 879 628
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 89 596 - 48 090
EUR 764 3412 625 2720
PLN 85 328 85 328 44 831 44 831
usb 213 856 137 539
2) Naleznosci - 7675 - 2169
PLN 7675 7675 2169 2169
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - 14 681
PLN - - 14 681 14 681
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 936 302 - 493 897
EUR 45 275 195 275 14 826 64 462
PLN 527 406 527 406 421 530 421 530
usb 52 981 213 621 2009 7905
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 765 225 - 320 791
EUR 34 127 147 186 20 031 87 094
PLN 616 914 616 914 233 637 233 637
usD 279 1125 15 60
6) Pozostate aktywa - - - -
1. Zobowigzania - 30 700 - 21 091
EUR 48 205 49 211
PLN 29757 29 757 20 880 20 880
usD 184 738 - -
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - _

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - B B B _ _
Prawa do akgji - - - - - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - - - B B B
Listy zastawne - - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartoéciowe

Instrumenty pochodne - - - - - - - N N - - -
Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - N N - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - - _
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez

instytucje wspdinego - 2162 - -1 005 - - -390 -1 166 - - -144 -249
inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - -
Weksle - - - - - - - - - N - -
Depozyty - - - - - - - - - B B B
Waluty - - - - - - - - N N - -
Nieruchomosci - - - - - - - - - N _ _
Statki morskie - - - - - - - - - - _ _
Inne - - - - - - - - - - - -

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3130 EUR 4,3480 EUR

| usb 4,0320 | USD | 3,9350 | USD |
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 827 11929 -1833 13 846 -1294

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 991 3952 7764 628 1512 2454
Pozostate - - - - - -
Suma: 1818 15 881 5931 14 474 218 7 890

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywoéw i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych

rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza - 4 6

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow B 8 10
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci - 21 2

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - _
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate - - 1
Suma: - 33 19

2) Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Suma: 5957 4321 1432

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
e obrotows. 9 ¥ 858 537 272 782 791 546
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A [ 135,02 | 120,99 | 123,81
Kategoria WM | - 121,23 | -
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 1701 527
Akcje - - - - - - - - - B
Warranty

subskrypcyjne
Prawa do akgji - - - - - - - - - B
Prawa poboru - - - - - - - - - _
Kwity

depozytowe
Listy zastawne - 18 276 - 1,03% 18 276 - 15 059 - 1,75% 15 059

Wa[r’t'ﬁié‘iiv‘ii”'ew 632024 | 623228 - 35,25% | 1255252 | 465254 | 234429 - 27,31% | 699 683
Instrumenty

pochodne
Udziaty w

spotkach z

ograniczong - - - - - - - - - -

odpowiedzialno$c
ig
Jednostki
uczestnictwa
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granica
Wierzytelnosci - - - - - - - - - B
Udzielone
pozyczki - - - - - - - - - -
pieniezne
Weksle - - - - - - - - - B
Depozyty - - - - - - - _ _ -
Waluty - - - - - - - - B -
Nieruchomosci - - - - - - - B _ _
Statki morskie - - - - - N _
Zobowigzania - 943 - 0,05% 943 - 211 - 0,02% 211

po'é‘;;g’n'ge”ty - 943 - 0,05% 943 - 211 - 0,02% 211

1767 - 0,10% 1767 - 637 - 0,07% 637

304 278 121 954 - 6,90% | 426 232 28 643 70 666 - 8,23% 99 309
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikéw lokat moga wystapic¢ w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkdw,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takze mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystapienia btedéw zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére moga mie¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiern miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do korica okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku Subfundusz dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami wyceny
do wartosci godziwej.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla Zaniknigcie aktywnego rynku dla

danego instrumentu przy danego instrumentu przy
jednoczesnym wystepowaniu jednoczesnym wystepowaniu
Dtuzne papiery warto$ciowe 200 973 | wiarygodnej ceny rynkowej z 271 881 | wiarygodnej ceny rynkowej z
rynku nieaktywnego dla rynku nieaktywnego dla
instrumentu wycenianego lub instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych. instrumentéw poréwnywalnych.

Pojawienie sie aktywnego rynku Pojawienie sie aktywnego rynku
Dtuzne papiery warto$ciowe 204 152 | dla danego aktywa wycenianego 337 936 | dla danego aktywa wycenianego
na poziomie 2. na poziomie 2.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)
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¢ Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejéciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zrédet (w szczegdélnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o dtuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wyfaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktérej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
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sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktéry stanowi rdzinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikéw dyskontowych wynikajacych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdéw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy.
e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy —j.w.

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

W dniu 02.04.2024 Towarzystwo wykryto btedng wycene jednostki uczestnictwa subfunduszu BNP Paribas
Lokata Kapitatu (wydzielonego w ramach funduszu BNP Paribas PARASOL SFIO), na dzien wyceny
przypadajagcy w dniu 28.03.2024. Btagd spowodowany byt nieprawidtowa wyceng ETF o kodzie ISIN
LU1681040900.

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
W dniu 5.04.2024 roku BNP Paribas Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawiesit na
stronie internetowe] ogtoszenie w ktorym poinformowat, ze w dniu wyceny przypadajacym na
28.03.2024 roku jednostka uczestnictwa BNP Paribas Lokata Kapitatu zostata btednie wyceniona na
137,70 zt podczas gdy prawidtowo powinna zostaé wyceniona na 137,90 zt.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy
Nadrzedng zasadg zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowg
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wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania witasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentdw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitow zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktére sg opracowywane w oparciu o ,Wytyczne dotyczgce przeprowadzania testu warunkéw
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane sg tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci
przeprowadzane sg z czestotliwoscia kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFl dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Pozostate informacje

Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z pdzn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
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2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pdin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakorczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecen. Termin do wykonania zalecen uptywa 06 wrzesnia 2024
roku.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrbwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany
Ja rOS+aW przez Jarostaw Skorulski
. Data: 2024.08.27

Skorulski 351420200
Jarostaw Skorulski
Prezes Zarzqdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Elektronicznie podpisany
Rafa+ Le rS ki przez Rafat Lerski

Data: 2024.08.27 13:53:12

+02'00'
Rafat Lerski
Cztonek Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS LOKATA KAPITAtU
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

56





				2024-08-27T09:38:13+0200





				2024-08-27T10:14:51+0200





		



				2024-08-27T13:51:42+0200

		Jarosław Skorulski





				2024-08-27T13:53:12+0200

		Rafał Lerski










Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48 (0) 22 557 70 01
Rondo ONZ 1 warszawa®@pl.ey.com

EY 00-124 Warszawa www.ey.com/pl

Building a better
working world

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Lokata Kapitatu (,Subfundusz™), wydzielonego w ramach BNP Paribas PARASOL
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
ul. Grzybowska 78, na ktére skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dziert 30 czerwca 2024 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuinych (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej
jako ,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
15 maja 2014 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywdéw przede wszystkim
w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywoéw przede wszystkim w depozyty bankowe i Instrumenty Dtuzne.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Depozyty bankowe, Instrumenty Dtuzne, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa Funduszy Dtuznych oraz naleznosci mogg stanowié tacznie od 90% do 100% wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu

b) Fundusz moze lokowaé¢ od 0 % do 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty
Udziatowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktdére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg do 100 % aktywow w Instrumenty Udziatowe.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz opfat manipulacyjnych. Do 28.09.2017 r.
Subfundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa: kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktdre
roznity sie wysokoscig optat manipulacyjnych oraz dostepnoscig u Dystrybutora, a ktére zostaty potgczone w
jedna kategorie obecnie oznaczong jako kategoria A.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - B B
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - B B _ -
Kwity depozytowe - - B B _ -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - B B
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 56 175 58 350 91,05% 29 521 30729 82,83%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - N _
Inne - - - - - -
Suma: 56 175 58 350 91,05% 29 521 30 729 82,83%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Jednostki uczestnictwa 262 505,0586 56 175 58 350 91,05%
GENERALI
GENERALI FUNDUSZE FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na FUNDUSZE FIO,
GENERALI KORONA DOCHODOWY aktywrym rynka Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 38 202,5522 9300 9714 15,16%
(PLUITFI00605) GENERALI KORONA
DOCHODOWY
GOLDMAN SACHS
. PARASOL FIO
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO Nienotowane na . i
y Nie dotycz SUBFUNDUSZ 27 472,4486 9723 9757 15,22%
SUBFUNDUSZ GOLDMAN SACHS OBLIGACJI (-) | aktywnym rynku yezy GOLDMAN SACHS
OBLIGACJI
ALLIANZ DUO FIO,
. SUBFUNDUSZ
ALLIANZ DUO FIO, SUBFUNDUSZ ALLIANZ Nienotowane na . .
DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH (-) | aktywnym rynku Nie dotyczy Qk'sg"é%'a&uz“m” 61533,0168 9210 9715 15,16%
KORPORACYJNYCH
INVESTOR PARASOL
INVESTOR PARASOL FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na . FIO, SUBFUNDUSZ
INVESTOR OSZCZEDNOSCIOWY (-) aktywnym rynku Nie dotyczy INVESTOR 32134,0270 9140 9720 15.17%
0OSZCZEDNOSCIOWY
ALLIANZ DUO FIO,
D(g\'éh'égé\?#?_; 10, SUBFUNDUSZ ALLIANZ ’;‘S;ﬁ:}‘%ﬂ‘;ﬂﬂj Nie dotyczy iESKHgDUSZ 75 865,6120 9276 9712 15,16%
DOCHODOWY
GENERALI FIO,
GENERALI FIO, SUBFUNDUSZ GENERALI Nienotowane na . SUBFUNDUSZ
KORONA OBLIGACJE (-) aktywnym rynku Nie dotyczy GENERALI KORONA 27 297,4020 9526 9732 15,18%
OBLIGACJE
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Inny aktywny rynek - - - -
Suma: 262 505,0586 56 175 58 350 91,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 262 505,0586 56 175 58 350 91,05%
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 64 084 37 097
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5706 6 241
2. Naleznosci 28 127
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 350 30 729
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 552 1107
Ill. Aktywa netto (I - 1) 63 532 35 990
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 54 086 27 661
1. Kapitat wptacony 561 737 502 712
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -507 651 -475 051
V. Dochody zatrzymane 7271 7121
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 205 -3 225
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 476 10 346
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2175 1208
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 63 532 35990
Liczba jednostek uczestnictwa 531 173,5590 307 099,2680
Kategoria A 531 173,5590 307 099,2680
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 119,61 117,19
Kategoria A 119,61 117,19

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 248 116 59
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 143 116 59

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate 105 - -

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 228 245 118
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 110 73 29
- stata cze$¢ wynagrodzenia 110 73 29

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - B
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 33 45 22
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 81 119 63

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 8 4
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 228 245 118
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 20 -129 -59
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1097 1787 720

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 130 737 365
tym:2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 067 1050 355

- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1117 1658 661
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,10 5,40 4,85
Kategoria A 2,10 5,40 4,85

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach,
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN oraz warto$ci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

35990 10714
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1117 1658
a) przychody z lokat netto 20 -129
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 130 737
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 967 1050
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 1117 1658
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu } )
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 26 425 23 618
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 59025 49 345
b) zmiana kaplta’;u wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 32 600 25797

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 27 542 25 276

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 63 532 35990

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 55 540 18 251

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 499 026,5190 435 381,0790
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 274 952,2280 228 157,7330
Saldo zmian 224 074,2910 207 223,3460

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5544 717,7464 5045 691,2274
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5013 544,1874 4 738 591,9594
Saldo zmian 531 173,5590 307 099,2680

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 531 173,5590 307 099,2680

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
A 117,19 107,27
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

- 119,61 117,19
biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywow n(-it;m na jednostke 2.07% 9.25%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. er)lmalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 117,12 2024-01-05 107,27 2023-01-02

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Ma}(symalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 119,67 2024-06-28 117,19 2023-12-29

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

6. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnlctwa wg ostatniej 119,61 2024-06-30 117,19 2023-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

IV. Procentowy udziat kosztéow Funduszu/Subfunduszu w sredniej o o

s . ) 0,83% 1,34%
wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,40% 0,40%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,12% 0,25%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow } )

Funduszu/Subfunduszu
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,29% 0,65%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -

Dane zaprezentowane w pkt. lll Zestawienia Zmian odnosza sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj.
kategorii A, natomiast dane analityczne odnosnie pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w
Tabelach analitycznych ponize;j.
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1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

499 026,5190

435 381,0790

Kategoria A

499 026,5190

435 381,0790

Kategoria BGZ

Kategoria BGZ OPTIMA

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

274 952,2280

228 157,7330

Kategoria A

274 952,2280

228 157,7330

Kategoria BGZ

Kategoria BGZ OPTIMA

Saldo zmian

224 074,2910

207 223,3460

Kategoria A

224 074,2910

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

207 223,3460

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5544 717,7464

5 045 691,2274

Kategoria A

4 818 563,4050

4 319 536,8860

Kategoria BGZ

697 925,6674

697 925,6674

Kategoria BGZ OPTIMA

28 228,6740

28 228,6740

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5013 544,1874

4 738 591,9594

Kategoria A

4 287 389,8460

4012 437,6180

Kategoria BGZ
Kategoria BGZ OPTIMA

697 925,6674
28 228,6740

697 925,6674
28 228,6740

Saldo zmian 531 173,5590 307 099,2680
Kategoria A 531 173,5590 307 099,2680

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 531 173,5590 307 099,2680
Kategoria A 531 173,5590 307 099,2680

Kategoria BGZ - B
Kategoria BGZ OPTIMA - -

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 117,19 | 107,27
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A | 119,61 [ 117,19
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 2,07% 9,25%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 117,12 [ 2024-01-05 ] 107,27 | 2023-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 119,67 [ 2024-06-28 ] 117,19 [ 2023-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A [ 119,61 | 2024-06-30 ] 117,19 [ 2023-12-31

(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto z
wycen oficjalnych w badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej
przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos$¢ jednostki uczestnictwa na dzierr bilansowy 30.06.2024 r.
oraz na dzien bilansowy 31.12.2023 r.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi s okresy roczne i pdtroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00
PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potgczonego sprawozdania finansowego
nie wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w
trakcie w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy
wylgczenie uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego.
W takim przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgca
przyczyny wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzgdzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy
rozumie¢ nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru
wartosciowego, o ile papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu
finansowym;

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY

DtUZNYCH
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

11





4) W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: , Aktywny rynek regulowany”, ,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na
rynku aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1) Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,, Inne”;

2) Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

3) Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez |WI
Typu Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji ,Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na
fakt spetniania regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

4) W pozycji ,,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

5) W pozycji ,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane
w innych walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem
zarzadzania ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w sSrodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

6) W pozycji ,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte
w celach transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczaca
zamiaru inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1) W kolumnie ,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne,
zerokuponowe) oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

2) W kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuinych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

3) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

4) W kolumnie ,Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest warto$¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru warto$ciowego powiekszona o odsetki nalezne na
dzien bilansowy;

5) Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1) Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

2) Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartos$ci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1) W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane s3 érodki pieniezne Funduszu, w
tym depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzadzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty
zabezpieczajace;

2) W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

3) W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujacych sie w portfelu
lokat Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia rdznica pomiedzy skorygowana
ceng nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez
odsetek. Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W skfad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosc
niepomniejszonej o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz
podmiotow prowadzacych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikdw lokat Funduszu, optaty
zwigzane z rozliczaniem transakgcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez

Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.
15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$é z wartoéci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywoéw
netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.
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b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywow Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce

ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finansdow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Zasadg jest wprowadzanie zapiséw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od

daty wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjgtkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe

jest wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wowczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane

WAN lub strukture aktywoéw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i

przekazane do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona

z Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczgce w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktérys

z tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystapit.

Wptyw na WANIJU, o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku

korekty wyceny wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi

dokonywana jest doptata do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane s3 na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych lub

dokumentéw otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg
rowniez zosta¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i skfadniki portfela lokat ujmuje sie w

ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz

zgodnego z nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia
umowy zwanego dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

W przypadku otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i
zlecenia transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja
ujmowana jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
sposdb na wycene aktywéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktorym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o Swiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward,

czas otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji
ostatniej transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu
bankowym lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakgji
podejmuje Towarzystwo;

c¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgc¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;
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10.

11.

12.

13.

14.

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdotszg ujmowane sg w
ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu
zawarcia, bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotycza
parametrow transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu
finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotowki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastapi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z taka iloscig miejsc po przecinku z jaka sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami
okreslonymi w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu
prawidlowo wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie
wystawione przez Zarzgdzajgcego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentow finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy sktadnikow lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takie w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
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1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu
w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany
kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez
Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w
dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano
poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowane]j Daty, s przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkdéw i przeksiegowaniu srodkdéw na rachunek nabyc¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:
1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny

niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos¢

z ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtownym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy —
do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze
uwzgledniane wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne.

f)  Tytuty uczestnictwa w funduszach zagranicznych, instytucjach wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych zamknietych, ETF, ETN, ETC i inne
instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce, dla ktérych istniejg rynki aktywne oraz
jednoczes$nie dostepne sg wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
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uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa
okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuje sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny
publikowane/dostarczane do Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny
Funduszu decyduje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

g) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym
do dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

3. Jesli w procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego
rynku spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, woéwczas Towarzystwo, w porozumieniu z
depozytariuszem, przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w
pierwszej kolejnosci analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej). Do modelu wprowadzane sg biezace ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku,
pobierane zgodnie z zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywéw, BVAL zostanie uznany za
nieodzwierciedlajgcy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrdodta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym
modelu lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywoéw.

4, Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
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na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny porownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest
raz w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentow
dtuznych. Podstawg do wyceny poréwnawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie
emisje wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu
dtuznego dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdéw pienieznych za pomoca
czynnikéw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych
o wynikajgcg z modelu wartosé spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte
przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

6. Warto$¢ godziwg instrumentdéw udziatowych, ktdéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentow o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie,
ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych
spotek-emitentdw o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model
wyceny porownawczej szacuje warto$¢ godziwg skfadnika lokat odnoszac parametry finansowe
dziatalnosci emitenta do srednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy,
EV/Sprzedaz, EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawcze;j.

7. Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w
przysztosci, prognozowanych dochoddw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do
wykorzystania w tej grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych
dochodoéw rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdw pienieznych. Modele wyceny
oparte o zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartosé¢ spotki moze zostaé oszacowana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomoca stopy
odzwierciedlajacej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

8. W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

9. Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

10. Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

11. Cena poczatkowq dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

12. Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY
DtUZNYCH
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

20





13.
14.

15.

16.

17.

18.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosé

godziwg sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikéw lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cile powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany
poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny
serwis informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z
wbudowanym instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakgji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W

wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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19.

20.

21.

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

Wycena jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikatow inwestycyjnych

funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego

inwestowania/fundusze zagraniczne nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa
sie poprzez przejecie ostatniej dostepnej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonej do Dnia Wyceny przez podmiot dokonujacy

wyceny aktywéw takiego funduszu lub instytucji. W przypadku lokat o ktérych mowa powyzej w

wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej od momentu ogtoszenia ich

wartosci w danych Dniu Wyceny, do godziny o ktérej zgodnie ze Statutem pobierane sg ostatnie
dostepne kursy do wyceny Funduszu. Zdarzenia powodujgce dokonania korekty do wartosci godziwe;j

w/w lokat uwzgledniane s3 w wycenie decyzjg Towarzystwa. Za biezgcy monitoring tych zdarzen

odpowiada Towarzystwo. Zdarzenia uwzgledniane s3 w wycenie niezwtocznie po poinformowaniu

Ksiegowosci Funduszu i Depozytariusza przez Towarzystwo o ich wystgpieniu, ale nie pdzniej niz w

Dniu Woyceny sktadnika lokat. W przypadku zawieszenia dziatalnosci instytucji wspdlnego

inwestowania/funduszy zagranicznych, wycena jednostek uczestnictwa/certyfikatow

inwestycyjnych/tytutéw uczestnictwa jest ustalana w oparciu o warto$¢ godziwa.

ETF, ETC orz ETN emitowane przez IWI typu otwartego oraz IWI typu zamknietego wycenia sie po

cenie z rynku aktywnego a w przypadku jego braku, po cenie ostatniego dostepnego notowania na

Rynku Regulowanym lub zorganizowanym. Jezeli nie jest to mozliwe to postepuje sie analogicznie do

zasad opisanych powyze;j.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdin. zm.).

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

a)

b)

Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych.

Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 28 127
Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 127
Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 28 -

- naleznosci od TFI z tytutu kick-back 28 -

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 552 1107
Z tytutu nabytych aktywéw - _
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 27 222
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 470 825
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 55 39
Pozostate sktadniki zobowigzan - 21
- Z tytutu kick-back - 7
- zaliczka na podatek dochodowy - 14

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzier bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

1. Banki / waluty - 5706 -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 5706 - 6241
PLN 5706 5706 6 241 6 241

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II._ Sr_eqni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw ; 7125 R 2590
pienieznych
PLN 7125 7125 2590 2590

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej
stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

5706

6 241

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

5706

6241

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow S$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne
na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym 5734 6 368
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 5706 6 241
Naleznosci 28 127
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych 5706 6 241
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 5706 6 241
Srodki na rachunkach bankowych 5706 6 241

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY
DtUZNYCH
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

24





3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego - -
w poszczegdlnych kategoriach lokat

Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska
Nie dotyczy

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane
Nie dotyczy

3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
Nie dotyczy
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -1 1 - 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 130 967 738 1049 365 354
Pozostate - - - - - -
Suma: 130 967 737 1050 365 355

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywoéw i wartos¢ aktywow netto funduszu

Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych

rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 110 73 29

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -

Suma: 110 73 29

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 35990 10714 12 684

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 17,19 107,27 109,76
Kategoria A 117,19 107,27 109,76
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VII.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdore nie zostatyby nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

a) Zbiorcza wartos$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa

Akcije

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
warto$ciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$c
13

Jednostki
uczestnictwa

58 350

91,84%

58 350

30729

85,38%

30729

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki
pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Zobowiazania

Instrumenty
pochodne
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Towarzystwo dokfada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z wyceng sktadnikéow lokat,
ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3. Tym niemniej w przypadku tych
sktadnikow lokat mogg wystgpié w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyko danych wejsciowych - dotyczy wiarygodnosci zrédta danych wejsciowych (szczegdlnie przypadkow,
jezeli jedynym zrdodtem danych wejsciowych jest pojedynczy kontrahent lub broker oraz przypadkéow, w
ktorych wycena opiera sie na cenach dostarczonych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument).
Ryzyko danych wejsciowych dotyczy takze czestotliwosci pozyskiwania danych wejsciowych oraz stopnia
ptynnosci rynkéw (majgcego wptyw na jakos¢ danych wejsciowych).

Ryzyko obiektywnosci wycen modelowych — jezeli model oparty jest na analizie poréwnawczej ryzyko
dotyczy obiektywnosci doboru sktadnikéw grupy poréwnawczej oraz obiektywnosci doboru wskaznikéw
lub wartosci bedacych wartosciami referencyjnymi. Ryzyko dotyczy takie mozliwosci odchylen wycen
modelowych od wycen modelowych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, jezeli takowe sg dostepne
lub dostepnych cen transakcyjnych.

Ryzyko spdéjnosci - dotyczy wrazliwosci modelu na przyjete zatozenia oraz tego, w jakim stopniu zmiennos¢
wycen modelowych jest wynikiem kwestii nie majgcych zwigzku z ryzykiem rynkowym lub sytuacjg
fundamentalng emitenta wycenianego instrumentu finansowego.

Ryzyko narzedzi modelowych — dotyczy mozliwosci wystgpienia btedow zwigzanych z narzedziami
stuzacymi do wyceny modelowej, ktére mogg miec¢ wptyw na wycene.

b) Kwoty wszelkich przeniesiert miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastgpic.

W okresie od poczatku do konca okresu sprawozdawczego tj. od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024
roku Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami wyceny do
wartosci godziwe;j.

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej.

W okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. mialy miejsce regularne wyceny wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 wartosci godziwej. Wyceny modelowe dotyczyty instrumentéw dtuznych,
w ramach ktérych wyréznia sie dwie podkategorie modeli:

e Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (2 poziom
wartosci godziwej)

¢ Model do wyceny obligacje korporacyjnych, z wyjgtkiem obligacje senioralnych i listéw zastawnych (2
poziom wartosci godziwej)

Zrédtem danych wejiciowych do obu podkategorii sg publicznie dostepne dane pochodzace z
wiarygodnych Zzrodet (w szczegdlnosci, takich jak Bloomberg, BondSpot, czy GPW Catalyst).

Model do wyceny obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do obligacji skarbowych (poziom 2
wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

Skarbowa obligacja referencyjna jest obligacjg notowang na rynku aktywnym, o zblizonych parametrach.
Jest to obligacja o tym samym sposobie oprocentowania (zmienna lub stata stopa procentowa) oraz
podobnym terminie zapadalnosci, przy zatozeniu, ze powinna to by¢ obligacja o diuiszym terminie
zapadalnosci niz obligacja wyceniana, a gdy jest to niemozliwe, obligacja o najdtuzszym terminie
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zapadalnosci osiggalna w momencie tworzenia modelu.

Ustalenie wartosci godziwej odbywa sie poprzez wyliczanie hipotetycznej wartosci wewnetrznej stopy
zwrotu (IRR) obligacji wycenianej na podstawie prognozowanych przeptywdw z wartosci nominalnej
obligacji lub ostatniej dostepnej cenie z rynku aktywnego. W przypadku gdy nie jest dostepna cena z rynku
aktywnego, a fundusz nabyt obligacje po cenie innej niz nominalna, wyliczona wartos¢ IRR korygowana jest
poprzez dodanie (wyliczonego w skali roku) dyskonta/premii. Dla obligacji o zmiennym oprocentowaniu
prognozowane przeptywy sg oparte na rynkowych stawkach miedzybankowych FRA oraz terminowej
krzywej swap (IRS).

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie za pomocg zdyskontowania warto$ci prognozowanych
przeptywow poprzez uzyskang wartos¢ IRR skorygowang o zmiane spreadu rynkowego. Dla wycenianej
obligacji o statej stopie procentowej za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane rentownosci obligacji
referencyjnej od daty, na ktérg obliczana zostata IRR do dnia wyceny. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu za zmiane spreadu rynkowego uznaje sie zmiane wyceny obligacji w stosunku do
prognozowanej krzywej IRS (tak zw. asset swap spread) z obligacji referencyjnej od daty, na ktorg obliczana
zostata IRR do dnia wyceny.

Wartos¢ godziwa oszacowana z zastosowaniem modelu obligacji referencyjnej podlega codziennej
korekcie, przy uwzglednieniu zmiany ceny referencyjnej obligacji skarbowej. Krzywe uzywane do wyceny
(prognozowanie przeptywdw dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie) aktualizowane sg na kazdy dzien
wyceny.

Model do wyceny obligacji korporacyjnych, z wyjatkiem obligacji senioralnych i listow zastawnych
(poziom 2 wartosci godziwej)

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytaczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach,
szacuje sie na podstawie metody wyceny poréwnawczej, w ktérej wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

W grupie pordwnawczej znajdujg sie notowane na rynkach aktywnych emisje podmiotéw o zblizonym
poziomie ryzyka kredytowego. Wybierane sg obligacje najbardziej podobne do danej obligacji (tego
samego emitenta lub obligacje o zblizonych parametrach). Przy wyborze obligacji do grupy poréwnawczej
sg brane pod uwage nastepujgce parametry: okres pozostaty do zapadalnosci, oprocentowanie obligacji,
typ obligacji, branza, w ktdrej dziata emitent itp.

Grupe poréwnawczg ustala sie raz w miesigcu. Podstawe do wyceny poréwnawczej stanowi wartosc
przecietna spreadu, jakim charakteryzujg sie emisje wchodzgce w sktad grupy pordwnawczej. Spread ten
jest ustalany na podstawie danych na koniec miesigca i obowigzuje do momentu przeprowadzenia
kolejnego procesu badania aktywnosci rynkéw i ustalenia grupy porownawczej.

W celu ustalenia wartosci przecietnej spreadu dla grupy poréwnawczej, dla kazdej emisji wchodzacej w
sktad grupy poréwnawczej obliczana jest najpierw rentownos¢ pozostata do wykupu (YTM). Nastepnie jest
obliczany spread, ktdry stanowi rdinice pomiedzy YTM a stawka pozbawionej ryzyka krzywej
zerokuponowej wyliczong na dzierh wykupu obligacji.

Wyceny instrumentu dtuznego dokonuje sie poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywoéw pienieznych
za pomocg czynnikdw dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej
powiekszonych o wynikajagcg z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym
oprocentowaniu przyszte przeptywy pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Krzywe uzywane do wyceny (prognozowanie przeptywow dla obligacji wycenianej i ich dyskontowanie)
aktualizowane sg na kazdy dzien wyceny.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy.
e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy —j.w.
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f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy —j.w.

g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Nie dotyczy —j.w.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12
miesiecy.

Zarzadzanie ryzykiem Funduszu i Subfunduszy

Nadrzednga zasadg zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie srodkéw pienieznych na terminowa
wyptate umorzen jednostek uczestnictwa. Podstawowym sposobem utrzymywania witasciwego poziomu
ptynnosci jest odpowiednia dywersyfikacja, ograniczanie instrumentéw cechujacych sie mniejszg
ptynnoscig oraz utrzymywanie adekwatnego poziomu s$rodkéw o najwiekszej ptynnosci. W tym celu
Towarzystwo wdrozyto system wskaznikéw i limitow zapewniajgcy utrzymywanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci Subfunduszy. Do oceny ptynnosci Subfunduszy wykorzystywane sg wskaznik instrumentéow
ptynnych, wskaznik instrumentéw o niskiej ptynnosci, wspoétczynnik ptynnosci biezgcej, wspodtczynnik
ptynnosci srednioterminowej, wspdtczynnik ptynnosci dtugoterminowej. Miary te obliczane s3 w oparciu o
prognozowang w przysztosci wartos¢ umorzen. Analizowany jest takze profil ptynnosci portfeli Funduszy,
ktoéry oparty jest na przyporzagdkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela do zatozonych przedziatéw
czasu potrzebnych na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich wartosci.

W celu oceny ryzyka ptynnosci w sytuacjach niestandardowych przeprowadzane sg testy warunkow
skrajnych, ktére sg opracowywane w oparciu o ,Wytyczne dotyczgce przeprowadzania testu warunkéw
skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFI)” wydane w dniu 16 lipca 2020 roku
przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (European Securities and Markets
Authority - ESMA)”. Testy warunkéw skrajnych obrazujg sytuacje ptynnosciowg Subfunduszy, ktéra miataby
miejsce w przypadku zrealizowania sie niekorzystnych scenariuszy zachowania sie rynkéw oraz/lub
uczestnikow funduszy. Scenariusze opracowywane sg w taki sposdb, dobrze odzwierciedlaty potencjalne
zagrozenia dla ptynnosci Funduszy. Dodatkowo przeprowadzane sg tzw. odwrotne testy warunkéw
skrajnych, ktéore wskazujg w jakich skrajnie niekorzystnych warunkach w Subfunduszach znaczgco
wzrostoby ryzyko przekroczenia limitow ptynnosciowych.

Miary ptynnosci kalkulowane sg z czestotliwoscia dzienng. Testy warunkow skrajnych ptynnosci
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przeprowadzane sg z czestotliwoscia kwartalng. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszy omawiana jest
regularnie podczas Komitetdw Inwestycyjnych.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjne;j
Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opodznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy

e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystepujg przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Subfundusz jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania oraz metode
brutto. Limit ekspozycji AFlI dla metody brutto okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Pozostate informacje

Na podstawie art. 28 ust. 1 i art. 26 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2023 r. poz. 188, z pdzn. zm.), oraz art. 226 ust. 1 pkt 1 i ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2023 r. poz. 681, z pbéin. zm.) oraz zgodnie z upowaznieniem Przewodniczgcego Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniach od 14 lutego 2024 r. do 18 kwietnia 2024 r. Komisja Nadzoru Finansowego
przeprowadzita w Towarzystwie kontrole zakonczong protokotem pokontrolnym oraz wydaniem zalecen.
Towarzystwo jest w trakcie wykonywania zalecen. Termin do wykonania zalecen uptywa 06 wrzesnia 2024
roku.

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazone] srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzqdzajqgcy Departamentu Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:
Elektronicznie

Jarostaw pedpiany prez

Jarostaw Skorulski
S kO ru | S k Data: 2024.08.27
. 12:25:03 +02'00'

Jarostaw Skorulski

Prezes Zarzqdu

BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Elektronicznie podpisany przez

Rafat Lerski it
Data: 2024.08.27 11:59:06
+02'00'
Rafat Lerski
Cztonek Zarzqdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 roku

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS KRAJOWYCH FUNDUSZY
DtUZNYCH
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku

35





				2024-08-27T09:38:14+0200





				2024-08-27T10:14:54+0200





		



				2024-08-27T11:59:06+0200

		Rafał Lerski





				2024-08-27T12:25:03+0200

		Jarosław Skorulski










Ernst & Young Audyt Polska +48 (0) 22 557 70 00
sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. +48 (0) 22 557 70 01
Rondo ONZ 1 warszawa®@pl.ey.com

EY 00-124 Warszawa www.ey.com/pl

Building a better
working world

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétki Akcyjnej

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach BNP Paribas
PARASOL Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™), z siedzibg
w Warszawie, ul. Grzybowska 78, na ktore skladajg sie: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu, zestawienie lokat, bilans na dzie 30 czerwca 2024 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2024
roku do dnia 30 czerwca 2024 roku oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pdtroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe").

Zarzad BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,Towarzystwo'),
towarzystwa zarzadzajagcego Funduszem i Subfunduszem oraz reprezentujgcego Fundusz
i Subfundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi (,,ustawa o rachunkowosci™).

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do 0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania i na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie
badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76





EY

Building a better
working world

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam
sgdzi¢, ze pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2024 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisane elektronicznie przez
Natalia Dembek-Slusarczynska
(Certyfikat kwalifikowany) w dniu
2024-08-28.

Natalia Dembek-Slusarczyniska
biegly rewident
nr w rejestrze: 11307

dzialajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

WYDZIELONY W RAMACH

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2024 ROKU
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I WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
1. Informacje o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Matych i Srednich Spétek (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

—  BNP Paribas Lokata Kapitatu,

—  BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych,

—  BNP Paribas Matych i Srednich Spétek,

—  BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA,

—  BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych,
—  BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,

—  BNP Paribas Obligacji Zrownowazony Rozwdj,

—  BNP Paribas Akcji Zielony tad,

—  BNP Paribas Akcji AQUA.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 970.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 28 kwietnia 2014 r. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu
15 maja 2014 .

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat aktywéw przede wszystkim
w Instrumenty Udziatowe emitowane przez mate i srednie spodtki, jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg gtéwnie w Instrumenty Udziatowe,
ktdre sg emitowane przez mate i Srednie spotki.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz dokonuje lokat stosujgc nastepujgce zasady:

a) Fundusz lokuje minimum 66% wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe
emitowane przez mate i Srednie spodtki, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja min 50% aktywéw w
Instrumenty Udziatowe, ktére s3 emitowane gtéwnie przez mate i Srednie spotki,

b) Depozyty bankowe, Instrumenty Dtuine i inne instrumenty finansowe mogg stanowié tgcznie
maksymalnie 34% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Oprdécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2024 r., poz. 1034), (dalej jako ,Ustawa”).
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3. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2024 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 30 czerwca 2024 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Wedtug aktualnego stanu wiedzy Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy co najmniej przez najblizsze 12 miesiecy.

6. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez biegtego rewidenta dziatajacego w
imieniu firmy audytorskiej Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Subfundusz moze zbywac nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa A, B, C, D, E, F, G, réznigce sie metoda
dystrybucji, wysokoscig statego wynagrodzenia za zarzgdzanie oraz opfat manipulacyjnych. Do 28.09.2017 r.
Subfundusz oferowat dwie kategorie jednostek uczestnictwa: kategorie BGZ oraz kategorie BGZOptima, ktdre
roznity sie wysokoscig optat manipulacyjnych oraz dostepnoscig u Dystrybutora, a ktére zostaty potgczone w
jedna kategorie obecnie oznaczong jako kategoria A.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje 169 934 209 002 75,81% 81947 101 217 75,16%
Warranty subskrypcyjne - - B B _ -
Prawa do akgji - - - - - N
Prawa poboru - - B B _ -

Kwity depozytowe - - B B _ -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 20 161 20 991 7,61% 13 338 14 283 10,60%
Instrumenty pochodne - -85 -0,03% - 30 0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - N
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - N
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - B B
Weksle - - - - - N
Depozyty - - - - - N
Waluty - - - - B B
Nieruchomosci - - - - - N
Statki morskie - - - - N B
Inne - - - - - N
Suma: 214 419 254 319 92,24% 96 610 116 922 86,81%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 7757 786 169 480 208 777 75,73%
GIELDA PAPIEROW

CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) QEETJV:S\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH 1617 POLSKA 1207 789 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRKO00013) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 7478 POLSKA 2256 2374 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) B O AN ER | wARTOSCIOWYCH 92 472 POLSKA 2432 2122 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CYBER_FOLKS S.A. (PLR220000018) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 40 098 POLSKA 3271 5012 1,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO00015) B oM RIWER | WARTOSCIOWYCH 5333 POLSKA 327 224 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) L O AN ER | wARTOSCIOWYCH 86 631 HISZPANIA 2285 2131 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 40 506 POLSKA 2580 2767 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) L O RIWER | wARTOSCIOWYCH 34 513 POLSKA 902 1208 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) L O RINER | wARTOSCIOWYCH 291 768 POLSKA 6012 7002 2,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) L O AN ER | wARTOSCIOWYCH 3169 POLSKA 1252 1068 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) QEETJV:S\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH 27 646 POLSKA 331 633 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. AKTYWNY RYNEK | o/ eERa BAPE RO 35220 POLSKA 1741 1789 0.65%
(PLASSEE00014) REGULOWANY WAARSIAVIE S A
GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) L O AN ER | wARTOSCIOWYCH 14 669 POLSKA 501 229 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIMOT S.A. (PLUNMOT00013) QE&"I‘_’(’;‘J&WEK WARTOSCIOWYCH 10 000 POLSKA 1327 1358 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MARVIPOL DEVELOPMENT S.A. AKTYWNY RYNEK | oI=EDE PAPEROR 28 055 POLSKA s 108 0.07%

(PLMRVDV00011)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

TRANS POLONIA S.A. (PLTRNSP00013) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 35979 POLSKA 114 122 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO PHOTONICS S.A. (PLVIGOS00015) Q'égjvt’g\fvm\';“z'( WARTOSCIOWYCH 1837 POLSKA 1052 1065 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 2314 POLSKA 1316 1456 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QEI;LVI‘_’(’;'JVZQEK WARTOSCIOWYCH 20 548 POLSKA 1107 1032 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEKPOL S.A. (PLDEKPL00032) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 45672 POLSKA 2205 2886 1,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBRO0014) Q'égjvt’g\fvm\';“z'( WARTOSCIOWYCH 20 186 POLSKA 365 448 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PXVVIVRI;T‘I'%?_IE)EQZ';)OLSKA HOLDING S.A. QEI;LVI‘_’(’;'JVZQEK WARTOSCIOWYCH 17 363 POLSKA 1901 1823 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POZNAKISKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK !

WARTOSCIOWYCH 86 003 POLSKA 1623 2253 0,82%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WA ARSIANMIE S A
GIELDA PAPIEROW

ESOTIQ & HENDERSON S.A. (PLESTHN00018) Q'égjvt’g\fvm\';“z'( WARTOSCIOWYCH 58 057 POLSKA 1685 2543 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATALO00046) Q'égjvt’g\fvm\';“z'( WARTOSCIOWYCH 33 271 POLSKA 1961 1763 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 69 735 POLSKA 1290 2371 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TOYA S.A. (PLTOYA000011) Q'égjvt’g\fvm\';“z'( WARTOSCIOWYCH 56 673 POLSKA 332 479 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LOKUM DEWELOPER S.A. (PLLKMDW00049) Q'égjvt’g\fvm\';“z'( WARTOSCIOWYCH 15 682 POLSKA 212 433 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) QEI;LVI‘_’(’;'JVZQEK WARTOSCIOWYCH 97 123 POLSKA 5281 6498 2,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IMS S.A. (PLINTMS00019) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 645 682 POLSKA 2131 2983 1,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

XTB S.A. (PLXTRDM00011) Q'égjvt’g\fvm\';“z'( WARTOSCIOWYCH 95 867 POLSKA 3080 6 868 2,49%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | EURONEXT .
INPOST S.A. (LU2290522684) AU O ANy TS TERAM 32000 LUKSEMBURG 1268 2272 0,82%
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GIELDA PAPIEROW STANY
HUUUGE INC. (US44853H1086) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 104038 | ZJEDNOCZONE 2409 2 461 0,89%
W WARSZAWIE S.A. AMERYKI
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NL0O15000AU7) Q'E(T;LVQ’(’;'JVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH 96 952 HOLANDIA 2101 2032 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VERCOM S.A (PLVRCM000016) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 13374 POLSKA 892 1812 0,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SHOPER S.A. (PLSHPR000021) B O AN ER | wARTOSCIOWYCH 40 600 POLSKA 1309 1709 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BIG CHEESE STUDIO SA (PLA340200015) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 9668 POLSKA 426 220 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POLTREG S.A. (PLPLTRG00038) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 20 381 POLSKA 1161 1019 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) QE&L"I‘_’S\){VN\'}'EK WARTOSCIOWYCH 4284 POLSKA 2348 2729 0,99%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 20 067 POLSKA 4662 6100 2,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ECHO INVESTMENT S.A. (PLECHPS00019) Q'E(T;LVQ’(’;'JVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH 433745 POLSKA 1814 2065 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQS:)(OE{(?(;\:)?;?WY W WARSZAWIE S.A. Q'E(T;LVQ’(’;'JVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH 16 000 POLSKA 1713 1565 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FABRITY HOLDING S.A. (PLK2ITR00010) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 9669 POLSKA 230 340 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Q'E(T;LVQ’(’;'JVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH 17 152 POLSKA 7523 7935 2,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) B O RINER | wARTOSCIOWYCH 662 POLSKA 8993 11314 411%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(pfﬁgﬁ%%bﬁ'fg KASA OPIEKI S.A. QE&L"I‘_’S\){VN\'}'EK WARTOSCIOWYCH 9988 POLSKA 1148 1678 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK !
WARTOSCIOWYCH 33 000 POLSKA 1736 2076 0,75%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA ARSIANMIE S A
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'E(T;LVQ’(’;'JVE;\';'EK WARTOSCIOWYCH 60 762 POLSKA 678 736 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 240 323 POLSKA 2260 2336 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ERBUD S.A. (PLERBUD00012) L ONRINER | WARTOSCIOWYCH 13788 POLSKA 516 569 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 191 013 POLSKA 1662 1333 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) | Aecl MU RYBIEK | warTosCIowYCH 195 453 CYPR 4454 4886 1.77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IZOSTAL S.A. (PLIZSTLO0015) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 66 613 POLSKA 221 185 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf\'/iLDD&gm‘g’) AT O N XS S A K L O | WARTOSCIOWYCH 72 212 POLSKA 452 729 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OEX S.A. (PLTELL000023) L O AN ER | wARTOSCIOWYCH 32 166 POLSKA 1173 1731 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 73 094 POLSKA 1036 1023 0.37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0O000016) L ONRINER | WARTOSCIOWYCH 717 000 POLSKA 6588 6725 2,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 13 644 POLSKA 1018 876 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASTARTA HOLDING N.V. (NLOO00686509) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 10 646 HOLANDIA 227 308 0,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) L OMRINER | WARTOSCIOWYCH 37 130 POLSKA 2554 3800 1,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RELPOL S.A. (PLRELPL00014) B O RINER | wARTOSCIOWYCH 28 942 POLSKA 180 166 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ?&%%S&E)BANK POLSKA S.A. B O AN ER | wARTOSCIOWYCH 1422 POLSKA 613 770 0,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 20 092 POLSKA 295 324 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 7204 POLSKA 3840 4063 1,47%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 37 407 POLSKA 1658 1848 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ZUE S.A. (PLZUE0000015) L ONRINER | WARTOSCIOWYCH 142 700 POLSKA 1334 1670 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SELENA FM S.A. (PLSELNA00010) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 38 470 POLSKA 861 1404 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MANGATA HOLDING S.A. (PLZTKMAQ0017) B O AN ER | wARTOSCIOWYCH 5900 POLSKA 514 564 0,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 566 885 POLSKA 2089 2477 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 251 594 POLSKA 1013 1411 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRODNO S.A. (PLGRODN00015) L O AN ER | wARTOSCIOWYCH 115 094 POLSKA 1375 1225 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 100 POLSKA 85 92 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AB S.A. (PLAB00000019) L ONRINER | WARTOSCIOWYCH 435 POLSKA 39 46 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 3306 POLSKA 795 724 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORZEL BIALY S.A. (PLORZBL00013) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 27635 POLSKA 607 989 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMP S.A. (PLCMP0000017) L OMRINER | WARTOSCIOWYCH 8015 POLSKA 417 822 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) B O RINER | wARTOSCIOWYCH 2590 POLSKA 4772 7511 2,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Lb'f)%g%z%g%;\"”"( COMPANY S.A. B O AN ER | wARTOSCIOWYCH 22868 | LUKSEMBURG 404 237 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 13 643 POLSKA 1112 951 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 55 797 POLSKA 579 993 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

KREDYT INKASO S.A. (PLKRINK00014) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 7902 POLSKA 71 153 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

(PfgﬁEIAKSOE’;;B I LAKIEROW SNIEZKA S.A. QE-(I:;‘{JVIY(IZ\)I\\/(VAR;\’;IEK WARTOSCIOWYCH 9 406 POLSKA 774 843 0,31%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FEERUM S.A. (PLFEERMO0018) QE-(I:;‘{JVIY(IZ\)I\\/(VAR;\’;IEK WARTOSCIOWYCH 50 144 POLSKA 311 329 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QE&"I‘_’(’;‘J&J{?EK WARTOSCIOWYCH 42 652 POLSKA 732 738 0,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 120 087 POLSKA 1891 1687 0.61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 50 240 POLSKA 1627 1683 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) L O AN ER | wARTOSCIOWYCH 75 040 POLSKA 645 701 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUDOO015) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 341 418 POLSKA 2526 5114 1,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) QE-(I:;‘{JVIY(IZ\)I\\/(VAR;\’;IEK WARTOSCIOWYCH 31469 POLSKA 882 1259 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

IZOBLOK S.A. (PLIZBLK00010) QE-(I:;‘{JVIY(IZ\)I\\/(VAR;\’;IEK WARTOSCIOWYCH 6263 POLSKA 207 329 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 28 324 POLSKA 2869 4124 1,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) QE-(I:;‘{JVIY(IZ\)I\\/(VAR;\’;IEK WARTOSCIOWYCH 44 533 POLSKA 3066 4240 1,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTROL S.A. (PLINTRL00013) QE-(I:;‘{JVIY(IZ\)I\\/(VAR;\’;IEK WARTOSCIOWYCH 64 164 POLSKA 267 619 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCOR S.A. (PLMRCOR00016) QE&"I‘_’(’;‘J&J{?EK WARTOSCIOWYCH 76 967 POLSKA 1284 1893 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) QEI;LVXS\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 32 880 POLSKA 1660 3952 1,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MLP GROUP S.A. (PLMLPGR00017) B O RIWER | wARTOSCIOWYCH 20 034 POLSKA 1558 1663 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
DELKO S.A. (PLDELKO00019) QEETJVIYS\TVEII\’;IEK WARTOSCIOWYCH 56 175 POLSKA 538 478 0.17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) Q'égm’g\fvm{;‘“ WARTOSCIOWYCH 113 354 POLSKA 2308 3775 1,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
MFO S.A. (PLMFO0000013) U O EK | waRTOSCIOWYCH 30 681 POLSKA 929 1037 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) B O AN ER | wARTOSCIOWYCH 267 419 POLSKA 860 802 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TEXT S.A. (PLLVTSF00010) ’Q'ém’li’g\)(vm{;“f" WARTOSCIOWYCH 9258 POLSKA 798 709 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) U O EK | waRTOSCIOWYCH 322 596 POLSKA 6109 7871 2,85%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 64 165 454 225 0,08%
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 64 165 POLSKA 454 225 0,08%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY | SE2FEM 08RO
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : : :
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 7 821 951 169 934 209 002 75,81%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 821 951 169 934 209 002 75,81%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne

SYSTEM OBROTU

O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje 41723 20 161 20 991 7,61%
AKTYWNY RYNEK

NIEREGULOWANY 7 595 9746 10 330 3,75%
GIELDA
PAPIEROW 7,6600%

(PLBRI';AO%AO';KQ?%.)A” MBKO101028 QII(ETI:EVéTJT_g\\I(V'XIIE\Iﬁ WARTOSCIOWYCH | MBANK S.A. POLSKA 2028-10-10 | (ZMIENNY 500 000 4 1846 2 040 0,74%
ALTERNATYWNY KUPON)
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GIELDA
PAPIEROW BANK 8,1500%
W (PLS’E%O'\(;'J‘Z';';NN'UM SA., RGOl O ary | WARTOSCIOWYCH | MILLENNIUM | POLSKA | 2029-01-30 | (ZMIENNY 500 000 1 368 513 0,19%
ALTERNATYWNY | SA. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,8100%
R.POWER SP. Z 0.0. AKTYWNY RYNEK : R.POWER '
' WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2026-06-02 | (ZMIENNY 1000 2000 2001 2065 0,75%
112021, 2/2021 (PLO343300011) | NIEREGULOWANY | W ARTOSCIONICH | sp 700, KOPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 10,7600%
(PLOT oo STO;NKASO S e Oany | waRTOSCIOWYCH | (REDYT | poLska | 20200328 | (ZMIENNY 833 190 158 164 0,06%
ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW GHELAMCO 10,8600%
00 P(;j?ﬁﬁgﬁfw:gggsseg)sp' 2R ey | WARTOSCIOWYCH | INVEST SP.Z | POLSKA | 2027-03-26 | (ZMIENNY 1000 3400 3373 3498 1,27%
0., ALTERNATYWNY | 0.0. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 11,8100%
VICTORIA DOM S A. AKTYWNY RYNEK VICTORIA '
' WARTOSCIOWYCH POLSKA | 2026-12-21 | ZMIENNY 1000 2000 2000 2050 0,74%
P2023A (PLVCTDM00181) NIEREGULOWANY | WARTOSCIONYOH | pom s . oRoN)
SYSTEM OBROTU
AT RO g 8 962 6992 7106 2,57%
NIENOTOWANE LOKUM 9,7100%
| (PLLIIZBOAII;VV’\S(%E\EIS\;ELOPER SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEWELOPER | POLSKA | 2027-06-18 | (ZMIENNY 1000 500 500 505 0,18%
RYNKU SA. KUPON)
NIENOTOWANE 11,8400%
(PLO3I7—i()IT(|):§)(())"\IA'I”)\IE SA.A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AIPROMINE | poLskA | 2027-02.09 | ZMIENNY 10 000 120 1200 1264 0,46%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 9,8500%
(PLOV"V%?&F;(Z')- S.A., 1/2024 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY HURAPOL POLSKA | 2027-05-28 | (ZMIENNY 100 000 10 1000 1008 0,36%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE ECHO 10,3600%
511202 4E(CPT8(;';‘;’(§J%:'¥'1E)NT SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY INVESTMENT | POLSKA | 2029-05-13 | (ZMIENNY 10 000 200 2000 2026 0,73%
RYNKU SA. KUPON)
DEKPOLSA M NIENOTOWANE 9,8600%
(PLDERPLO0T64) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOLSA. | POLSKA | 2028-06-06 | (ZMIENNY 1000 1643 1643 1653 0,60%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 10,6500%
(PLGFEEQ&'\%\SO SA., C4 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ERAGMAGO | poLska | 2027-06-26 | (ZMIENNY 100 6 489 649 650 0,24%
RYNKU A KUPON)
ANAMANEA LS 25 166 3423 3555 1,20%
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GIELDA

PAPIEROW 11,3600%
KREDYT INKASO S.A., P1 | AKTYWNY RYNEK KREDYT '
(PLKRINKDO311) ROl WA \éVG\ITgI?SCIOWYCH RASO S | POLSKA | 2027-11-28 I((ZLIJVIF!(EDI\#INY 1000 123 126 127 0,05%
)
REGULOWANY
GIELDAO
PAPIEROW GHELAMCO 10,8200%
GHELAMCO INVEST SP. Z | AKTYWNY RYNEK : '
WARTOSCIOWYCH | INVEST SP.Z | POLSKA | 2028-01-15 | (ZMIENNY 100 10 000 1005 1048 0,38%
0.0., PPZ2 (PLGHLMC00602) REGULOWANY | [BTE ol |(<UPON)
REGULOWANY
GIELDAO
PAPIEROW 10,8700%
BEST S.A., Z5 AKTYWNY RYNEK |\ A\RTOSCIOWYCH | BEST S A. POLSKA | 2028-07-18 | (ZMIENNY 100 10 000 994 1042 0,38%
(PLBEST000390) REGULOWANY | DARTC KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 9,1600%
KRUK S.A., AM4 AKTYWNY RYNEK |\ \RTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 2027-08-12 | (ZMIENNY 100 4169 424 427 0,15%
(PLKRK0000713) REGULOWANY | DARTE KUPON)
REGULOWANY
GIELDA
PAPIEROW 11,3700%
KREDYT INKASO S.A., N1 | AKTYWNY RYNEK KREDYT '
(PLKRINK00295) RO \éVG\ITgI?SCIOWYCH aao s | POLSKA | 2027-07-13 I((ZLIJVIF!(EDI\#INY 1000 874 874 911 0,33%
)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 41723 20 161 20 991 7.61%
:I'(‘t';“"v’:)"‘r'n":;‘ﬁf(:°‘°wa"e na 32 761 13 169 13 885 5,04%
Sktadniki lokat nienotowane na 8962 6992 7106 2,57%

aktywnym rynku
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Wystandaryzowane instrumenty

pochodne 256 B B
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 256 - -
Futures na indeks gietdowy MDAX AKTYWNY indeks gieldowy
INDEX, MFLU24, 2024.09.20 RYNEK EUREX EUREX NIEMCY VDAY INDEX 10 - -
(DEOOOFOGE145) (Dhuga) REGULOWANY
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietldowy mWIG40, | AKTYWNY PAPIEROW PAPIEROW indeks ieldow
FW40U24, 2024.09.20 (PLOGF0029405) | RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA e P 246 - -
(Diuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. SA.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - -
s‘i)iwh)ézt::daryzowane instrumenty 6 85 -0,03%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 6 -85 -0,03%
820,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L";;’rd BUR/PLN, 2024.08.27 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gg’[‘;ﬁﬁ%’f BANK POLSKA walutowym 1 29 -0,01%
RYNKU 4.2912500000
PLN
219,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L";;”d BUR/PLN, 2024.07.04 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY EQQK ggl'-Eslflg_ N POLSKA | walutowym 1 2 ;
RYNKU 4.3230500000
PLN
1,577,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kfé‘iﬁg?rd BUR/PLN, 2024.07.04 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁﬁgi (FJ)SII]ESKIK/;. A POLSKA walutowym 1 -58 -0,02%
RYNKU 4.2770000000
PLN
1,015,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(Kfé‘iﬁg?rd BUR/PLN, 2024.08.27 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁg’f_‘;@g%’f BANK POLSKA walutowym 1 -43 -0,01%
RYNKU A 4.2844000000
PLN
2,045,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KFF(,)‘;L";;”" EUR/PLN, 2024.08.20 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Sgtgﬁg"s'i"y\”" POLSKA walutowym 1 38 0,01%
RYNKU 4.3438735000
PLN
152,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(KrFé‘;L";;’rd USD/PLN, 2024.07.03 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY EQQK ggl"Eslflg_ N POLSKA walutowym 1 5 -
RYNKU 4.0613000000

PLN
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Suma, w tym: 262

Sktadniki lokat notowane na aktywnym 256 R R
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na o
aktywnym rynku 3 45 0,01%
Zobowigzania 3 -130 -0,04%

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 131 520,000 8,85%
XTRACKERS
XTRACKERS MSCI EUROPE SMALL CAP eC! EUROPE
UCITS ETF 1C USD ACC AKTYWNY RYNEK |y rpa UCITS ETF 1C LUKSEMBURG 13 600,000 3468 3405 1,23%
REGULOWANY b el
, UCITS (LU0322253906)
,UCITS
ISHARES GOLD
ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK PRODUCERS \
USD ACC, UCITS (IEO0B6R52036) REGULOWANY | XETRA UCITS ETF USD IRLANDIA 2000,000 s 123 0.04%
ACC, UCITS
AMUNDI STOXX
AMUNDI STOXX EUROPE 600 BANKS AKTYWNY RYNEK | EURONEXT R 00 LUKSEMBURG 2 000.000 105 265 0.10%
UCITS ETF EUR ACC, UCITS (LU1834983477) | REGULOWANY | PARIS : 10%
ETF EUR ACC,
UCITS
SPDR RUSSELL
LONDON STOCK
SPDR RUSSELL 2000 US SMALL CAP AKTYWNY RYNEK 2000 US SMALL \
UCITS ETF USD ACC, UCITS (IE00BJ38QD84) | REGULOWANY (ES(SGQQTCTE) CAP UCITS ETF IRLANDIA 69 600,000 16279 16 459 5.97%
USD ACC, UCITS
ISHARES
ISHARES NASDAQ US BIOTECHNOLOGY | . rvuny RYNEK | LONDON STOCK | NASDAQ US
UCITS ETF USD ACC, UCITS A oL RYNER | EXCHANGE BIOTECHNOLOGY IRLANDIA 30 000,000 722 796 0,29%
(IEOOBYXG2H39) (DOMESTIC) UCITS ETF USD
ACC, UCITS
ISHARES EURO
ISHARES EURO STOXX MID UCITS ETF
EUR DIS N R | XETRA g?éﬁglggcws IRLANDIA 10 720,000 3251 3007 1,09%
, UCITS (IE00BO2KXL92) T
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BNP PARIBAS

EASY MSCI
BNP PARIBAS EASY MSCI NORTH NORTH AMERICA

AMERICA ESG FILTERED MIN TE UCITS ETF Q’é&"t’g\fvﬁma‘ EXEI%NEXT ESG FILTERED LUKSEMBURG 3600,000 296 356 0,13%
EUR ACC, UCITS (LU1291104575) MIN TE UCITS

ETF EUR ACC,

ucITs
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - : - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - ; ;
Suma, w tym: 131 520,000 24324 24 411 8,85%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 131 520,000 24 324 24 411 8,85%

rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku
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TABELE DODATKOWE

GRUPA KAPITAtOWA CYBER_FOLKS S.A. 2,48%
GRUPA KAPITALOWA ECHO INVESTMENT S.A. 5299 1,92%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 5478 1,99%

Forward EUR/PLN, 2024.08.20 (-) 0,01%

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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. BILANS

na dzien 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 275725 134 684
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 475 17 693
2. Naleznosci 3801 69
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 247 298 114 885
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7151 2037
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 5982 4432

Ill. Aktywa netto (I - 1) 269 743 130 252

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 214 493 101 807
1. Kapitat wptacony 488 256 306 215
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -273 763 -204 408

V. Dochody zatrzymane 15 727 8 355
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 803 5061
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5924 3294

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 39 523 20 090

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 269 743 130 252

Liczba jednostek uczestnictwa 834 389,4080 462 375,2930
Kategoria A 834 389,4080 462 375,2930

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 323,28 281,70
Kategoria A 323,28 281,70

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowg, ktére stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 5691 3 836 1697
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4 351 2751 1244
Przychody odsetkowe 1336 1085 453

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

Pozostate 4 - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 949 898 383
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 720 570 208

- stata cze$¢ wynagrodzenia 720 570 208

- zmienna cze$é wynagrodzenia - - B
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -

Optaty dla Depozytariusza 75 89 40
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu ] ] ]
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 139 176 86

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 10 5
Koszty odsetkowe - 43 41
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 9 10 3
Pozostate - -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 949 898 383
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4742 2938 1314
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 22 063 19 278 9779
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2630 2908 1871
tym:2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 19 433 16 370 7908
- z tytutu réznic kursowych 278 -108 -70
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 26 805 22 216 11 093
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 32,13 48,05 36,38
Kategoria A 32,13 48,05 36,38

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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