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1.

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji (dalej jako ,,Fundusz”).

zostat utworzony pod nazwg RAIFFEISEN Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Fundusz zmienit nazwe na Spektrum Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, a

od 4 lutego 2020 roku dziatat pod nazwa BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

2.

Konstrukcja Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu

Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(Dz. U.z2023r., poz. 681 z péin. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”).

W sktad Funduszu na dzien bilansowy wchodzg nastepujace subfundusze:

BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych w likwidacji, (w okresie 03.02.2020 —24.04.2019 dziatat
pod nazwg Spektrum Dtuzny a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania) — jego
likwidacja rozpoczeta sie w dniu 7 grudnia 2023 roku,

BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych w likwidacji, (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod
nazwa Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Globalnych Mozliwosci) jego
likwidacja rozpoczeta sie w dniu 7 grudnia 2023 roku,

BNP Paribas Aktywny w likwidacji, (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod nazwg Spektrum
Aktywny a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Inwestowania) jego likwidacja rozpoczeta sie w
dniu 24 wrzesnia 2020 roku,

BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych w likwidacji, (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod
nazwg Spektrum Aktywnych Strategii Dituznych a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Obligacji

Korporacyjnych) jego likwidacja rozpoczeta sie w dniu 7 grudnia 2023 roku.

Historia utworzenia i dziatania Funduszu

Decyzjg nr DFI/I/4033/69/13/14/U/52/1/MK z dnia 11 czerwca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na utworzenie Funduszu pod nazwa RAIFFEISEN

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego. W dniu 25 kwietnia 2019 roku fundusz zmienit

nazwe na SPEKTRUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, a od 4 lutego 2020 roku dziata pod nazwg BNP

Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2014 roku pod numerem RFi 990 przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, ul. Ptocka 9.
Nastepnie, zarzadzanie Funduszem zostato przekazane Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS: 0000588749, NIP: 7010523358, REGON: 36310042400000, ktére w 2019 roku
zmienito nazwe na Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 29.03.2019 roku majatek Riviera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w wyniku potgczenia
przeprowadzonego na podstawie artykutu 492 § 1 pkt 1 KSH, zostat wniesiony do Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych BGZ BNP Paribas S.A., ktére od tego momentu jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz. W dniu 20

maja 2019 r. TFI BGZ BNP Paribas S.A. zmienito nazwe na BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Organ Zarzadzajacy Funduszem - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Od dnia 29 marca 2019 roku Fundusz byt zarzagdzany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa pisane do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w wysokosci 16 692 912 zt,

optaconym w catosci. NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym poszczegélnych Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu jest wzrost
wartosci aktywdéw danego Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan

finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Ograniczenia inwestycyjne i Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia inwestycyjne zawarte w Ustawie.

3. Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode
zaangazowania oraz metode brutto. Limit ekspozycji AFI dla metody brutto okreslono na poziomie 300%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, zas dla metody zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu
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8. Likwidacja Funduszu

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku zostata otwarta likwidacja Subfunduszu BNP Paribas Aktywny. Przestanka byt art.
43 ust. 1 lit d) Statutu Funduszu w zwigzku z 165 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. z dnia 9 grudnia 2019 r. Dz.U. z 2020 r. poz. 95).
Likwidacja Subfunduszu BNP Paribas Aktywny zostata otwarta z powodu wytoczenia przeciwko subfunduszowi
oraz dwunastu innym podmiotom powddztwa przez GetBack S.A. (obecne pod firmg Capitea S.A.), w ktérym
powdd kieruje do aktywow Subfunduszu BNP Paribas Aktywny roszczenie o zaptate przekraczajgcg 10% aktywow
Subfunduszu. Likwidacja nie mogta zostaé¢ zakonczona przed rozstrzygnieciem sporu dlatego termin jej
zakonczenia jest uzalezniony od zakonczenia sporu sgdowego. Rozwigzanie Subfunduszu BNP Paribas Aktywny
nastgpi po przeprowadzeniu likwidacji. Zakonczenie likwidacji Subfunduszu BNP Paribas Aktywny byto pierwotnie
planowane na dzien 24 wrzesnia 2023 roku jednak poniewaz postepowanie sgdowe z pozwu GetBack S.A. nie
zostato do tego czasu rozstrzygniete przez sad, Likwidator byt zmuszony przedtuzy¢ likwidacje do 25.09.2025

rok.

Po otwarciu likwidacji Subfunduszu BNP Paribas Aktywny, Fundusz i pozostate subfundusze wydzielone w
jego ramach kontynuowaty swojg dziatalnosé az do dnia 07.12.2023. W tym dniu wystgpita przyczyna rozwigzania

catego Funduszu w tym Subfunduszy:

BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych

BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych,

BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych,

Przyczyng tg byt bezapelacyjny uptyw w dniu 7 grudnia 2023 roku, okresu wypowiedzenia umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza, zawartej pomiedzy Funduszem a ING Bank Slaski S.A. Bank wypowiedziat
umowe o $wiadczenie ustug Depozytariusza w dniu 12 kwietnia 2021 r. Wypowiedzenie byto spowodowane
zmiang profilu biznesowego banku i zostato skierowane réwniez do kilku innych towarzystw ktére korzystaty z
ustug banku. Od tego czasu strony kilkukrotnie przedtuzaty okres wypowiedzenia, dajgc Towarzystwu czas na
znalezienie innego depozytariusza. Towarzystwu nie udato sie zawrze¢ umowy o Swiadczenie ustug
depozytariusza z zadnym innym podmiotem a w miedzy czasie ING Bank Slgski S.A. podjat decyzje, ze najpdzniej
do konca czerwca 2024 roku zaprzestanie swiadczenia ustug depozytariusza wszystkim podmiotom w Polsce i
rozpoczat proces wypowiadania wszystkich tego typu umow. Poniewaz BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A wyczerpato wczesniej wszystkie mozliwosci zawarcia przez Fundusz umowy z innym
depozytariuszem i nie byto juz mozliwosci kolejnego przedtuzenia okresu wypowiedzenia umowy z

dotychczasowym depozytariuszem Fundusz musiat otworzy¢ likwidacje z powodu braku depozytariusza.

Likwidacja zostat otwarta na podstawie postanowien art. 246 ust. 1 pkt 3a) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. 2023 poz. 681)

oraz art. 42 ust. 1 pkt. b) Statutu Funduszu.
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9. Likwidator Subfunduszu

Zgodnie z przepisami prawa, likwidatorem funduszu otwartego powinien by¢ Depozytariusz, jednak na mocy
Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 listopada 2023 r. (sygn. DFF.4020.1.36.2023.AS) likwidatorem

Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potgczonego sprawozdania
Funduszu
Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu jest sporzgdzane na dzien otwarcia likwidacji Funduszu czyli na
dzier 07.12.2023 r. Jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu sg
sporzgdzane na ten sam dzien, za wyjatkiem Subfunduszu BNP Paribas Aktywny w likwidacji, ktérego likwidacja

rozpoczeta sie w dniu 24.09.2023 roku i ktérego sprawozdanie jednostkowe byto sporzgdzone na ten dzien.

Przez okres od 24.09.2020 do 07.12.2023 r. pozostate Subfundusze a co za tymi idzie caty Fundusz
kontynuowaty dziatalno$é¢ i sporzadzaty standardowe sprawozdania roczne i poétroczne. Z tego powodu
sprawozdanie jednostkowe BNP Paribas Aktywny na dzien jego sporzadzenia (24.09.2020 roku) nie byto badane
przez audytora poniewaz przepisy prawa nie wymagajg badania sprawozdania w przypadku otwarcia likwidacji
jednego subfunduszu gdy caty Fundusz kontynuuje dziatalnos¢. Dlatego sprawozdanie to zostanie poddane
badaniu dopiero teraz, razem z potgczonym Sprawozdaniem finansowym catego Funduszu.

Likwidacja Funduszu zakonczy sie wraz z likwidacjg ostatniego z subfunduszy- czyli BNP Paribas Aktywny w
likwidacji. Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania Likwidator przewiduje ze likwidacja ostatniego
Subfunduszu a co za tym idzie catego Funduszu zakonczy sie 25.09.2025 roku. Jednak mozliwe jest tez

przedtuzenie tego terminu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji, informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

11. Kontynuacja dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 7 grudnia 2023 roku, za okres od 1 stycznia 2023 do 7
grudnia 2023 roku, przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie najblizszych 12
miesiecy, w zwigzku z otwarciem likwidacji w dniu 7 grudnia 2023 roku.

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone zgodnie z §7 Rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych oraz w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oznacza to, ze po otwarciu likwidacji Funduszu, stosuje sie takie same metody i zasady wyceny jakie

byty stosowane przed otwarciem likwidacji.
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12. Badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu

firmy audytorskiej BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ul. Postepu 12 02-676 Warszawa.
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Il. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
07-12-2023 31-12-2022
Wartosé Wartosc Wartosé Wartosc
: T wedtug Proce.ntowy T wedtug Proce.ntowy
TABELA GtOWNA . wyceny udziat w . wyceny udziat w
SKEADNIKI LOKAT .| nadzien | aktywach .| nadzien aktywach
nabycia |, . . nabycia | . .
W tys. bilansowy | ogétem W tys. bilansowy ogotem
w tys. w tys.

Akcje - - -| 27573 24779 46,17%

Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akgji - - - - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -

Dtuzne papiery wartosciowe 36 813 36 446 64,81% | 17624 15 882 29,59%

Instrumenty pochodne - 68 0,12% - 13 0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczona

odpowiedzialnoscig i i i i i i
Jednostki uczestnictwa 4782 4958 8,82% 4135 3902 7,27%

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoinego. 3505 3225 573%| 4092 3893 7,25%

inwestowania majace siedzibe za

granica

Wierzytelnosci - - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma: 45100 44 697 79,48% | 53424 48 469 90,30%
Niniejsze pofaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.
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1. POLACZONY BILANS

(IV+V+/-VI1)

POLACZONY BILANS 2023-12-07 2022-12-31
I. Aktywa 56 238 53 675
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 485 5039
2. Naleznosci 56 165
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39671 44 554
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5026 3917
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1167 773
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 1167 773
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
1ll. Aktywa netto (I - Il) 55071 52 902
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 95214 98 265
1. Kapitat wptacony 2 883 828 2881188
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2788614 -2782923
V. Dochody zatrzymane -38 417 -39 409
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -19 464 -22 986
2..Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 18953 16423
zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1726 -5954
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 55 071 52 902

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$é potgczonego sprawozdania

finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACII
KRAJOWYCH W LIKWIDACII

WYDZIELONY W RAMACH

BNP PARIBAS PREMIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY W LIKWIDACII

NA DZIEN OTWARCIA LIKWIDACIJI TJ. NA DZIEN
7 GRUDNIA 2023 ROKU

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH W LIKWIDACII wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Jednostkowe Sprawozdanie finansowe na dzier otwarcia likwidacji w dniu 7 grudnia 2023 roku
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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Informacje wprowadzajace o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Top Funduszy Obligacji Krajowych w likwidacji (dalej jako , Subfundusz”) w okresie
03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod nazwg Spektrum Dtuiny a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego
Oszczedzania

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 r

Subfundusz jest wydzielony w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”). Na dzien bilansowy (07.12.2023 r.) w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (w okresie 03.02.2020 —24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Dtuzny a wczesniej pod nazwag Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania)

2. Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (w okresie 03.02.2020 —24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci)

3. Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod
nazwa Spektrum Aktywny a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Aktywnego Inwestowania)

4. Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych a wczesniej pod nazwa Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych)

2. Organ zarzadzajacy

Organem zarzadzajgcym Funduszu, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, byta spotka BNP Paribas
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg na dzien bilansowy, za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
otrzymywato wynagrodzenie state ze sSrodkéw Subfunduszu w wysokosci 1,2 % w skali roku od $redniej rocznej
Wartosci Aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Towarzystwo mogto
maksymalnie pobieraé wynagrodzenie w wysokosci 2%.

4. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

5. Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokowat co najmniej 30% Aktywéw Subfunduszu w obligacje emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska oraz
obligacje korporacyjne o pozostatym do terminu zapadalnosci czasie nie dtuzszym niz trzy miesigce,

2. Fundusz lokowat do 50% Aktywdéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych..
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3. Fundusz mogt zawieraé w zwigzku z aktywami Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7
Statutu, w celu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 6 lit. e Statutu. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10 11, wartos¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFl, wynikajgca z uméw majgcych za przedmiot kontrakty terminowe,
zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy
zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art. 8 Rozporzqdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogdlnych warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 2 22.03.2013, str. 1), mogta
wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Instrumenty Rynku Pienieznego oraz instrumenty dtuzne, tj.: inne niz okreslone w punkcie 1i 2 obligacje
o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z
uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, a takze waluty oraz depozyty bankowe, mogty stanowi¢ nie wiecej niz 30%
(trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

5. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzywaty ograniczenia zawarte w Ustawie z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r., poz. 681).

6. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz miat statutowg mozliwos¢ zbywania jednostek A, B, C oraz P. Na dzien bilansowy Fundusz w ramach
Subfunduszy zbywat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B, ktére mogty rézni¢ sie wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych. Obie kategorie byty oferowane za posrednictwem dystrybutora. Jednostka
kategorii A byta oferowana w ramach rejestrow zwyktych a jednostka kategorii B byta oferowana tylko w ramach
programoéw inwestycyjnych oferowanych przez Funduszu na podstawie Statutu.

7. Optaty manipulacyjne obowigzujgce w Subfunduszu

Zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg w Funduszu na dzien bilansowy:

a) za zbywanie jednostek uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B w Subfunduszu nie byfa obierana optata
manipulacyjna na rzecz dystrybutora (,optata za nabycie”) chociaz statut Funduszu upowazniat do
pobierania takiej optaty w maksymalnej wysokosci 2% kwoty wptaconej

b) za odkupywanie jednostek uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B w Subfunduszu nie byta pobierana
optata manipulacyjna na rzecz dystrybutora (,optata za odkupienie”) chociaz statut Funduszu
upowazniat do pobierania takiej optaty w maksymalnej wysokosci 2% kwoty wyptacanej.

c) optata za zamiane jednostek kategorii A oraz kategorii B byta réwna rdéznicy pomiedzy optatg za nabycie
jednostek uczestnictwa ustalong w subfunduszu, ktorego jednostki uczestnictwa zostang nabyte w
ramach realizacji zlecenia zamiany, a optatg za odkupienie pobrang w subfunduszu, ktérego jednostki
uczestnictwa zostang odkupione w ramach realizacji zlecenia zamiany. Przy czym Dla jednostek
uczestnictwa, ktérych dotyczy wspomniana Zamiana optata taka mogta by¢ pobierana jednorazowo a
sama zamiana dostepna byt tylko w ramach tej samej kategorii. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej z tytutu
zamiany ustala sie zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg w dniu zamiany

8. Otwarcie Likwidacji Subfunduszu

W dniu 7 grudnia 2023 roku wystgpita przyczyna rozwigzania Funduszu i Subfunduszu przewidziana
postanowieniami art. 246 ust. 1 pkt 3a) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. 2023 poz. 681) oraz art. 42 ust. 1 pkt. b) Statutu Funduszu.
Przyczyng tg byt bezapelacyjny uptyw - w dniu 7 grudnia 2023 roku, okresu wypowiedzenia umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza, zawartej pomiedzy Funduszem a ING Bank Slaski S.A. Bank wypowiedziat
umowe o $wiadczenie ustug Depozytariusza w dniu 12 kwietnia 2021 r. Wypowiedzenie byto spowodowane
zmiang profilu biznesowego banku i zostato skierowane réwniez do kilku innych towarzystw ktdére korzystaty z
ustug banku. Od tego czasu strony kilkukrotnie przedtuzaty okres wypowiedzenia dajgc Towarzystwu czas na
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znalezienie innego depozytariusza. Towarzystwu nie udato sie zawrze¢ umowy o Swiadczenie ustug
depozytariusza z zadnym innym podmiotem a w miedzy czasie ING Bank Slaski S.A. podjat decyzje, ze najpdzniej
do konca czerwca 2024 roku zaprzestanie swiadczenia ustug depozytariusza wszystkim podmiotom w Polsce i
rozpoczat proces wypowiadania wszystkich tego typu uméw. Poniewaz BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A wyczerpato wczesniej wszystkie mozliwosci zawarcia przez Fundusz umowy z innym
depozytariuszem i nie byto juz mozliwosci kolejnego przedtuzenia okresu wypowiedzenia umowy z
dotychczasowym depozytariuszem, Fundusz musiat otworzy¢ likwidacje z powodu braku depozytariusza.

9. Likwidator

Zgodnie z przepisami prawa likwidatorem Subfunduszu w sytuacji gdy likwidacji podlega caty Fundusz powinien
by¢ Depozytariusz, jednak na mocy Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 listopada 2023 r. (sygn.
DFF.4020.1.36.2023.AS) likwidatorem Funduszu a co za tym idzie i Subfunduszu jest BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone na dziei 7 grudnia 2023 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 7 grudnia 2023 roku. Dniem bilansowym jest dzier 7 grudnia 2023 roku.

11. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Dzien otwarcia likwidacji zostat ustalony na 7 grudnia 2023 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato
sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci oraz zgodnie z §7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o
zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oznacza to, ze po otwarciu likwidacji Subfunduszu, stosuje sie takie same metody i zasady wyceny jakie byty
stosowane przed otwarciem likwidacji.
12. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

I—

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 2 545 2462 32,28% 4187 3502 44,75%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 4782 4958 65,01% 4135 3902 49,87%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 7 327 7420 97,29% 8322 7404 94,62%
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz notami objasniajgcymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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O terminie
wykupu do 1
roku

TABELE UZUPEENIAJACE

50

49

52

0,68%

Obligacje

50

49

52

0,68%

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

50

49

52

0,68%

WZ0124
(PLO000107454)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWAN
Y

TREASURY
BONDSPOT
POLAND

SKARB
PANSTWA
RZECZYPOSP
OLITEJ
POLSKIEJ

POLSKA

2024-
01-25

6,7000%
(ZMIENNY
KUPON)

1000

50

49

52

0,68%

Bony
skarbowe

Bony
pieniezne

Inne

O terminie
wykupu powyzej
1 roku

2556

2496

2410

31,60%

Obligacje

2 556

2 496

2410

31,60%

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

2556

2496

2410

31,60%
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SKARB

WZ0126 ’;5&\2”\” TREASURY PANSTWA 2026 6,7000%
(PLO000108817) | REGULOWAN BONDSPOT RZECZYPOSP POLSKA 0125 (ZMIENNY 1000 50 48 51 0,67%
y POLAND OLITEJ KUPON)
POLSKIE)
SKARB
WZ0528 :5&\"(\”\” TREASURY PANSTWA 2028. 5,7900%
(PLO000110383) | REGULOWAN BONDSPOT RZECZYPOSP POLSKA 05.25 (ZMIENNY 1000| 1160 1122 1138 14,92%
v POLAND OLITEJ KUPON)
POLSKIEJ
BANK GIELDA
AKTYWNY . BANK
GOSPODARSTW PAPIEROW
A KRAJOWEGO, RYNEK WARTOSCIOWYC GOSPODARST POLSKA 2027- | 1,8750% (STALY 1000 | 1046 1034 948 12,43%
REGULOWAN WA 04-27 | KUPON)
FPC0427 y H RYNEK KRAJOWEGO
(PLO0O00500260) REGULOWANY
SKARB
AKTYWNY X
TREASURY PANSTWA
DS1030 | RYNEK 2030- |1,2500% (STALY
BONDSPOT RZECZYPOSP POLSKA 1000| 100 100 79 1,04%
(PLO000112736) sEGULOWAN POLAND OLITEJ 10-25 | KUPON)
POLSKIEJ
SKARB
WZ1128 :5&\"(\”\” TREASURY PANSTWA 2028. 5,7900%
(PLOO00115697) | REGULOWAN BONDSPOT RZECZYPOSP POLSKA 1105 (ZMIENNY 1000| 200 192 194 2,54%
v POLAND OLITEJ KUPON)
POLSKIEJ
Bony
skarbowe ) ) ) )
Bony
pieniezne i i i i
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Inne

aktywnym rynku

Suma, w tym: 2 606 2545 2462 32,28%
Sktadniki lokat
notowane na 2 606 2545 2462 32,28%

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

Jednostki uczestnictwa 24 163,2792 4782 4958 65,01%
GOLDMAN SACHS
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, Nienotowane Eﬁgﬁjﬁ:’)ﬂ;’
SUBFUNDUSZ GOLDMAN SACHS na aktywnym Nie dotyczy GOLDMAN SACHS 4014,2550 600 622 8,16%
KROTKOTERMINOWYCH OBLIGACII (-) | rynku KROTKOTERMINOWYCH
OBLIGACJI
GOLDMAN SACHS
GOLDMAN SACHS PARASOL FIO, Nienotowane PARASOL FIO,
SUBFUNDUSZ GOLDMAN SACHS na aktywnym Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 2 362,9276 800 829 10,87%
OBLIGACJI (-) rynku GOLDMAN SACHS
OBLIGACII
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ALLIANZ DUO FIO, SUBFUNDUSZ

Nienotowane

ALLIANZ DUO FIO,

ALLIANZ DtUZNYCH PAPIEROW na aktywnym Nie dotyczy SUBFUNDUSZ ALUANZ 6 997,8383 945 1061 13,91%
KORPORACYJNYCH (-) rynku DEUZNYCH PAPIEROW
KORPORACYJNYCH
ALLIANZ DUO FIO, SUBFUNDUSZ | Nienotowane 253?355553 Q&IANZ
ALLIANZ OBLIGACJI DYNAMICZNY (-) :;n";‘(ttywnym Nie dotyczy | 551 6acl 6309,2332 1050 986 12,93%
DYNAMICZNY
INVESTOR PARASOL FIO, Nienotowane LTS/ESSSEUPB?SS:?L
SUBFUNDUSZ INVESTOR na aktywnym Nie dotyczy ! 1480,0747 387 429 5,62%
0SZCZEDNOSCIOWY (-) rynku INVESTOR
OSZCZEDNOSCIOWY
Nienotowane INVESTOR FIO,
IN\I/':I\S/;S)TRO(I;BFI.IIOG’ASC% :B(F_;JNDUSZ na aktywnym Nie dotyczy SUBFUNDUSZ 2 998,9504 1000 1031 13,52%
rynku INVESTOR OBLIGACII
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU i i i i
Inny aktywny rynek - - - -
Suma: 24 163,2792 4782 4958 65,01%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku i i ) )
Sktadniki lokat nienotowane na 24163,2792 4782 4958 65,01%

aktywnym rynku
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

1034

948

12,43%

Dtuine

papiery
wartosciowe

1046

1034

948

12,43%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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lll.  BILANS

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 7 627 7 825
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 195 418
2. Naleznosci 12 3
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2462 3502
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4958 3902
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 212 41

lll. Aktywa netto (I - 1) 7415 7784

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 2923 3776
1. Kapitat wptacony 553 470 552124
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -550 547 -548 348

V. Dochody zatrzymane 4418 4975
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 846 7125
2..Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2428 2150

zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 74 -967

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 7415 7784

(IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa 74 743,3579 83 562,8298
Kategoria A 56 341,2725 60 687,1776
Kategoria B 18 402,0854 22 875,6522

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 99,20 93,16
Kategoria A 99,19 93,15
Kategoria B 99,23 93,17

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi, ktére stanowiag integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH W LIKWIDACII wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzien otwarcia likwidacji w dniu 7 grudnia 2023 roku

11






V.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w
sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota — 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalnosci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi sg okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z dokfadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscig okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajgcych prezentuje sie z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete s3 z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos$¢ moze
zostac¢ zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00 PLN.

Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potagczonego sprawozdania finansowego nie
wiacza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie
w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy wytgczenie
uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego. W takim
przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujacg przyczyny
wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumie¢
nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru wartosciowego, o ile
papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym;
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4)

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,, Aktywny rynek regulowany”, ,,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na rynku
aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu
Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji , Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania
regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

W pozycji ,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

W pozycji ,,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane w innych
walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania
ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczacg zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

W pozycji ,,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach
transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczgcy zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1)

2)

3)

4)

5)

W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe)
oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

W  kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

W kolumnie ,Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

W kolumnie ,Wartos¢ wedtug wyceny na dzied bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na dzien
bilansowy;

Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1)

2)

Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1)

2)

3)

W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane sa $rodki pieniezne Funduszu, w tym
depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajgce;
W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

W pozycjach ,Skfadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujgcych sie w portfelu lokat
Funduszu;

c) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng
nabycia instrumentu finansowego a wartosciag wg wyceny na dzien bilansowy bez odsetek.
Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W skfad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci niepomniejszonej
o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotow
prowadzgcych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty zwigzane
z rozliczaniem transakcji etc. ;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz

zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztéw nalezy dodatkowo
wyszczegolnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.

15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)

2)

3)

Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywow
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartosé aktywow netto.
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

W pozycji wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Ewidencja oraz wycena aktywodw i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:

1)

Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),
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2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Zasada jest wprowadzanie zapisdw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od daty

wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest

wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje woéwczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane WAN

lub strukture aktywow, ktdre zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane

do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona z

Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczace w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktorys z

tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze

ujmuje sie w dacie, w ktérej nastgpitoby ujecie w ksiegach, gdyby btad nie wystgpit. Wptyw na WANIJU,

o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji, gdy w wyniku korekty wyceny

wystepuje koniecznosc zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi, dokonywana jest doptata

do aktywdéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane s3 na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych lub

dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg réwniez
zostac¢ nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktére
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach

na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz zgodnego z

nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajacego w dacie zawarcia umowy zwanego

dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia
transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzied Wyceny, transakcja ujmowana
jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

3) Woyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezgcym Dniu

Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,

ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony rowniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona, ktéra otrzymata potwierdzenie

zawarcia transakcji lub zlecenia, przekazuje mailowag prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze

w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata

bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na

ktdrym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa

traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane s3 w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o swiadczeniu otrzymaniu $wiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakg;ji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas

otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej
transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciagu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu bankowym
lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakcji
podejmuje Towarzystwo;

c¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papierow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdétszg ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia,

bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakgcji lub wycene instrumentu finansowego
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10.

11.

12.

13.

14.

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotéwki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z taka iloscig miejsc po przecinku z jaka sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi
w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Zarzadzajgcego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okre$la data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentdw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy skfadnikéw lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takie w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
ale przed publikacjg WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w Dniu Roboczym,
kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentdw dotyczgcych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
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ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu roboczym
kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami
roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, sa przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéow. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkdéw i przeksiegowaniu srodkdéw na rachunek nabyc¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c¢) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji
1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw aktywéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.
2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos$é z
ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtdwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtdwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do
wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzgledniane
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne

f) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybor sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym do
dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).
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3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyzej.

Jesliw procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku

spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z depozytariuszem,

przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci
analizowane s3 mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Do modelu

wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku, pobierane zgodnie z

zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywow, BVAL zostanie uznany za nieodzwierciedlajacy
wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym
niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c¢) W przypadku papierow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym modelu
lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listéw

zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji

skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow

odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W

przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe

stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

Wartos¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzgdowych, komunalnych i

senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i

dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie

na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentéw dtuznych innych
emitentéow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.

Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego

emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego

przez tego emitenta, ktéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest raz

w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéw dtuznych.

Podstawg do wyceny pordownawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie emisje

wchodzace w skfad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu dtuznego

dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomocag czynnikdéw
dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych o wynikajgca

z modelu warto$é spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte przeptywy

pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
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6. Warto$¢ godziwg instrumentdéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie, ze
wartos¢ spotki moze zostaé oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych spétek-
emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model wyceny
poréwnawczej szacuje wartos$¢ godziwg sktadnika lokat odnoszgc parametry finansowe dziatalnosci
emitenta do $rednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy, EV/Sprzedaz,
EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawczej.

7. Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w przysztosci,
prognozowanych dochodéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do wykorzystania w tej
grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych dochodéw
rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych. Modele wyceny oparte o
zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomocg stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

8. W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

9. Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

10. Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

11. Cena poczatkowq dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

12. Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

13. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

14. Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosc godziwg
sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowaq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywnga stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspdtpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikéw lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.
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15.

16.

17.

18.

19.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis
informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z wbudowanym
instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis
Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie

HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczgwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakorniczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Stosowane zasady rachunkowosci sg stosowane przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS TOP FUNDUSZY OBLIGACJI KRAJOWYCH W LIKWIDACII wydzielony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe na dzien otwarcia likwidacji w dniu 7 grudnia 2023 roku

23





Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty
udzielajgce pozyczek

Pozostate

- z tytutu kick-back

- zwrot optat od TFI

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

212

41

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- wynagrodzenie likwidatora subfunduszu
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Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 195 - 418
ING BANK SLASKI S.A. - 195 - 418
GBP - - 2 11

PLN 195 195 407 407

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

Il. Sredni w okresie
sprawozdawczym poziom - 211 - 813
Srodkow pienieznych
GBP - 1 2 11
PLN 210 210 802 802

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej
arytmetycznej stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 195 418
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1027 2198
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 1222 2616

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej
uznano S$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i

przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 1435 1304
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 1435 1304

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

N

) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie
. : e . I 2669 3923
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 195 418
Naleznosci 12 3
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 462 3502
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Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegblnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2462 3502
bilansowe (**)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 948 2131
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 948 2131
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE) 1514 1371
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1514 1371

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow
zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

**) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego

emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem i 11
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 11

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogdtem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 7 627 - 7 825
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 195 - 418
GBP - - 2 11
PLN 195 195 407 407
2) Naleznosci - 12 - 3
PLN 12 12 3 3
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2462 - 3502
PLN 2462 2462 3502 3502
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4958 - 3902
PLN 4958 4958 3902 3902
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 212 - 41
PLN 212 212 41 41

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane
Nie dotyczy
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3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3334 EUR 4,6899 EUR
GBP 5,0597 GBP 5,2957 GBP
usD 4,0199 usDb 4,4018 usb
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -365 633 - -370
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 87 408 -268 -54
Pozostate - - - -
Suma: -278 1041 -268 -424

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartosc¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod6w z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
Funduszu/Subfunduszu

Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 85 105
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 85 105

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

7784

11938

16 300

Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

93,15

100,61

108,13

Kategoria B

93,17

100,64

108,16
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I. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Informacje wprowadzajace o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych w likwidacji (dalej jako ,Subfundusz”’) w okresie
03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod nazwa Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod nazwg Raiffeisen
Globalnych Mozliwosci)

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 r

Subfundusz jest wydzielony w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,,Fundusz”). Na dzien bilansowy (07.12.2023 r.) w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
1. Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (w okresie 03.02.2020 —24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Dtuzny a wczesniej pod nazwag Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania),
2. Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (w okresie 03.02.2020 —24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczeéniej pod nazwg Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci),
3. Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod
nazwa Spektrum Aktywny a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Aktywnego Inwestowania),
4. Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych a wczesniej pod nazwa Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych).

2. Organ zarzadzajacy

Organem zarzadzajgcym Funduszu, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, byta spotka BNP Paribas
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg na dzien bilansowy, za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
otrzymywato wynagrodzenie state ze sSrodkéw Subfunduszu w wysokosci 1,2 % w skali roku od $redniej rocznej
Wartosci Aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Towarzystwo mogto
maksymalnie pobieraé wynagrodzenie w wysokosci 2%.

4. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2.  Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3.  Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie w klasy aktywoéw, ktére w ramach danej fazy cyklu koniunkturalnego powinny cechowac
sie pozytywng dynamika cen, przy jednoczesnej rygorystycznej kontroli ryzyka utraty kapitatu i ryzyka
ograniczonej ptynnosci.
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5.

6.

Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz mégt inwestowac¢ od 0% do 100% aktywdéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art.
93 i 93a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, przy czym dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa nie mogg stanowic¢ wiecej niz 30% (trzydziesci
procent) Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze takze inwestowac od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucja
wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 10 ust. 4 Statutu.

Fundusz mégt inwestowad od 0% do 100% (sto procent) aktywdéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe
tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa
majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Fundusz mégt zawieraé¢ w zwigzku z aktywami Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7
Statutu, w celu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 6 lit. e Statutu. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10i 11, wartos¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFl, wynikajgca z umdéw majacych za przedmiot kontrakty terminowe,
zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy
zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdlnych warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1), mogta
wynosi¢ od 0% do 100% Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z2023r., poz. 681).

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz miat statutowag mozliwos¢ zbywania jednostek A, B, C oraz P. Na dzier bilansowy Fundusz w ramach
Subfunduszy zbywat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B, ktére mogty rézni¢ sie wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych. Obie kategorie byty oferowane za posrednictwem dystrybutora. Jednostka
kategorii A byta oferowana w ramach rejestréw zwyktych a jednostka kategorii B byta oferowana tylko w ramach
programéw inwestycyjnych oferowanych przez Funduszu na postawie Statutu.

7.

Optaty manipulacyjne obowigzujace w Subfunduszu

Zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg w Funduszu na dzien bilansowy:
a) za zbywanie jednostek uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B w Subfunduszu byta obierana optata

manipulacyjna na rzecz dystrybutora (,optata za nabycie”) w wysokosci 2% chociaz statut Funduszu
upowazniat do pobierania takiej optaty w maksymalnej wysokosci 3% kwoty wptaconej

b) za odkupywanie jednostek uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B w Subfunduszu nie byfa pobierana

opfata manipulacyjna na rzecz dystrybutora (,optata za odkupienie”) chociaz statut Funduszu
upowazniat do pobierania takiej optaty w maksymalnej wysokosci 3% kwoty wyptacanej.

c) optata za zamiane jednostek kategorii A oraz kategorii B byta réwna rdznicy pomiedzy optatg za nabycie

jednostek uczestnictwa ustalong w subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa zostang nabyte w
ramach realizacji zlecenia zamiany, a optatg za odkupienie pobrang w subfunduszu, ktérego jednostki
uczestnictwa zostang odkupione w ramach realizacji zlecenia zamiany. Przy czym Dla jednostek
uczestnictwa, ktorych dotyczy wspomniana Zamiana optata taka mogta by¢ pobierana jednorazowo a
sama zamiana dostepna byt tylko w ramach tej samej kategorii. Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej z tytutu
zamiany ustala sie zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg w dniu zamiany
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8. Otwarcie Likwidacji Subfunduszu

W dniu 7 grudnia 2023 roku wystgpita przyczyna rozwigzania Funduszu i Subfunduszu przewidziana
postanowieniami art. 246 ust. 1 pkt 3a) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. 2023 poz. 681) oraz art. 42 ust. 1 pkt. b) Statutu Funduszu.
Przyczyna tg byt bezapelacyjny uptyw w dniu 7 grudnia 2023 roku, okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza, zawartej pomiedzy Funduszem a ING Bank Slgski S.A. Bank wypowiedziat umowe o
Swiadczenie ustug Depozytariusza w dniu 12 kwietnia 2021 r. Wypowiedzenie byto spowodowane zmiang profilu
biznesowego banku i zostato skierowane réwniez do kilku innych towarzystw ktére korzystaty z ustug banku. Od
tego czasu strony kilkukrotnie przedtuzaty okres wypowiedzenia dajgc Towarzystwu czas na znalezienie innego
depozytariusza. Towarzystwu nie udato sie zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug depozytariusza z zadnym innym
podmiotem a w miedzy czasie ING Bank Slaski S.A. podjat decyzje, ze najpdiniej do korica czerwca 2024 roku
zaprzestanie $wiadczenia ustug depozytariusza wszystkim podmiotom w Polsce i rozpoczat proces wypowiadania
wszystkich tego typu umoéw. Poniewaz BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A wyczerpato
wczesniej wszystkie mozliwosci zawarcia przez Fundusz umowy z innym depozytariuszem i nie byto juz
mozliwosci kolejnego przedtuzenia okresu wypowiedzenia umowy z dotychczasowym depozytariuszem, Fundusz
musiat otworzy¢ likwidacje z powodu braku depozytariusza.

9. Likwidator

Zgodnie z przepisami prawa likwidatorem Subfunduszu w sytuacji gdy likwidacji podlega caty Fundusz powinien
by¢ Depozytariusz, jednak na mocy Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 listopada 2023 r. (sygn.
DFF.4020.1.36.2023.AS) likwidatorem Funduszu a co za tym idzie i Subfunduszu jest BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone na dzierl 7 grudnia 2023 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 7 grudnia 2023 roku. Dniem bilansowym jest dzien 7 grudnia 2023 roku.

11. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Dzien otwarcia likwidacji zostat ustalony na 7 grudnia 2023 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato
sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnos$ci przez Subfundusz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci oraz zgodnie z §7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o
zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oznacza to, ze po otwarciu likwidacji Subfunduszu stosuje sie takie same metody i zasady wyceny jakie byty
stosowane przed otwarciem likwidacji.

12. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - B B _ -

Prawa do akcji - - - - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - B B

Listy zastawne - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 24 24 0,67% 24 23 0,53%

Instrumenty pochodne - 68 1,90% - 13 0,30%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - B

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - B B

Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - N _

Inne

Suma: 3529 3317 92,63% 3957 3762 86,13%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz notami objasniajgcymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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O terminie wykupu do 1

TABELE UZUPEENIAJACE

1 1 1 0,03%
roku
Obligacje 1 1 1 0,03%
AKTYWNY RYNEK
0,
REGULOWANY 1 1 1 0,03%
Y 0,
WZz0124 AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2024-01- 6,7000%
(PLO000107454) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25 (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIE) KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 23 23 23 0,64%
1 roku
Obligacje 23 23 23 0,64%
AKTYWNY RYNEK
0,
REGULOWANY 23 23 23 0,64%
Y 0,
WZ0126 AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2026-01- 6,7000%
(PLO000108817) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25 (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Y 0,
WZ0528 AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2028-05- 5,7900%
(PLO000110383) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA 25 (ZMIENNY 1000 21 21 21 0,58%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Y 0,
W2z1129 AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 2029-11- 5,7900%
(PLO000111928) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25 (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,03%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 24 24 24 0,67%
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Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

0,67%

Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku

Wystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty

68 1,90%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM .
RYNKU 68 1,90%
182,000.00
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KrFé"t:';';’rd EUR/PLN, 2023.12.22 () | |\ AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA | walutowym 5 0,14%
RYNKU 4.3660000000
PLN
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Forward USD/PLN, 2023.12.13 (-)

NIENOTOWANE

527,000.00
USD po kursie

(Krétka) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 63 1,76%
RYNKU 4.1394000000
PLN
Suma, w tym: 68 1,90%
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ) )
Sktadniki lokat nienotowane na 68 1,90%

aktywnym rynku

Zobowiazania
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AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 47948,000 3505 90,06%
ISHARES JP.
ISHARES J.P. MORGAN USD EMERGING |, vt oo | LONDON STOCK 'I\E"ﬁggél’:lgsc’
MARKETS BOND UCITS ETF USD ACC, Gl O T | EXCHANGE AR TS E OND IRLANDIA 28795,000 641 608 16,98%
UCITS IEOOBYXYYK40 (IEOOBYXYYKA4Q) (DOMESTIC) NS e Uan
ACC, UCITS
VANGUARD USD
VANGUARD USD EMERGING MARKETS LONDON STOCK | EMERGING
AKTYWNY RYNEK MARKETS
GOVERNMENT BOND UCITS ETF USD ACC, | Rery V% RIBEK | ExcHANGE S RNVENT IRLANDIA 3139,000 666 652 18,21%
UCITS IEQOBGYWCB81 (IE00BGYWCBS1) (DOMESTIC) N
USD ACC, UCITS
XTRACKERS Il
XTRACKERS Il USD EMERGING AKTYWNY RYNEK | LONDON STOCK | USD EMERGING
MARKETS BOND UCITS ETF 2D USD DIS, | RtV M BYBIEK | ExcHANGE MARKETS BOND | LUKSEMBURG 11058,000 624 490 13,68%
UCITS LUO677077884 (LUOG77077884) (DOMESTIC) UCITS ETF 2D
USD DIS, UCITS
BNP PARIBAS
EASY EURO
BNP PARIBAS EASY EURO CORPORATE
BOND SRI PAB UCITS ETF EUR ACC, UCITS | AKTYWNY RYNEK | EURONEXT CORPORATE LUKSEMBURG 1600,000 67 68 1,90%
LU1859444769 (LU1850444769) REGULOWANY | PARIS BOND SRI PAB
UCITS ETF EUR
ACC, UCITS
AMUNDI EURO
AMUNDI EURO INFLATION AKTYWNY RYNEK INFLATION
EXPECTATIONS 2-10Y UCITS ETF EUR UL Oy < | BORSA ITALIANA | EXPECTATIONS LUKSEMBURG 499,000 253 244 6.81%
ACC, UCITS LU1390062245 (LU1390062245) 2-10Y UCITS ETF
EUR ACC, UCITS
PIMCO US
SHORT-TERM
PIMCO US SHORT-TERM HIGH YIELD HIGH YIELD
CORPORATE BOND INDEX UCITS ETF AKTYWNY RYNEK CORPORATE .
HEDGED EUR DIS, UCITS IEOOBF8HV600 | REGULOWANY | BORSAITALIANA | go\n INDEX IRLANDIA 1658,000 583 533 14,89%
(IEQ0BF8HV600) UCITS ETF
HEDGED EUR
DIS, UCITS
AMUNDI GLOBAL
AMUNDI GLOBAL EMERGING BOND AKTYWNY RYNEK EMERGING BOND
MARKIT IBOXX UCITS ETF DRUSD ACC, | REurowaNy | BORSAITALIANA | MARKIT IBOXX LUKSEMBURG 1199,000 671 630 17,59%
UCITS LU1681041205 (LU1681041205) UCITS ETF DR
USD ACC, UCITS
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - : : :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - : : :
Inny aktywny rynek - - - -
Suma, w tym: 47948,000 3505 3225 90,06%
?ykl:akgmkl lokat notowane na aktywnym 47 948,000 3505 39225 90,06%
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Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku
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TABELE DODATKOWE

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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lll.  BILANS

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 3581 4368
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231 545
2. Naleznosci 33 59
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3249 3749
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 15
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 294 71

lll. Aktywa netto (I - 1) 3287 4297

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 9691 10621
1. Kapitat wptacony 319478 318 842
2. Kapitat wyptacony (wielkos$¢ ujemna) -309 787 -308 221

V. Dochody zatrzymane -6 193 -6 130
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3787 -3479
2..Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2 406 2651

zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -211 -194

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 3287 4297

(IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa 36 781,7902 46 991,4787
Kategoria A 33 355,8806 43 632,8679
Kategoria B 3425,9096 3358,6108

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 89,35 91,44
Kategoria A 89,28 91,37
Kategoria B 90,08 92,25

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS OBLIGACJI WYSOKODOCHODOWYCH W LIKWIDACIJI wyodrebniony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTRGO

Jednostkowe Sprawozdanie finansowe na dzier otwarcia likwidacji w dniu 7 grudnia 2023 roku

12






IV.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w
sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalno$ci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi sg okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscia okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajacych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete sg z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zostaé zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00 PLN.

Potgczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potagczonego sprawozdania finansowego nie
wtgcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie
w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy wytaczenie
uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potgczonego sprawozdania finansowego. W takim
przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujacg przyczyny
wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumie¢
nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru wartosciowego, o ile
papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym;
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4)

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,, Aktywny rynek regulowany”, ,,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na rynku
aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu
Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji , Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania
regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

W pozycji ,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

W pozycji ,,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane w innych
walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania
ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczacg zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

W pozycji ,,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach
transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczgcy zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1)

2)

3)

4)

5)

W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe)
oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

W  kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

W kolumnie ,Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

W kolumnie ,Wartos¢ wedtug wyceny na dzied bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na dzien
bilansowy;

Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1)

2)

Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1)

2)

3)

W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane sa $rodki pieniezne Funduszu, w tym
depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajgce;
W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

W pozycjach ,Skfadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujgcych sie w portfelu lokat
Funduszu;

c) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng
nabycia instrumentu finansowego a wartosciag wg wyceny na dzien bilansowy bez odsetek.
Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W skfad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci niepomniejszonej
o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotow
prowadzgcych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty zwigzane
z rozliczaniem transakcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz

zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztéw nalezy dodatkowo
wyszczegolnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.

15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)

2)

3)

Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywow
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartosé aktywow netto.
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

W pozycji wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Ewidencja oraz wycena aktywodw i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegdélnosci:
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1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finansow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Zasada jest wprowadzanie zapisdw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od daty

wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest

wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje woéwczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane WAN

lub strukture aktywdw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane

do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona z

Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczace w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktorys z

tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze

ujmuje sie w dacie, w ktdérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystgpit. Wptyw na WANJU,

o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku korekty wyceny

wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi dokonywana jest doptata

do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg réwniez
zostac nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach

na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz zgodnego z

nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzgdzajgcego w dacie zawarcia umowy zwanego

dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia
transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzied Wyceny, transakcja ujmowana
jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réowniez w przypadku

zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé¢ w istotny

sposdb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu

Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajacego anulowanie transakcji,

ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktdra otrzymata potwierdzenie

zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze

w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata

bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na

ktdrym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa

traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o $wiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas

otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej
transakcji wchodzgcej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu bankowym
lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakcji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkow papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdétszg ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia,

bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
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10.

11.

12.

13.

14.

ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotéwki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi
w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentdéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Zarzadzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okre$la data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze

zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentdw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia

inaczej.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego

sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Wynik na sprzedazy skfadnikéw lokat wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s3

pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w

wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate

zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i

nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

Operacje dotyczgce funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takie w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na

dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi sg prowadzone w innej walucie niz waluta polska,

przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania

funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach

1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentdw dotyczgcych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
ale przed publikacjg WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w Dniu Roboczym,
kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;
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3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu roboczym
kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami
roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowane]j Daty, sa przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéow. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu srodkéw na rachunek nabyc¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywdw netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standéw aktywow, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujgcy sposdb:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos$é z
ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, w ktdérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do
wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzgledniane
wyltgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne

f) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
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Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujgcym do

dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesliw procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku
spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z depozytariuszem,
przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci
analizowane s3 mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Do modelu
wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku, pobierane zgodnie z
zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywow, BVAL zostanie uznany za nieodzwierciedlajgcy
wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym
niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papierow dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym modelu
lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

4, Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazac¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktory nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest raz
w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéw dtuznych.
Podstawg do wyceny porownawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie emisje
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu dtuznego
dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomocg czynnikéw
dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych o wynikajgca
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10.

11.

12.

13.
14.

z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte przeptywy

pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

Wartos¢ godziwg instrumentéow udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1

hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych

emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny

poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub

posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie, ze

wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych spotek-

emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model wyceny

poréwnawczej szacuje wartos$¢ godziwg sktadnika lokat odnoszgc parametry finansowe dziatalnosci

emitenta do $rednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy, EV/Sprzedaz,

EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawczej.

Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za

pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w przysztosci,

prognozowanych dochodéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do wykorzystania w tej

grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych dochodéw

rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych. Modele wyceny oparte o

zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana poprzez

zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomocg stopy

odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa

pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na

BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy

nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne

papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuzne papiery

wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Ceng poczatkowa dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego

sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie

byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowg dtuinego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwag

sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
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15.

16.

17.

18.

19.

sktadnikow lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata

podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis
informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3g $cis$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z wbudowanym
instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis
Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie

HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Stosowane zasady rachunkowosci sg stosowane przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty
udzielajgce pozyczek

Pozostate

Z tytutu pokrycia kosztodw przez Towarzystwo

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania

294

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- zobowigzania z tytutu otrzymanych zabezpieczert mBank

- wynagrodzenie likwidatora subfunduszu
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Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 231 - 545
ING BANK SLASKI S.A. - 231 - 545
EUR 2 7 5 25

GBP - - 3 14

PLN 217 217 450 450

usbD 2 7 13 56

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzan Subfunduszu

II. Sredni w okresie

sprawozdawczym poziom - 343 - 740

srodkow pienieznych
EUR 4 16 8 36
GBP - 1 3 14
PLN 319 319 623 623
usD 2 7 15 67

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na

arytmetycznej stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

podstawie Sredniej
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 231 545
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 231 545

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej
uznano S$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i
przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 24 23

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 24 23

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz
instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.
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2)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

. : R . I 356 642
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 231 545
Naleznosci 33 59
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 23
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 15

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 231 545
bilansowe (**)

ING BANK SLASKI S.A. 231 545

Srodki na rachunkach bankowych 231 545

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw
zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogétem.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
. . - 3307 3 886

przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 14 95
Naleznosci - 48
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3225 3726
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 15
Zobowigzania - 2

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

I

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.12.22 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka

ze zmiang kurséw walut

inwestycyjnego zwigzanego 5 795 | 2023-12-22 -182 2023-12-22 2023-12-22
ze zmiang kurséw walut
Ograniczenie ryzyka

Forward USD/PLN, 2023.12.13 (-) Krotka Forward inwestycyjnego zwigzanego 63 2181 | 2023-12-13 -527 | 2023-12-13 2023-12-13

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

Forward

Forward EUR/PLN, 2023.01.05 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

996

2023-01-05

-210

2023-01-05

2023-01-05

Forward USD/PLN, 2023.01.19 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

2190

2023-01-19

-496

2023-01-19

2023-01-19

Forward USD/PLN, 2023.01.19 (-)

Krétka

Forward

Ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiang kurséw walut

351

2023-01-19

2023-01-19

2023-01-19
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 3581 - 4368
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 231 - 545
EUR 2 7 5 25
GBP - - 3 14
PLN 217 217 450 450
usbD 2 7 13 56
2) Naleznosci - 33 - 59
EUR - - 10 48
PLN 33 33 11 11
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 3249 - 3749
EUR 195 845 209 977
PLN 24 24 23 23
uUsD 592 2 380 625 2749
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 68 - 15
EUR 1 5 2 10
uUsD 16 63 1 5
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 294 - 71
PLN 294 294 69 69
uUsD - - - 2
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - R
Prawa do akcji - - - - - R R -
Prawa poboru - - - - - - - R
Kwity depozytowe - - - - - - - R
Listy zastawne - - - - - - - B
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - - R
Instrumenty pochodne - - - - - - - R
Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - - R -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 39 - - -363 553 94 - -110
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - - - R
Weksle - - - - - - - R
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - R
Nieruchomosci - - - - - R R -
Statki morskie - - - - - - - R
Inne - - - - - - - -
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3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

e

EUR 4,3334 EUR 4,6899 EUR
GBP 5,0597 GBP 5,2957 GBP
usbD 4,0199 usD 4,4018 usD
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu
Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -69 -72 1 -537
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 314 55 -155 -36
Pozostate - - - -
Suma: 245 -17 -154 -573

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartosc¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod6w z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
Funduszu/Subfunduszu

Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata czes$¢ wynagrodzenia 44 63
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 44 63

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

4297

7821

11344

II. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegdlne
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

91,37

103,81

105,93

Kategoria B

92,25

104,81

106,95
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l. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Informacje wprowadzajgce o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji (dalej jak ,,Subfundusz”) w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat
pod nazwg Spektrum Aktywny a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Inwestowania.

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 2 lipca 2014 r

Subfundusz jest wydzielony w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,,Fundusz”). Na dzien bilansowy (07.12.2023 r.) w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (w okresie 03.02.2020 —24.04.2019
dziatat pod nazwa Spektrum Dtuzny a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania),

2. Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwa Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci),

3. Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod
nazwa Spektrum Aktywny a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Inwestowania),

4. Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwa Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych a wczes$niej pod nazwg Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych).

2. Organ zarzadzajacy

Organem zarzadzajacym Funduszu, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, byta spotka BNP Paribas
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne

1.  Fundusz mdgt inwestowa¢ do 50% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuine, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

2.  Fundusz modgt takze inwestowac do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce
prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

3. Szczegétowe zasady lokowania powierzonych sSrodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie BNP Paribas Premium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w likwidacji.
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4.  Oprodcz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U.z 2023 r., poz. 681).

5. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz miat statutowa mozliwos¢ zbywania jednostek A, B, C oraz P. Na dzien bilansowy Fundusz w ramach
Subfunduszy zbywat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B, ktére mogty rozni¢ sie wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych. Obie kategorie byty oferowane za posrednictwem dystrybutora. Jednostka
kategorii A byta oferowana w ramach rejestréow zwyktych a jednostka kategorii B byta oferowana tylko w ramach
programéw inwestycyjnych oferowanych przez Funduszu na podstawie Statutu.

6. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

W dniu 7 grudnia 2023 roku wystgpita przyczyna rozwigzania Funduszu przewidziana postanowieniami art. 246
ust. 1 pkt 3a) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. 2023 poz. 681) oraz art. 42 ust. 1 pkt. b) Statutu Funduszu. Przyczyng tg byt
bezapelacyjny uptyw - w dniu 7 grudnia 2023 roku, okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, zawartej pomiedzy Funduszem a ING Bank Slaski S.A. Bank wypowiedziat umowe o $wiadczenie
ustug Depozytariusza w dniu 12 kwietnia 2021 r. Wypowiedzenie byto spowodowane zmiang profilu biznesowego
banku i zostato skierowane rowniez do kilku innych towarzystw ktére korzystaty z ustug banku. Od tego czasu
strony kilkukrotnie przedtuzaty okres wypowiedzenia dajagc Towarzystwu czas na znalezienie innego
depozytariusza. Towarzystwu nie udato sie zawrze¢ umowy o Swiadczenie ustug depozytariusza z zadnym innym
podmiotem a w miedzy czasie ING Bank Slaski S.A. podjat decyzje, ze najpdiniej do korica czerwca 2024
zaprzestanie $wiadczenia ustug depozytariusza wszystkim podmiotom w Polsce i rozpoczat proces wypowiadania
wszystkich tego typu uméw. Poniewaz BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A wyczerpato
wczesniej wszystkie mozliwosci zawarcia przez Fundusz umowy z innym depozytariuszem i nie byto juz
mozliwosci kolejnego przedtuzenia okresu wypowiedzenia umowy z dotychczasowym depozytariuszem, Fundusz
musiat otworzy¢ likwidacje z powodu braku depozytariusza.

W dniu 23 wrzes$nia 2020 roku Zarzad BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat uchwate w
sprawie otwarcia likwidacji Subfunduszu, dziatajgc na podstawie art. 43 ust. 1 lit d) Statutu Funduszu w zwigzku
z 165 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu zostat ustalony na 24 wrzesnia 2020 roku. Likwidatorem
zostato BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Likwidator”)

Uchwata o otwarciu likwidacji zostata podjeta z powodu wytoczenia powddztwa przez GetBack S.A. (obecna
nazwa: Capitea S.A.), w ktérym GetBack S.A kieruje do aktywéw Subfunduszu roszczenie przekraczajgce 10%
aktywow Subfunduszu a przewidywany termin rozstrzygniecia sporu oceniony zostat jako dtuzszy niz rok.
GetBack S.A skierowat do aktywdéw Subfunduszu roszczenie o zaptate odszkodowania w kwocie 134 640 000 zt
solidarnie przez BNP Paribas Aktywny (,,Subfundusz”) i 12 innych podmiotéw — lub uniewaznienie uméw kupna
akcji EGB Investment S.A. i zasgdzenie od kazdego z pozwanych zwrotu kwot, ktére GetBack S.A. im zaptacit. W
przypadku Subfunduszu zysk z tej transakcji dla Subfunduszu wynosit 10 128 537,60 zt — i tej kwoty moze
ewentualnie dotyczy¢ wyrok sadu. W dniu otwarcia likwidacji Likwidator nie zawigzywat rezerwy na koszty
procesu i ewentualng przegrang z GetBack S.A. poniewaz szacowat ze ma ponad 50% szans na wygranie sprawy.
Na moment otwarcia likwidacji Funduszu Likwidator podtrzymuje takie podejscie i przyjety sposdb postepowania
- w dalszym ciggu nie oblicza rezerwy na przegrang. £taczna wycena skutkéw ewentualnej przegranej w przyjetym
przez Likwidatora scenariuszu to okoto 15 886 626,14 zt. Zaptacenie tej kwoty w przypadku przegranej w sprawie,
wptynie na warto$¢ umarzanych jednostek uczestnictwa — w efekcie zaptaty na rzecz powoda zasgdzonej przez
Sad kwoty zmniejszeniu ulegng $rodki pieniezne Subfunduszu, co w wptynie na zmniejszenie wartosci jednostek
uczestnictwa, co w konsekwencji zmniejszy wartos¢ wyptat dla Uczestnikéw Subfunduszu.

Likwidator sporzadzit w dniu 2 listopada 2020 roku pierwsze sprawozdanie na otwarcie likwidacji i opublikowat
je na stronie Internetowej. Pierwsze sprawozdanie z mocy prawa nie podlegato badaniu przez biegtego
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rewidenta, poniewaz przepisy prawa nie wymagajg badania sprawozdania w przypadku otwarcia likwidacji
jednego subfunduszu, podczas gdy caty Fundusz kontynuuje dziatalnosé. Dlatego sprawozdanie to jest poddane
badaniu wraz z badaniem na dzien otwarcia likwidacji sprawozdan Funduszu i pozostatych Subfunduszy..

7. Likwidator

Zgodnie z przepisami prawa likwidatorem Subfunduszu w sytuacji gdy likwidacji podlega caty Fundusz powinien
by¢ Depozytariusz, jednak na mocy Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 listopada 2023 (sygn.
DFF.4020.1.36.2023.AS r) likwidatorem Funduszu a co za tym idzie i Subfunduszu jest BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone na dzien otwarcia likwidacji
Funduszu tj. 7 grudnia 2023 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 7 grudnia 2023 roku. Dniem
bilansowym jest dzien 7 grudnia 2023 roku.

W dniu 3 listopada 2020 roku zostato sporzgdzone pierwotne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu na dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu tj. 24 wrzesnia 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 24 wrzesnia 2020 roku. Dniem bilansowym byt dzierr 24 wrze$nia 2020 roku. Pierwsze sprawozdanie
finansowe nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta ze wzgledy na brak takiego wymogu prawa.

9. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Dzien otwarcia likwidacji Funduszu zostat ustalony na 7 grudnia 2023 roku. Sprawozdanie finansowe
Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzieé przysztosci oraz zgodnie z §7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 roku w
sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w
oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oznacza to, ze po otwarciu likwidacji Subfunduszu stosuje sie takie same metody i zasady wyceny jakie byty
stosowane przed otwarciem likwidacji.

10. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - R

Warranty subskrypcyjne - - - - - R

Prawa do akcji - - - - - _

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe - - - - - _

Listy zastawne - - - - R R

Dtuzne papiery warto$ciowe 27 878 27 973 71,87% 27 878 26 598 76,09%

Instrumenty pochodne - - - - - _

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - R R

Jednostki uczestnictwa - - - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - _ - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - R R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R

Weksle - - - - R R

Depozyty - - - - R R

Waluty - - - - R R

Nieruchomosci - - - - R R

Statki morskie - - - - R R

Inne

Suma: 27 878 27973 71,87% 27 878 26 598 76,09%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz notami objasniajgcymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

QO terminie wykupu do 1 roku 2,58%
Obligacie 1001 993 1007 2,58%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 1001 993 1007 2,58%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0524 (PLOO00110615) | Uil oWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-05-25 | (ZMIENNY 1000 1000 992 1006 2,58%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,7000%
WZ0124 (PLO000107454) | pcii'Sitany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-01-25 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 -
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - R R
Inne - - - -
r%&irm'”'e wykupu powyzej 1 18 100 26 885 26 966 69,29%
Obligacie 18 100 26 885 26 966 69,29%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 16 088 24 881 25 292 64,99%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKEAD | \ toiins o | PAPIEROW POWSZECHNY 8,4400%
UBEZPIECZEN SA., A NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | ZAKEAD POLSKA | 2027-07-29 | (ZMIENNY 100 000 88 8841 9197 23,63%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 7,0900%
OPIEKISA., A QF;J&%{S\TV’X% WARTOSCIOWYCH g"F\,'I\‘EKKrg';_\SKA KASA | poLskA | 2027-10-29 | (ZMIENNY 1000 16 000 16 040 16 095 41,36%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 2012 2004 1674 4,30%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 6,7000%
WZ0126 (PLOO00108817) | s L OWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 -
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ0528 (PLO000110383) | pE sULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000 1 1 1 -
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
WZ1129 (PL0000111928) | o' Oivany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-11-25 | (ZMIENNY 1000 10 10 10 0,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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GIELDA

BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0630 QIEETJ\?_IS\\I(VARJ\’;‘ EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2030-06-05 (Zs%rftoﬁ KUPON) 1000 2 000 1992 1662 4,27%
(PLO000500278) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY

Bony skarbowe - - - -

Bony pieniezne - - - -

Inne - - - -
Suma, w tym: 19 101 27 878 27 973 71,87%
Sktadniki lokat notowane na 19 101 27 878 27973 71.87%

aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku
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TABELE DODATKOWE

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

4,27%

Dtuzne

papiery
wartosciowe

2000

1992

1662

4,27%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzgdu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z
panstw nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

64,99%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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1. BILANS

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 38919 34 958
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 945 8 358
2. Naleznosci 1 2
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 973 26 598
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

1l. Zobowigzania 449 215

I1l. Aktywa netto (I - Il) 38 470 34743

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 81787 81787
1. Kapitat wptacony 1597 075 1597 075
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 515 288 -1 515 288

V. Dochody zatrzymane -43 007 -45 153
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -24 755 -26 901
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 252 -18 252

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -310 -1 891

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 38 470 34743

Liczba jednostek uczestnictwa 517 415,4204 517 415,4204
Kategoria A 506 193,6597 506 193,6597
Kategoria B 11 221,7607 11 221,7607

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 74,35 67,15
Kategoria A 74,36 67,15
Kategoria B 74,08 66,91

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi, ktére stanowig integralng czesc

finansowego.

sprawozdania
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IV. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w
sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota - 1. Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w jezyku i walucie polskiej.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Przez rozpoczecie dziatalnosci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnosci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o
utworzeniu Subfunduszu.

4. Okresami sprawozdawczymi sg okresy roczne i podfroczne, chyba Ze co innego okresla decyzja
Towarzystwa, koriczace sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

5. Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z doktadnoscig do tysigca ztotych lub z
doktadnoscig okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem
umieszczonym w Rozporzadzeniu. Stosowane sg nastepujgce wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdéch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajgcych prezentuje sie z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku;

3) llos¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete s3 z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos¢ moze
zosta¢ zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszacego 0,00 PLN.

6. Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potaczonego sprawozdania finansowego nie
wigcza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie
w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Woytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy wytaczenie
uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potgczonego sprawozdania finansowego. W takim
przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujgcy przyczyny
wtaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

7. Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumiec
nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru wartosciowego, o ile
papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym;
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4)

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,, Aktywny rynek regulowany”, ,, Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na rynku
aktywnym”.

8. Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu
Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji, Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania
regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

W pozycji ,,Wierzytelnos$ci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

W pozycji , Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskieji denominowane w innych
walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania
ptynnodcia wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczacg zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

W pozycji ,,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach
transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w s$rodkach pienieznych. Decyzje dotyczacg zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegdtowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ”Dtuzne papiery wartosciowe”:

1)

2)

3)

4)

5)

W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe)
oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy warto$é oprocentowania;

W kolumnie ,Warto$¢ nominalna” w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

W kolumnie ,Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

W kolumnie ,Wartos$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.” prezentowana jest wartosé
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na dzien
bilansowy;

Transakcje BSB wykazywane s3 w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1)

2)

Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskéw/strat po zamknieciu notowan;

Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1)

2)

3)

W pozycji ,,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane sg $rodki pieniezne Funduszu, w tym
depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajace;
W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

W pozycjach ,Sktadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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12.

13.

4)

5)

6)

7)

W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne

wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wypfaconego ze znakiem

ujemnym;

W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

prezentowane s3:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréow
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujgcych sie w portfelu lokat
Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzszg niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

W pozycji ,,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng
nabycia instrumentu finansowego a wartoscig wg wyceny na dzien bilansowy bez odsetek.
Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1)
2)

3)
4)

5)

Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spétkami;

Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody

odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg pfatnosci

odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentow finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci

oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez $rodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Roéznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tacznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: urealnienia kosztow przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia

kosztow zaliczonych do kosztow ubiegtych okresow, przychody (kick backi) otrzymane przez

Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody

niewyszczegodlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% facznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

W sktad kosztéw Funduszu wchodza:

1)

2)

Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartoSci niepomniejszonej
o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotow
prowadzacych dystrybucje);

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci Swiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzacych dystrybucje;
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3) Optaty depozytariusza, w szczegélnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikdw lokat Funduszu, optaty zwigzane
z rozliczaniem transakgji etc.;

4) Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

6) Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdélnosci optaty za prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z
tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z
oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan
finansowych Funduszu;

7) Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci optaty dla serwisera z
tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

8) Optaty za ustugi prawne, ktére nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania
aktywami Funduszu, optfat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania
nieruchomosci;

9) Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan
finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

10) Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentow
pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt
zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

11) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez $rodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krétszg;

b) Roéznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

12) Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z
tytutu lokowania Srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w
powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztow nalezy dodatkowo
wyszczegolnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,, pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepuja. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.

15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie jest obliczana jako érednia warto$é z wartoéci aktywéw
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzier nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartos¢ aktywéw netto.

2) Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

3) W pozycji wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegdlnosci:
1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdzin. zm.),
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2) Rozporzadzenie Min. Finanséw z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Zasada jest wprowadzanie zapisdw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od daty

wystapienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest

wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje wéwczas mozliwosé, ze spowoduje to zmiane WAN

lub strukture aktywow, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane

do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢é ponownie potwierdzona z

Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczace w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktdry odpowiada ktorys z

tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze

ujmuje sie w dacie, w ktdrej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby bfad nie wystgpit. Wptyw na WANJU,

o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku korekty wyceny

wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi dokonywana jest doptata

do aktywow Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych lub

dokumentéw otrzymanych drogg elektroniczna.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Moga rowniez
zostacé nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktore
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach

na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz zgodnego z

nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzadzajgcego w dacie zawarcia umowy zwanego

dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentéw pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia
transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzien Wyceny, transakcja ujmowana
jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;

3) Woyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réwniez w przypadku
zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktéra mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé w istotny
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

sposéb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezgcym Dniu
Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajgcego anulowanie transakcji,
ale nie pdézniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sig, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktéra otrzymata potwierdzenie
zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowag prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata
bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;
Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa
traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o $wiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zapfaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas

otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej
transakcji wchodzacej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu bankowym
lub wyciagu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakcji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkéw papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek wuczestnictwa lub transakcji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papieréw wartoSciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos$¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecerh ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krétszg ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia,

bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
ze zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego
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11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew $rodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotdéwki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jaka s
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentéw transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi
w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Zarzadzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okresla data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

9. Pozostate zapisy w ksiegach z dowoddéw ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze
zasady wyceny poszczegdlnych typdw instrumentéw finansowych okreslajag moment ujecia zdarzenia
inaczej.

10. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Wynik na sprzedazy sktadnikéw lokat wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
0 najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane s zaréwno rozliczone jak i
nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

12. Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

13. W przypadku funduszu/subfunduszu, ktdrego ksiegi sa prowadzone w innej walucie niz waluta polska,
przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktdrej wyceniane s aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

14. Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentdw dotyczgcych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
ale przed publikacjg WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w Dniu Roboczym,
kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentdéw dotyczgcych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
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ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu roboczym
kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami
roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowadé o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywaja na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowanej Daty, s przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéw. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéow i przeksiegowaniu srodkdw na rachunek naby¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie s uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywow netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie¢ wedtug stanéw aktywodw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktdrg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujacy sposob:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartosc z
ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c¢) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do
wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzgledniane
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne

f) W przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentdéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktorym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczgcego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepng
wycene tego sktadnika w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybor sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajgcego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujacym do
dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).
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3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposdéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktéorym mowa niniejszym punkcie oraz sposob
dokonania korekty kursu nastepuje w sposéb opisany powyze;j.

3. Jedli w procesie badania rynkéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku
spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z depozytariuszem,
przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci
analizowane sg mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Do modelu
wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku, pobierane zgodnie z
zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczy¢
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywdéw, BVAL zostanie uznany za nieodzwierciedlajacy
wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym
niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papieréow dtuznych, znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ktdre nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym modelu
lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

4. Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panstwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywéw
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwag obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzadowych, komunalnych i
senioralnych), ktéra nie moze zostaé oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazaé notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny pordwnawczej, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentow dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poroéwnawczej instrumentu dtuznego jest grupa instrumentow dtuznych innych
emitentéw (grupa pordéwnawcza), ktére notowane sg na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dtuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny poréwnawczej instrumentu dtuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktdéry nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest raz
w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéw dtuznych.
Podstawg do wyceny pordéwnawczej jest warto$s¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie emisje
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu dtuznego
dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych za pomocg czynnikow
dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych o wynikajaca
z modelu warto$¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte przeptywy
pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.
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10.

11.

12.

13.
14.

Wartos¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskaza¢ notowanych na rynkach aktywnych
emitentow o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie, ze
wartos$¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecigtnych wycen rynkowych innych spétek-
emitentdow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model wyceny
poréwnawczej szacuje wartos¢ godziwg sktadnika lokat odnoszgc parametry finansowe dziatalnosci
emitenta do $rednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy, EV/Sprzedaz,

EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawczej.

Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za

pomoca modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezagcej mozliwych do uzyskania w przysztosci,

prognozowanych dochoddéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do wykorzystania w tej
grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych dochoddéw

rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywdéw pienieznych. Modele wyceny oparte o

zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze warto$é¢ spétki moze zosta¢ oszacowana poprzez

zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomocy stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na

BOND SPOT - ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy

nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne

papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposoéb, jak dtuine papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a data wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego

sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wowczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Ceng poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim

notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie

byt wéweczas sktadnikiem lokat Funduszu.

Cena poczatkowa dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a

pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym

rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

Dtuzne papiery wartosSciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartosc godziwg

sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowg wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowg wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzine papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspoétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFl S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
sktadnikow lokat funduszy zarzadzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata
podpisana.
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a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuinego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

c) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis
informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg SciSle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym woéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartoSciowy z wbudowanym
instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis
Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

15. Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do
przychoddéw/kosztow.

16. Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane s3 pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzief zawarcia transakcji.
Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie
HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

17. Dtuine papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

18. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczgwszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

19. Odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania
transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z péZn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.).

Stosowane zasady rachunkowosci sg stosowane przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych
Z tytutu dywidend 1 1
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 1
- zwrot optat od Towarzystwa - 1

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 449 215
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytuhu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranc;ji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 349 115

Pozostate sktadniki zobowigzan 100 100
- wynagrodzenie likwidatora 100 100

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty 10 945 8 358
ING BANK SLASKI S.A. - 10 945 - 8 358
EUR 20 86 20 93
GBP - - - 1
PLN 10 859 10 859 7933 7933
UsD - - 75 331
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

I]. Sreqnl w olfrgsne sprawozdawczym poziom R 8880 : 4364
srodkéw pienieznych
EUR 20 90 20 93
GBP - - - 1
PLN 8 651 8 651 3934 3934
UsD 32 139 75 336

*) Sredni poziom $rodkdw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej
arytmetycznej stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota — 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 10 945 8 358
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1662 1432
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 12 607 9790

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej
uznano Srodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i
przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

26 311

25 166

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

N

bilansowe.

) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 38919 34 958
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 10 945 8 358
Naleznosci 1 2
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27 973 26 598
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych 36 237 9662
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
g P g
ING BANK SLASKI S.A. 10 945 8 358
Srodki na rachunkach bankowych 10 945 8 358
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 16 095 15 273
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 095 15 273
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 9197 8874
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9197 8874

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow
zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego

emitenta w aktywach ogétem.
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3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw

znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 87 426
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 86 425
Naleznosci 1 1

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogdtem.
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Nota — 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 38919 - 34 958
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10 945 - 8 358
EUR 20 86 20 93
GBP - - - 1
PLN 10 859 10 859 7933 7933
usD - - 75 331
2) Naleznosci - 1 - 2
EUR - 1 - 1
PLN - - 1 1
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 27 973 - 26 598
PLN 27973 27973 26 598 26 598
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 449 - 215
PLN 449 449 215 215
2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane
Nie dotyczy
3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego
EUR 4,3334 EUR 4,6899 EUR
GBP 5,0597 GBP 5,2957 GBP
uUsD 4,0199 USsD 4,4018 uUsD
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Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1581 -1 374
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - R
Pozostate - - - R
Suma: - 1581 -339 -1374

3) Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i

aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodoéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych

rozliczenie pieniezne ma nastapic¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Nie dotyczy

Nota —12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe

38 470 34 743 34 603

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A | 74,36 | 67,15 | 66,88
Kategoria B | 74,08 | 66,91 | 66,64
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l. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Informacje wprowadzajace o Subfunduszu

Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych w likwidacji (dalej jak ,Subfundusz”’) w okresie
03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod nazwg Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych a wczesniej pod nazwg
Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 lipca 2014 r

Subfundusz jest wydzielony w ramach BNP Paribas Premium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”). Na dzien bilansowy (07.12.2023 r.) w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz BNP Paribas TOP Funduszy Obligacji Krajowych (w okresie 03.02.2020 —24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Dtuzny a wczesniej pod nazwa Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania),
2. Subfundusz BNP Paribas Obligacji Wysokodochodowych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Globalnych Mozliwosci a wczesniej pod nazwg Raiffeisen Globalnych
Mozliwosci),
3. Subfundusz BNP Paribas Aktywny w likwidacji (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019 dziatat pod
nazwa Spektrum Aktywny a wczes$niej pod nazwg Raiffeisen Aktywnego Inwestowania),
4. Subfundusz BNP Paribas Aktywnych Strategii Dtuznych (w okresie 03.02.2020 — 24.04.2019
dziatat pod nazwg Spektrum Aktywnych Strategii Dtuznych a wczesniej pod nazwg Raiffeisen
Obligacji Korporacyjnych).

2. Organ zarzadzajacy

Organem zarzadzajgcym Funduszu, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, byta spétka BNP Paribas
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000031121, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 16 692 912,00 zt optaconym w catosci, NIP: 526-02-10-808, zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z tabelg opfat obowigzujagcg na dzien bilansowy, za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
otrzymywato wynagrodzenie state ze $rodkéw Subfunduszu w wysokosci 1,5 % w skali roku od sredniej rocznej
Wartosci Aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Towarzystwo mogto
maksymalnie pobieraé¢ wynagrodzenie w wysokosci 2%.

4. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2.  Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

bl

Specjalizacja i ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz mégt inwestowac do 100% (sto procent) aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje,
pod warunkiem, Zze instrumenty jednego emitenta stanowity nie wiecej niz 5% Aktywdéw Subfunduszu
oraz pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach
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Inwestycyjnych.
2. Z zastrzezeniem pkt 1, Aktywa Subfunduszu nie byty lokowane w udziatowe papiery warto$ciowe.

3. Fundusz mogt zawiera¢ w zwigzku z aktywami Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 10 ust. 7
Statutu, w celu, o ktéorym mowa w art. 10 ust. 6 lit. e Statutu. Z zastrzezeniem art. 10 ust. 10§ 11, wartos¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFl, wynikajgca z umoéw majgcych za przedmiot kontrakty terminowe,
zawartych przez Fundusz w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wyliczona przy
zastosowaniu metody zaangazowania, o ktérej mowa w art. 8 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogélnych warunkdéw dotyczqcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1), mogta
wynosi¢ od 0% do 100% Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z2023r., poz. 681).

6. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Fundusz miat statutowag mozliwos¢ zbywania jednostek A, B, C oraz P. Na dzier bilansowy Fundusz w ramach
Subfunduszy zbywat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B, ktére mogty rézni¢ sie wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych. Obie kategorie byty oferowane za posrednictwem dystrybutora. Jednostka
kategorii A byta oferowana w ramach rejestréw zwyktych a jednostka kategorii B byta oferowana tylko w ramach
programéw inwestycyjnych oferowanych przez Funduszu na podstawie Statutu.

7. Optaty manipulacyjne obowigzujgce w Subfunduszu

Zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg w Funduszu na dzien bilansowy:

a) za zbywanie jednostek uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B w Subfunduszu byta obierana optata
manipulacyjna na rzecz dystrybutora (,,optata za nabycie”) w wysokosci 1% chociaz statut Funduszu
upowazniat do pobierania takiej optaty w maksymalnej wysokosci 2,5% kwoty wptaconej

b) za odkupywanie jednostek uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B w Subfunduszu nie byta pobierana
optata manipulacyjna na rzecz dystrybutora (,optata za odkupienie”) chociaz statut Funduszu
upowazniat do pobierania takiej optaty w maksymalnej wysokosci 2,5% kwoty wyptacane;j.

c) optata za zamiane jednostek kategorii A oraz kategorii B byta réwna réznicy pomiedzy optatg za nabycie
jednostek uczestnictwa ustalong w subfunduszu, ktérego jednostki uczestnictwa zostang nabyte w
ramach realizacji zlecenia zamiany, a optatg za odkupienie pobrang w subfunduszu, ktérego jednostki
uczestnictwa zostang odkupione w ramach realizacji zlecenia zamiany. Przy czym Dla jednostek
uczestnictwa, ktdrych dotyczy wspomniana Zamiana optata taka mogta by¢ pobierana jednorazowo a
sama zamiana dostepna byt tylko w ramach tej samej kategorii. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej z
tytutu zamiany ustala sie zgodnie z tabelg optat obowigzujgcg w dniu zamiany

8. Otwarcie Likwidacji Subfunduszu

W dniu 7 grudnia 2023 roku wystgpita przyczyna rozwigzania Funduszu i Subfunduszu przewidziana
postanowieniami art. 246 ust. 1 pkt 3a) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. 2023 poz. 681) oraz art. 42 ust. 1 pkt. b) Statutu Funduszu.
Przyczyng tg byt bezapelacyjny uptyw - w dniu 7 grudnia 2023 roku, okresu wypowiedzenia umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza, zawartej pomiedzy Funduszem a ING Bank Slaski S.A. Bank wypowiedziat
umowe o $wiadczenie ustug Depozytariusza w dniu 12 kwietnia 2021 r. Wypowiedzenie byto spowodowane
zmiang profilu biznesowego banku i zostato skierowane réwniez do kilku innych towarzystw ktére korzystaty z
ustug banku. Od tego czasu strony kilkukrotnie przedtuzaty okres wypowiedzenia dajgc Towarzystwu czas na
znalezienie innego depozytariusza. Towarzystwu nie udato sie zawrze¢ umowy o Swiadczenie ustug
depozytariusza z zadnym innym podmiotem a w miedzy czasie ING Bank Slaski S.A. podjat decyzje, ze najpdzniej
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do konca czerwca 2024 zaprzestanie swiadczenia ustug depozytariusza wszystkim podmiotom w Polsce i
rozpoczat proces wypowiadania wszystkich tego typu uméw. Poniewaz BNP Paribas Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A wyczerpato wczesniej wszystkie mozliwosci zawarcia przez Fundusz umowy z innym
depozytariuszem i nie byto juz mozliwosci kolejnego przedtuzenia okresu wypowiedzenia umowy z
dotychczasowym depozytariuszem, Fundusz musiat otworzy¢ likwidacje z powodu braku depozytariusza.

9. Likwidator

Zgodnie z przepisami prawa likwidatorem Subfunduszu w sytuacji gdy likwidacji podlega caty Fundusz powinien
by¢ Depozytariusz, jednak na mocy Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 listopada 2023 (sygn.
DFF.4020.1.36.2023.AS r) likwidatorem Funduszu a co za tym idzie i Subfunduszu jest BNP Paribas Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

10. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone na dzien 7 grudnia 2023 roku, za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 7 grudnia 2023 roku. Dniem bilansowym jest dzier 7 grudnia 2023 roku.

11. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz

Dzien otwarcia likwidacji zostat ustalony na 7 grudnia 2023 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato
sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci oraz zgodnie z §7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie trybu
likwidacji funduszy inwestycyjnych. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o
zasady rachunkowosci wynikajace z przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Oznacza to, ze po otwarciu likwidacji Subfunduszu stosuje sie takie same metody i zasady wyceny jakie byty
stosowane przed otwarciem likwidacji.

12. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu
firmy audytorskiej BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.
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Il.  ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA GtOWNA

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - _ _
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 6 366 5987 97,97% 7 037 5938 87,70%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciag - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - _
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 6 366 5987 97,97% 7 037 5938 87,70%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz notami objasniajgcymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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O terminie wykupu

TABELE UZUPELNIAJACE

800 791 805 13,17%
do 1 roku
Obligacje 800 791 805 13,17%
AKTYWNY
RYNEK 800 791 805 13,17%
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
(PLOOO(;,Z\IIJZ.(())ES‘E:) :E;TJVIY(;“\IYVELﬁEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202241__:05- (ZMIENNY 1000 800 791 805 13,17%
POLAND POLSKIE) KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu
.. 5607 5575 5182 84,80%
powyzej 1 roku
Obligacje 5607 5575 5182 84,80%
AKTYWNY
RYNEK 150 150 151 2,47%
NIEREGULOWANY
POLSKABKA:ISKA AKTYWNY RYNEK SLE':EQOW BANK POLSKA 2027-10 7,0900%
WARTOSCIOWYCH POLSKA | (ZMIENNY 1000 150 150 151 2,47%
OPIEKIS.A., A NIEREGULOWANY KASA OPIEKI S.A. 29
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKTYWNY
RYNEK 5457 5425 5031 82,33%
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
(PLOOO(;,;/]Z.(?:;S) :E(ETJ\?C’)\IVYV?IEEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202285_05_ (ZMIENNY 1000| 1010 1007 991 16,22%
POLAND POLSKIE) KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA 6,7000%
(PLOOO(;,;/gg;fg) :E(E{JVIYSVTIEII'\\:EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202265-01- (ZMIENNY 1000 250 243 257 4,21%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0727 AKTYWNY RYNEK 2027-07- | 2,5000% (STALY
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 1000 250 218 232 3,80%
(PLO000109427) REGULOWANY POLAND POLSKIE) 25 KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1029 AKTYWNY RYNEK 2029-10- | 2,7500% (STALY
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 1000 | 1000 1037 891 14,58%
(PLO000111498) REGULOWANY POLAND POLSKIE] 25 KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 5,7900%
(PLOOO(;,;/ﬁ;;:) :E;TJVIY(')\I\TVEL'\\:EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202;__;11- (ZMIENNY 1000 1 1 1 0,02%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
BANK GIELDA
GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK o
KRAJOWEGO, :EIETJ\Q/(;\IJVEL’:EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 20331__;06_ El} lf(s)oNf (STALY 1000 | 1000 984 831 13,60%
FPC0630 RYNEK KRAJOWEGO
(PLO000500278) REGULOWANY
BANK GIELDA
GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK o
KRAJOWEGO, :EIETJ\Q/(;\IJVEL’:EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 202182-03_ iljsg?\lf (STAEY 1000| 1246 1227 1082 17,69%
FPC0328 RYNEK KRAJOWEGO
(PLO000500310) REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0527 AKTYWNY RYNEK 2027-05- | 3,7500% (STALY
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 1000 300 283 295 4,83%
(PLO000114393) REGULOWANY POLAND POLSKIE 25 KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
PS0728 AKTYWNY RYNEK 2028-07- | 7,5000% (STALY
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 1000 400 425 451 7,38%
(PLO000115192) REGULOWANY POLAND POLSKIE] 25 KUPON)
Bony skarbowe - R R _
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 6 407 6 366 5987 97,97%
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Sktadniki lokat

notowane na
aktywnym rynku

6 407

6 366

5987

97,97%

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku
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TABELE DODATKOWE

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

2211

1913

31,29%

Dtuzne
papiery
wartosciowe

2246

2211

1913

31,29%

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

Tabele dodatkowe, ktére nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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1l. BILANS

na dzien 7 grudnia 2023 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 6111 6771
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 114 833
2. Naleznosci 10 -
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5987 5938
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 212 44

lll. Aktywa netto (I - 1) 5899 6727

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 813 2081
1. Kapitat wptacony 413 805 413 147
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -412 992 -411 066

V. Dochody zatrzymane 6 365 6 662
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2232 2271
2.'Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 4133 4391

zbycia lokat

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1279 -2016

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 5899 6727

(IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa 62 142,4112 75 484,0954
Kategoria A 50 193,9829 61 346,7702
Kategoria B 11948,4283 14 137,3252

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 94,92 89,12
Kategoria A 94,87 89,07
Kategoria B 95,15 89,35

Bilans nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi, ktére stanowia integralng czesé¢ sprawozdania

finansowego.
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V.

NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w
sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i kurséw walut podanych w PLN.

Nota — 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2.
3.

Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg w jezyku i walucie polskiej.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Przez rozpoczecie dziatalnosci Funduszu rozumie sie date wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

przy uruchomieniu Subfunduszu w dacie pdzniejszej niz data wpisu Funduszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych, za date rozpoczecia dziatalnos$ci uwaza sie date podjecia przez Towarzystwo uchwaty o

utworzeniu Subfunduszu.

Okresami sprawozdawczymi sg okresy roczne i potroczne, chyba ze co innego okresla decyzja

Towarzystwa, koriczgce sie odpowiednio 30 czerwca lub 31 grudnia.

Sprawozdania finansowe publikowane sg przez Towarzystwo z dokfadnoscig do tysigca ztotych lub z

doktadnoscig okreslong w odpowiedniej tabeli sprawozdania finansowego, zgodnie ze wzorcem

umieszczonym w Rozporzgdzeniu. Stosowane sg nastepujace wyjatki:

1) WANJU/WANCI prezentuje sie z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku;

2) llo$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu w bilansie, zestawieniu zmian w aktywach netto oraz w
notach objasniajgcych prezentuje sie z doktadnoscia do czterech miejsc po przecinku;

3) llo$¢ jednostek uczestnictwa w portfelu inwestycyjnym Funduszu prezentuje sie doktadnoscig do
trzech miejsc po przecinku, chyba ze w ksiegach Funduszu jednostki uczestnictwa ujete s3 z
mniejszg doktadnoscig;

4) W przypadku gdy charakter lub istotnos¢ informacji wymaga innej doktadnosci, doktadnos$¢ moze
zostac¢ zmieniona, przy czym konieczne jest umieszczenie opisu dokonanej modyfikacji w notach
objasniajgcych lub informacji dodatkowej. Przyktadem koniecznosci zwiekszenia doktadnosci
prezentacji jest zwiekszenie ilosci miejsc po przecinku w przypadku WANJU wynoszgcego 0,00 PLN.

Potaczone sprawozdania finansowe Funduszu sporzadza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji

zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy;

1) W przypadku, gdy w trakcie roku obrotowego doszto do likwidacji lub otwarcia likwidacji
Subfunduszu, przy czym Fundusz funkcjonuje nadal, do potagczonego sprawozdania finansowego nie
wiacza sie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie
w likwidacji;

2) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zlikwidowanego lub w trakcie likwidacji moze
zosta¢ umieszczone w informacji dodatkowej, w zaleznosci od decyzji Towarzystwa;

3) Wytaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie stosuje sie w przypadku, gdy wytgczenie
uniemozliwia rzetelng i jasng prezentacje potaczonego sprawozdania finansowego. W takim
przypadku nalezy we wprowadzeniu do sprawozdania umiesci¢ informacje opisujacg przyczyny
wiaczenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Lokaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tabelach zgodnych z Rozporzadzeniem:

1) Kazdy instrument finansowy wykazany w tabelach ma nadany indywidualny identyfikator,
identyfikator jest jednolity w catym sprawozdaniu finansowym. Przez identyfikator nalezy rozumie¢
nazwe instrumentu finansowego, z oznaczeniem kodu ISIN lub serii papieru wartosciowego, o ile
papier wartosciowy nie posiada kodu ISIN;

2) W przypadku, gdy pole tabeli portfela lokat nie jest wypetniane, umieszcza sie opis ,nie dotyczy”
lub ,-,;

3) W przypadku gdy cata tabela nie jest wypetniana, nie jest drukowana w sprawozdaniu finansowym;
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4)

W przypadku, gdy w tabeli wystepuje kolumna ,Rodzaj rynku” nalezy wprowadzi¢ dodatkowy
podziat na: ,, Aktywny rynek regulowany”, ,,Aktywny rynek nieregulowany”, ,Nienotowane na rynku
aktywnym”.

8. Szczegodtowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Zestawienie lokat”:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

Prawa do nowych emisji (PNE) wykazuje sie w pozycji ,Inne”;

Instrumenty pochodne wykazuje sie w portfelu lokat w wartosci netto, przy czym jesli w portfelu
lokat wystgpity instrumenty pochodne wycenione w wartosci ujemnej umieszcza sie dodatkowo
opis pod tabelg wskazujgcy na sume udziatu wycen dodatnich w wartosci aktywow;

Instrumenty finansowe ETF oraz Instrumenty finansowe ETN oraz ETC wyemitowane przez IWI Typu
Otwartego oraz IWI typu zamknietego wykazuje sie w pozycji , Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg” bez wzgledu na fakt spetniania
regut UCITS przez fundusz oraz prawnej kwalifikacji jako papiery wartosciowe;

W pozycji ,Wierzytelnosci” wykazuje sie zaréwno wierzytelnosci jak i pakiety wierzytelnosci;

W pozycji ,,Depozyty” wykazuje sie depozyty bankowe w walucie polskiej i denominowane w innych
walutach, zawarte z zamiarem inwestycyjnym. Depozyty bankowe zawarte z zamiarem zarzadzania
ptynnoscia wykazuje sie w bilansie, w $rodkach pienieznych. Decyzje dotyczacg zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo;

W pozycji ,,Waluty” wykazuje sie waluty nabyte z zamiarem inwestycyjnym. Waluty nabyte w celach
transakcyjnych wykazuje sie w bilansie, w srodkach pienieznych. Decyzje dotyczgcy zamiaru
inwestycyjnego podejmuje Towarzystwo.

9. Szczegoétowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli “Diuzne papiery wartosciowe”:

1)

2)

3)

4)

5)

W kolumnie ,,Oprocentowanie” wpisuje sie rodzaj oprocentowania (state, zmienne, zerokuponowe)
oraz podaje sie aktualng na dzien bilansowy wartos$¢ oprocentowania;

W  kolumnie ,Wartos¢ nominalna” w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
denominowanych w walutach obcych podawana jest warto$s¢ nominalna w ztotéwkach. Wartos¢
nominalna podawana jest w petnych ztotych (nie w tysigcach);

W kolumnie ,Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys.” prezentowana jest pierwotna cena nabycia
dtuznego papieru wartosciowego bez ewentualnych nabytych odsetek (nie jest prezentowana
skorygowana cena nabycia);

W kolumnie ,Wartos¢ wedtug wyceny na dzied bilansowy w tys.” prezentowana jest wartos¢
wedtug wyceny nominatu dtuznego papieru wartosciowego powiekszona o odsetki nalezne na dzien
bilansowy;

Transakcje BSB wykazywane sg w pozycji ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu” w bilansie oraz w nocie 7.

10. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ”Instrumenty pochodne”:

1)

2)

Kontrakty futures notowane na GPW w Warszawie wykazywane sg w tabeli i wyceniane sg wedtug
wyceny obowigzujgcej na godzine 23:30 tj. w wartosci rownej zero, z uwagi na zrealizowanie
dziennych zyskdw/strat po zamknieciu notowan;

Niestandaryzowane instrumenty pochodne, wyceniane w wartosci ujemnej sg uzupetniane o opis
umieszczony pod tabelg wskazujgcy na procent udziatu wartosci wyceny tych instrumentéw w
tacznej wartosci zobowigzan.

11. Szczegétowe zasady dotyczace prezentacji danych w tabeli ,,Bilans”:

1)

2)

3)

W pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” prezentowane sa $rodki pieniezne Funduszu, w tym
depozyty i waluty posiadane z zamiarem zarzgdzania ptynnoscig (niezakwalifikowane jako
posiadane z zamiarem inwestycyjnym) lub sfinansowania transakcji oraz depozyty zabezpieczajgce;
W pozycji ,Naleznosci” prezentowane sg naleznosci Funduszu, w tym zapisy na instrumenty
finansowe;

W pozycjach ,Skfadniki lokat” prezentowana jest suma instrumentéw finansowych,
wyszczegdlnionych w tabelach portfela lokat, za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych
wycenianych w wartosci ujemnej, ktére prezentowane sg w zobowigzaniach.;
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4) W pozycji ,Zobowigzania” prezentowane sg w odrebnych wierszach instrumenty pochodne
wycenione w wartosci ujemnej oraz transakcje SBB;

5) W pozycji ,Kapitat wyptacony” prezentowana jest warto$¢ kapitatu wyptaconego ze znakiem
ujemnym;

6) W pozycji ,Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
prezentowane sg:

a) Zrealizowane zyski/straty z tytutu sprzedazy instrumentéw finansowych z portfela lokat.
Zrealizowany zysk/strata jest réwny rdznicy pomiedzy wartoscig transakcji sprzedazy a
wartoscia nabycia lub skorygowang ceng nabycia w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych lub weksli;

b) Zyski/straty z tytutu dziennego rozliczenia kontraktéw futures znajdujgcych sie w portfelu lokat
Funduszu;

C) Zrealizowane zyski/straty z tytutu transakcji na instrumentach pochodnych dotyczacych
waluty, w przypadku gdy instrument pochodny zostat pierwotnie zawarty na date dtuzsza niz
SPOT;

d) Zrealizowane zyski/straty na sprzedazy wierzytelnosci;

7) W pozycji ,Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia” prezentowane s3:

a) Dla dtuznych papieréow wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i innych instrumentow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng
nabycia instrumentu finansowego a wartosciag wg wyceny na dzien bilansowy bez odsetek.
Odpisy skorygowanej ceny nabycia oraz odsetki prezentowane sg w przychodach.

12. W sktad przychoddw z lokat netto Funduszu wchodza:

1) Dywidendy iinne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spdtkami;

2) Przychody odsetkowe z tytutu lokat w dtuzne papiery wartoSciowe, depozyty bankowe, przychody
odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie oraz ujemne odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentéw finansowych
wycenianych skorygowang ceng nabycia;

3) Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

4) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest dodatnie, wykazywane jest w
przychodach;

5) Pozostate np.: urealnienia kosztéw przewyzszajgce odpowiednig pozycje kosztu, urealnienia
kosztéow zaliczonych do kosztow ubiegtych okreséw, przychody (kick backi) otrzymane przez
Fundusz z tytutu lokowania S$rodkéw Funduszu w inne fundusze, inne przychody
niewyszczegdlnione w powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy przychodéw nalezy
dodatkowo wyszczegdlni¢ istotne pozycje wchodzace w sktad ,, pozostatych”.

13. W skfad kosztéw Funduszu wchodza:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa, z wyszczegdlnieniem w oddzielnych wierszach wynagrodzenia
statego i zmiennego, o ile wynagrodzenie zmienne byto w okresie sprawozdawczym pobierane.
Wynagrodzenie Towarzystwa prezentowane jest w wartosci brutto, tj. w wartosci niepomniejszonej
o Swiadczenie z tytutu wartosci i czasu (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotow
prowadzgcych dystrybucje);

2) Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje, w szczegdlnosci s$wiadczenie
dodatkowe (kick back ptatny przez Fundusz na rzecz podmiotéw prowadzgcych dystrybucje;
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3)

4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Optaty depozytariusza, w szczegdlnosci optaty zwigzane z weryfikacja wyceny aktywdéw Funduszu,
optaty bankowe, optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, optaty zwigzane
z rozliczaniem transakcji etc.;

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu przez Agenta Transferowego;

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci, w szczegdlnosci optaty za prowadzenie ksigg

rachunkowych Funduszu, optaty za sporzadzanie sprawozdan finansowych Funduszu, optaty z

tytutu badania i przegladu ksigg rachunkowych, optaty z tytutu licencji za korzystanie z

oprogramowania stuzgcego do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzgdzania sprawozdan

finansowych Funduszu;

Optaty za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu, w szczegdlnosci opfaty dla serwisera z

tytutu administrowania i wyceny pakietéw wierzytelnosci;

Optaty za ustugi prawne, ktore nie zostaty zakwalifikowane do kosztéw z tytutu zarzadzania

aktywami Funduszu, optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych oraz kosztéw z tytutu posiadania

nieruchomosci;

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne w szczegdlnosci koszty publikacji sprawozdan

finansowych, koszty sporzadzenia i publikacji prospektu informacyjnego funduszu etc.;

Koszty odsetkowe z tytutu wyemitowanych dtuinych papieréw wartosciowych, instrumentéw

pochodnych, o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci odsetek, odsetki debetowe, koszt

zaciggnietego przez Fundusz kredytu;

Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz

zobowigzan w walutach obcych;

a) Przez Srodki pieniezne rozumie sie walute na rachunkach bankowych oraz transakcje
terminowe na date SPOT lub krotszg;

b) Rdznice kursowe prezentowane sy w wartosci netto tj. jako saldo tgcznych dodatnich i
ujemnych réznic kursowych. W przypadku, gdy saldo jest ujemne, wykazywane jest w
przychodach;

Pozostate np.: koszty swiadczen dodatkowych (kick backi) zaptacone przez Fundusz Towarzystwu z

tytutu lokowania srodkéw Funduszu w inne fundusze, inne koszty niewyszczegdlnione w

powyzszym katalogu;

a) W przypadku, gdy pozycja ,pozostate” przekracza 5% tacznej sumy kosztéw nalezy dodatkowo
wyszczegolnic istotne pozycje wchodzgce w sktad ,,pozostatych”.

14. W celu ustalenia wyniku z operacji Funduszu ustala sie i wprowadza do sprawozdania finansowego
wysokos¢ kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, o ile takie wystepujg. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo wykazywane sg w pozycji ,lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo” w rachunku wyniku
z operacji.

15. Szczegotowe zasady dotyczgce prezentacji danych w tabeli ,,Zestawienie zmian w aktywach netto”:

1)

2)

3)

Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie jest obliczana jako $rednia warto$¢ z wartosci aktywow
netto wg wyceny oficjalnej na kazdy dzien w okresie sprawozdawczym. Jezeli dany dzien nie jest
dniem wyceny oficjalnej do wyliczenia jest wykorzystana ostatnia dostepna wartosé aktywow netto.
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie jest
prezentowana w skali roku.

W pozycji wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym jest prezentowana wycena bilansowa.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu
1. Ewidencja oraz wycena aktywodw i pasywdéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzadzenia a w szczegélnosci:
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1) Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z
pdin. zm.),

2) Rozporzadzenie Min. Finansow z dn. 24.12.2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Ksiegi prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskie;j.

Zasada jest wprowadzanie zapisdw ksiegowych pod datg wystgpienia zdarzenia gospodarczego. Jezeli

Ksiegowos¢ Funduszu powzieta informacje o zdarzeniu gospodarczym z opdznieniem i w okresie od daty

wystgpienia zdarzenia do daty powziecia informacji miaty miejsce wyceny Funduszu, zdarzenie

gospodarcze ujmuje sie w dacie powziecia informacji bez korygowania wstecznie Wycen Funduszu;

W przypadkach wyjatkowych (w szczegdlnosci przy sprawozdaniach okresowych funduszy) mozliwe jest

wprowadzenie zapisu pod datg wsteczng. Istnieje woéwczas mozliwos¢, ze spowoduje to zmiane WAN

lub strukture aktywdw, ktére zostaty juz uzgodnione z Depozytariuszem oraz zatwierdzone i przekazane

do publicznej wiadomosci. W takich wypadkach wycena musi by¢ ponownie potwierdzona z

Depozytariuszem.

W przypadku, gdy zdarzenie gospodarcze nie zostato ujete w ksiegach wskutek zawinionego przez

podmioty uczestniczace w procesie ustalania WAN i WANJU/WANCI btedu, za ktéry odpowiada ktorys z

tych podmiotéw (Towarzystwo, ProService Agent Transferowy, Depozytariusz), zdarzenie gospodarcze

ujmuje sie w dacie, w ktdérej nastgpitoby ujecie w ksiegach gdyby btad nie wystgpit. Wptyw na WANJU,

o ile wystgpit uwaza sie za korekte Wyceny Funduszu. W sytuacji gdy w wyniku korekty wyceny

wystepuje koniecznos¢ zrekompensowania strat uczestnikom lub Funduszowi dokonywana jest doptata

do aktywéw Funduszu.

Ksiegowania dokonywane sg na podstawie oryginalnych dokumentéw, kopii faksowych Ilub

dokumentdéw otrzymanych drogg elektroniczng.

Nabyte papiery wartosciowe i nabyte jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

1) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng
zero.

2) Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg
przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Mogg réwniez
zostac nabyte z uwzglednieniem parytetu wymiany, jezeli taki ma zastosowanie.

3) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nabyte w ramach nowej emisji, na ktdre
Fundusz dokonat zapisu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym
dokonano wptaty z tytutu subskrypcji (lub na podstawie potrgcenia wzajemnych zobowigzan np. w
przypadku finansowania zakupu nowej emisji wykupem poprzedniej) i wptyneto potwierdzenie
przydziatu tych instrumentéw finansowych.

4) Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartosciowego.

Nabyte papiery wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa i sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach

na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji wystawionego przez kontrpartnera oraz zgodnego z

nim zlecenia zawarcia transakcji wystawionego przez Zarzgdzajgcego w dacie zawarcia umowy zwanego

dalej Potwierdzeniem Transakcji, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) Transakcje ujmowane sg w ksiegach pod Dniem Wyceny pod warunkiem otrzymania ich przez
Ksiegowos$¢ Funduszu oraz Depozytariusza potwierdzenia transakcji oraz zgodnego z nim zlecenia
transakcji dotyczacych rynku polskiego do godziny 23:59 w dniu zawarcia transakcji oraz rynku
zagranicznego w tym zagranicznych instrumentow pochodnych do 9:30 w dniu nastepnym po dniu
zawarcia transakcji. Transakcja moze zostac ujeta w ksiegach pod warunkiem zgodnosci zlecenia z
otrzymanym od kontrahenta potwierdzeniem zawarcia transakcji we wszystkich istotnych
parametrach wptywajacych na wycene Funduszu.

2) W przypadku otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszu i Depozytariusza potwierdzenia lub/i zlecenia
transakcji po godzinie 9.30 w dniu dokonywania wyceny za Dzied Wyceny, transakcja ujmowana
jest w ksiegach w kolejnym Dniu Wyceny;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Wyjatek stanowig korekta oraz anulacje transakcji (anulacja wystepuje réowniez w przypadku

zmiany alokacji), badz tez transakcja, ktora mogtaby w ocenie Towarzystwa wptyngé¢ w istotny

sposdb na wycene aktywdéw Funduszu. Takie zdarzenia ujmuje sie ksiegach w biezagcym Dniu

Wyceny bez wzgledu na godzine otrzymania dokumentu potwierdzajacego anulowanie transakcji,

ale nie pdzniej niz do momentu uzgodnienia wyceny Funduszu pomiedzy Ksiegowoscig Funduszu i

Depozytariuszem.

W przypadku otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji lub zlecenia tylko przez Ksiegowos¢

Funduszu badz przez Depozytariusza, na potrzeby wyceny uwaza sie, iz odpowiedni dokument

zostat dostarczony réwniez drugiej stronie. W takiej sytuacji strona ktdra otrzymata potwierdzenie

zawarcia transakcji lub zlecenia przekazuje mailowg prosbe do drugiej strony z kopig do
Towarzystwa o potwierdzenie kiedy druga strona otrzymata dokumenty.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze

w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty wystawiany jest dowdd zastepczy. Lokata

bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na

ktdrym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej;

Swiadczenia dodatkowe (kick back) otrzymywane przez Fundusz w postaci jednostek uczestnictwa

traktuje sie jako pozostate operacje, ktére ujmowane sg w Dniu Wyceny, kiedy otrzymano
informacje o $wiadczeniu otrzymaniu swiadczenia dodatkowego w postaci potwierdzenia wptaty
na rachunku bankowym lub potwierdzenia przydziatu jednostek uczestnictwa.

Transakcje zawarte na rynkach innych niz rynki zorganizowane (gietdy, biura maklerskie, rynki
miedzybankowe) ujmuje sie w ksiegach na podstawie dokumentu stwierdzajgcego jednoznacznie,
iz zostata zawarta transakcja, przy czym zawarcie transakcji moze by¢ okreslone warunkowo np.:
pod warunkiem zaptaty;

Przy transakcjach ztozonych z wiecej niz 1 transakgji, takich jak BSB, SBB lub SWAP, FX-Forward, czas

otrzymania potwierdzenia okresla godzina otrzymania potwierdzenia zawarcia transakcji ostatniej
transakcji wchodzgcej w sktad BSB, SBB lub SWAP/FX-Forward;

W przypadku faktycznego rozliczenia transakcji (widoczny przeptyw finansowy na rachunku
bankowym lub w sktadnikach lokat na wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych) przy
jednoczesnym braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcje ujmuje sie na podstawie
parametrow zlecenia przekazanych przez Towarzystwo, w dacie uzgadniania wyciggu z ksiegami;

a) Konieczne jest uzyskanie zgodnosci w zakresie danych uwidocznionych na wyciggu bankowym
lub wyciggu z rachunku papieréw wartosciowych ze zleceniem;

b) Jesli nie mozna uzyskaé petnej zgodnosci, decyzje dotyczaca ujecia badz nie ujecia transakcji
w Wycenie Funduszu w Dniu Wyceny kiedy nastgpito faktyczne rozliczenie transakcji
podejmuje Towarzystwo;

¢) W przypadku transakcji nieuwidocznionych na wyciggach z rachunkow papieréow
wartosciowych np. transakcji dotyczacych jednostek uczestnictwa Ilub transakgji
nieuwidocznionych ani na wyciggach z rachunkéw papierow wartosciowych ani na
rachunkach bankowych np. transakcji forward opisanej zasady nie stosuje sie. W przypadku
braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w ksiegach
rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne ze
zleceniem, transakcje mozna ujgé pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametréw
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

d) W przypadku zlecen ,na kwote” sktadanych np. na zakup jednostek uczestnictwa oraz
jednoczesnym braku Potwierdzenia Transakcji w Dniu Wyceny, transakcja ujmowana jest na
podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w dacie jego otrzymania;

10) Transakcje forward dotyczgce waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krdétszg ujmowane sg w

ksiegach na podstawie zlecenia oraz dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia,

bez wzgledu na dzien i godzine otrzymania potwierdzenia lub zlecenia;

a) W przypadku braku potwierdzenia zawarcia transakcji, transakcja nie jest ujmowana w
ksiegach rachunkowych. W przypadku gdy potwierdzenie zawarcia transakcji jest niezgodne
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ze zleceniem, transakcje mozna ujg¢ pod warunkiem ze niezgodnosci nie dotyczg parametrow
transakcji wptywajgcych na wartos¢ transakcji lub wycene instrumentu finansowego

11) W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika;

12) W przypadku gdy nabywanie jednostek uczestnictwa realizowane jest poprzez przelew srodkéw z
rachunku Funduszu to taki przelew srodkéw ujmowany jest w ksiegach Funduszu jako przelew na
subskrypcje. Rozliczenie subskrypcji nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia nabycia
jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem pkt 8.1) oraz 8.2)

13) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa znajdujgcych sie w portfelu Funduszu i
jednoczesnym zaksiegowanym przeptywem gotéwki, ujecie w ksiegach Funduszu odkupienia
nastgpi w momencie otrzymania potwierdzenia odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Nabyte jednostki uczestnictwa ujmowane sg w ksiegach z takg iloscig miejsc po przecinku z jakg sg
wykazane na otrzymanym potwierdzeniu nabycia.

15) W przypadku zgodnosci dokumentow transakcja ksiegowana jest zgodnie z warunkami okreslonymi
w punktach powyzszych, przy czym decyduje data i godzina otrzymania kompletu prawidtowo
wystawionych dokumentdéw (potwierdzenie zawarcia transakcji oraz zlecenie wystawione przez
Zarzadzajacego).

16) O dacie, wptywu do Ksiegowosci Funduszu dokumentu decyduje data stempla czasowego na
dokumencie faksu umieszczonym w pomieszczeniu Ksiegowosci Funduszu.

17) W przypadku otrzymania dokumentu w inny sposdb niz faksem — decyduje data otrzymania
wiadomosci mailowej z potwierdzeniem lub data wpisana recznie przez pracownika Ksiegowosci
Funduszu.

18) Wopis zawiera: date otrzymania dokumentu i podpis pracownika.

19) Przy transakcjach BSB, SBB lub SWAP moment ujecia do wyceny okre$la data otrzymania
potwierdzenia kompletu dokumentéw potwierdzajgcych transakcje wchodzace w sktad BSB, SBB
lub SWAP.

9. Pozostate zapisy w ksiegach z dowodow ksiegowych ujmowane sg niezwtocznie po uzyskaniu, chyba ze
zasady wyceny poszczegélnych typdw instrumentdw finansowych okreslajg moment ujecia zdarzenia
inaczej.

10. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Wynik na sprzedazy sktadnikéw lokat wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia-oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i
nierozliczone transakcje. Nie uwzglednia sie w metodzie HIFO transakcji BSB, SBB.

12. Operacje dotyczace funduszu/subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

13. W przypadku funduszu/subfunduszu, ktérego ksiegi s prowadzone w innej walucie niz waluta polska,
przeliczenia dokonuje sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
funduszu/subfunduszu po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP.

14. Ujecie w ksiegach zmian w kapitatach
1) Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z
poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu;

2) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentdw dotyczgcych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
ale przed publikacjg WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w Dniu Roboczym,
kiedy je otrzymano na zasadzie dotozenia wszelkich staran;
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3) W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczacych zmiany kapitatu
wptaconego albo kapitatu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny Funduszu przez Depozytariusza,
ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu roboczym
kiedy je otrzymano lub w nastepnym Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami
roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran;

4) W sytuacji niedostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego, Towarzystwo moze
zdecydowac o wstrzymaniu Wyceny Funduszu;

15. Srodki, ktére wptywajg na rachunek zbiorczy Funduszu Zdefiniowane]j Daty, sa przeksiegowywane na
rachunek naby¢ subfunduszu po otrzymaniu informacji o beneficjentach tych srodkéow. Do czasu
uzyskania informacji o beneficjentach srodkéw i przeksiegowaniu srodkéw na rachunek nabyc¢
subfunduszu, srodki pieniezne nie sg uwzgledniane w obliczaniu wartosci aktywdw netto i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

c) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw
lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W dniu wyceny aktywa wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedtug standéw aktywow, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny. Statut Funduszu okresla godzine, na ktérg pobiera sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny.

2. Papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg,
wyznaczong w nastepujgcy sposdb:

1) Ostatni dostepny kurs ustalony na rynku gtéwnym na godzine 23:30. Jezeli w dniu wyceny
niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. a-e ponizej, to do wyceny przyjmuje sie wartos$é z
ostatnio dostepnego dnia wyceny.

a) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaggtych, w ktdérych
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

c) W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

d) Jezeli w dniu wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na rynku gtéwnym organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

e) Jezeli w dniu wyceny dla papieréw udziatowych niedostepne sg kursy zgodnie z pkt. a-c, a na
rynku gtdwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do
wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy; z tym, ze uwzgledniane
wyltgcznie ceny w ofertach sprzedazy sg niedopuszczalne

f) W przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC ETN dopuszczalna jest korekta kursu do
godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktérym przeprowadzana jest wycena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by¢ z daty pdzniejszej niz dzien wyceny.

2) W przypadku zawieszenia notowan sktadnika lokat, ktére jest pochodng znaczacego pogorszenia
kondycji fundamentalnej emitenta sktadnika lokat — do wyceny przyjmuje sie ostatnia dostepna
wycene tego sktadnika w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wybdr sposobu umozliwiajgcego uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j
dokonywany jest w porozumieniu z Depozytariuszem. Korekta wykonywana jest w przypadku
otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszu i Depozytariusza decyzji Zarzadzajacego w godzinach
umozliwiajgcych dokonanie korekty kursu z dotozeniem wszelkich staran ze strony Ksiegowosci
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Funduszu oraz Depozytariusza, nie pdzniej niz do godziny 14:00 w dniu roboczym nastepujgcym do

dniu wyceny (dzien fizycznego wykonywania wyceny).

3) W przypadku, jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na rynku
gtéwnym — ostatni dostepny kurs zamkniecia lub innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Zastosowanie korekty kursu, o ktérym mowa niniejszym punkcie oraz sposéb
dokonania korekty kursu nastepuje w sposdb opisany powyze;j.

3. Jesliw procesie badania rynkdw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku
spetniajgcego kryteria rynku aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z depozytariuszem,
przedstawia w terminie 5 dni roboczych model wyceny instrumentu, przy czym w pierwszej kolejnosci
analizowane s3 mozliwosci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Do modelu
wprowadzane sg biezgce ceny oraz parametry ogtaszane na aktywnym rynku, pobierane zgodnie z
zasadami pobieranie cen z rynkéw aktywnych.

a) W przypadku dtuinych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozina wyznaczyé
aktywnego rynku dopuszcza sie wycene w oparciu o Bloomberg Valuation Service (BVAL).
Jezeli, w przypadku danego sktadnika aktywow, BVAL zostanie uznany za nieodzwierciedlajgcy
wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny.

b) Transakcje reverse/repo/buy-sell back i depozyty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym
niz 92 dni wyceniane sg za pomocg modelu wyceny.

c) W przypadku papierow dtuznych, znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ktére nie zostat w
odpowiednim stopniu odzwierciedlony w kursie na rynku aktywnym ani w przyjetym modelu
lub sposobie wyceny, jest podstawg do dokonania odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

4, Wartos¢ godziwg obligacji komunalnych, obligacji gwarantowanych przez Skarb Panistwa, listow
zastawnych, a takze obligacji senioralnych o ryzyku kredytowym zblizonym do krajowych obligacji
skarbowych, ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku),
szacuje sie na podstawie modelu skarbowej obligacji referencyjnej, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej). Metoda wycenia obligacje poprzez dyskontowanie oczekiwanych przeptywow
odzwierciedlajgcg wartos¢ godziwg obligacji zgodnie z tradycyjnymi metodami wyceny obligacji. W
przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu prognozowane przeptywy oparte zostaty o rynkowe
stawki miedzybankowe FRA oraz terminowej krzywej IRS.

5. Warto$¢ godziwg obligacji korporacyjnych (z wytgczeniem obligacji quasi-rzagdowych, komunalnych i
senioralnych), ktdra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1 hierarchii (cena z aktywnego rynku), i
dla ktérych mozna wskazac¢ notowane na rynkach aktywnych emisje o podobnych cechach, szacuje sie
na podstawie metody wyceny poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Jezeli na
rynku aktywnym nie sg notowane inne emisje instrumentéw dtuznych tego samego emitenta, to
podstawg wyceny poréownawczej instrumentu diuznego jest grupa instrumentéow dtuznych innych
emitentow (grupa porownawcza), ktére notowane sy na rynkach spetniajgcych kryteria rynku
aktywnego i ktére cechuja sie charakterystykami podobnymi do wycenianego instrumentu dfuznego.
Jezeli na rynku aktywnym notowana jest jedna lub wiecej emisji instrumentéw dtuznych tego samego
emitenta, to stanowi ona podstawe wyceny porownawczej instrumentu diuznego wyemitowanego
przez tego emitenta, ktory nie jest notowany na rynku aktywnym. Grupa poréwnawcza ustalana jest raz
w miesigcu réwnolegle z badaniem aktywnosci rynkéw przeprowadzanym dla instrumentéw dtuznych.
Podstawg do wyceny porownawczej jest wartos¢ przecietna spreadu, jakim cechujg sie emisje
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej (obligacje referencyjne). Wycena instrumentu dtuznego
dokonywana jest poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych za pomocg czynnikéw
dyskontowych wynikajgcych z pozbawionej ryzyka krzywej zerokuponowej powiekszonych o wynikajgca
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z modelu wartos¢ spreadu. W przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu przyszte przeptywy
pieniezne prognozowane sg na podstawie stawek forward.

6. Warto$¢ godziwg instrumentéw udziatowych, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 1
hierarchii (cena z aktywnego rynku), i dla ktérych mozna wskazaé notowanych na rynkach aktywnych
emitentdéw o podobnych profilu i zakresie dziatania, szacuje sie na podstawie modelu wyceny
poréwnawczej, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej). Model wyceny poréwnawczej przyjmuje zatozenie, ze
wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana na podstawie przecietnych wycen rynkowych innych spotek-
emitentow o podobnym profilu, ktérych akcje notowane sg na rynkach aktywnych. Model wyceny
poréwnawczej szacuje wartos$¢ godziwg sktadnika lokat odnoszgc parametry finansowe dziatalnosci
emitenta do $rednich mnoznikéw (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, stopa dywidendy, EV/Sprzedaz,
EV/EBITDA itp.) grupy poréwnawczej.

7. Wartos¢ godziwg akcji, ktéra nie moze zosta¢ oszacowana na poziomie 2 hierarchii szacuje sie za
pomocg modeli opartych na dyskontowaniu do wartosci biezgcej mozliwych do uzyskania w przysztosci,
prognozowanych dochodéw (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). Mozliwe do wykorzystania w tej
grupie modele to model zdyskontowanych dywidend, model zdyskontowanych dochodéw
rezydualnych, model zdyskontowanych wolnych przeptywéw pienieznych. Modele wyceny oparte o
zdyskontowane dochody przyjmujg zatozenie, ze wartos¢ spotki moze zosta¢ oszacowana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych dochodéw do wartosci biezgcej za pomocg stopy
odzwierciedlajgcej koszt zainwestowanego kapitatu. Koszt kapitatu szacowany jest jako stopa
pozbawiona ryzyka powiekszona o premie za ryzyko.

8. W okresie pomiedzy ostatnim notowaniem na aktywnym rynku (w przypadku obligacji notowanych na
BOND SPOT — ostatnim dostepnym notowaniem na fixingu) a datg wykupu oraz w okresie pomiedzy
nabyciem dtuznego papieru wartosciowego, a poczatkiem jego notowania na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe posiadane w portfelu lokat wycenia sie w taki sposéb, jak dtuzne papiery
wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

9. Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest ostatnia cena stosowana do wyceny danego
sktadnika lokat, o ile dtuzny papier wartosciowy byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

10. Ceng poczatkowg dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy ostatnim
notowaniem na aktywnym rynku a datg wykupu jest cena nabycia, o ile dtuzny papier wartosciowy nie
byt wéwczas sktadnikiem lokat Funduszu.

11. Cena poczatkowq dtuznego papieru wartosciowego wycenianego w okresie pomiedzy nabyciem a
pierwszym notowaniem na aktywnym rynku jest cena nabycia.

12. Skutek korekty ceny nabycia w okresie pomiedzy nabyciem a pierwszym notowaniem na aktywnym
rynku ujmowany jest kazdego dnia wyceny w kosztach/przychodach.

13. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

14. Dtuzine papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o wartos¢ godziwag
sktadnika lokat, wyznaczong w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Efektywna stope procentowq wylicza sie:

- w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia

papieru,

- w przypadku papieréw zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajgc cene nabycia papieru, oraz

kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

Znajac efektywng stope procentowgq wylicza sie kazdego dnia wyceny skorygowang cene nabycia.

1) Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie zgodnie
z modelem uzgodnionym z Depozytariuszem w oparciu o procedure wspétpracy pomiedzy
Depozytariuszem oraz BNP Paribas TFI S. A. w zakresie uzgadniania modeli i metod wyceny
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15.

16.

17.

18.

19.

sktadnikow lokat funduszy zarzgdzanych przez BNP Paribas TFI S. A. o ile taka procedura zostata

podpisana.

a) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;

b) Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

c¢) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez
oszacowanie jego wartosci przez serwis Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis
informacyjny;

2) W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3g $cis$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych

3) W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie modelu wyceny do tego instrumentu, ten dtuzny papier wartosciowy z wbudowanym
instrumentem pochodnym bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci przez serwis
Bloomberg (fair value); lub inny dostepny serwis informacyjny.

Skutek korekty ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy zwrotu zalicza sie do

przychoddéw/kosztéw.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze

sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN na dzien zawarcia transakcji.

Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie

HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie

metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje BSB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zawarcia umowy kupna
(BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad BSB.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu (SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1) Transakcje SBB wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia nastepujacego po dniu zawarcia umowy
sprzedazy (BSB);

2) Efektywna stopa procentowa (IRR) obliczana jest w oparciu o daty zawarcia pierwszej i rozliczenia
drugiej transakcji, wchodzacej w sktad SBB.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych objetych transakcjg BSB lub SBB nalicza sie zgodnie z

zasadami ustalonymi przez emitenta. W przypadku zakonczenia okresu odsetkowego w czasie trwania

transakcji BSB, wyptacone odsetki ujmowane sg w przychodach.

2. Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywdéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktédrym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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3. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

W dniu 1 lipca 2021 roku polityka rachunkowosci Funduszu zostata dostosowana do Rozporzadzenia Ministra
Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Stosowane zasady rachunkowosci sg stosowane przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

4. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:
a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych.
b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 10 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
certyfikatow inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty
udzielajgce pozyczek
Pozostate 10 -
- zwrot optat od Towarzystwa 10 -

Nota — 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 212 44
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty

inwestycyjne
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo

wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddédw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 111 35
Pozostate sktadniki zobowigzan 101 -
- wynagrodzenie likwidatora subfunduszu 100 -
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Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w
podziale na banki

I. Banki / waluty - 114 - 833
ING BANK SLASKI S.A. - 114 - 833
EUR 1 2 4 18

GBP - - 7 37

PLN 112 112 778 778

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

Il. Sredni w okresie

sprawozdawczym poziom - 381 - 561

Srodkow pienieznych
EUR 15 67 6 30
GBP - 2 7 38
PLN 312 312 493 493
usD - - - -

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej
arytmetycznej stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy
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Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 114 833
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3782 3570
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 3 896 4403

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej
uznano S$rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i

przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 2 205 2 368
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) - -
Zobowigzania (**) - -
Suma: 2 205 2368

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej
uznano zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

N

) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie
. : R . I 6111 6771
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 114 833
Naleznosci 10 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5987 5938
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Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 5950 6 628
bilansowe (**)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 1913 2779
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1913 2779
ING BANK SLASKI S.A. 114 833
Srodki na rachunkach bankowych 114 833
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE) 3923 3016
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3923 3016

*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw
zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu procentowego danego

emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem ) 55
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegblnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 55

*) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogétem.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS AKTYWNYCH STRATEGII DEUZNYCH W LIKWIDACJI wyodrebniony w ramach BNP PARIBAS PREMIUM
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Jednostkowe Sprawozdanie finansowe na dzier otwarcia likwidacji w dniu 7 grudnia 2023 roku

26





Nota - 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
Nie dotyczy

2) Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.
Nie dotyczy

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

4) Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy
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Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 6111 - 6771
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 114 - 833
EUR 1 2 4 18
GBP - - 7 37
PLN 112 112 778 778
2) Naleznosci - 10 - -
PLN 10 10 - -
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 5987 - 5938
PLN 5987 5987 5938 5938
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 212 - a4
PLN 212 212 44 44
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i
niezrealizowane

Akcje - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - _ B
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - R R _
Listy zastawne - - - - - - - R
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - 31 - - -19
Instrumenty pochodne - - - - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - i
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - i B
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci - - - - - R R _
Weksle - - - - - - - i
Depozyty - - - - - - - -
Waluty - - - - - - - R
Nieruchomosci - - - - - R R B
Statki morskie - - - - - - - i
Inne - - - - - - - -
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3) Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

EUR 4,3334 EUR 4,6899 EUR
GBP 5,0597 GBP 5,2957 GBP
usD 4,0199 usDb 4,4018 usb
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie funduszu

Tabela ponizej

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
funduszu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -258 737 -300 -483
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -258 737 -300 -483

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i
aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartosé aktywow i wartosc¢ aktywow netto funduszu
Nie dotyczy

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychod6w z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych
rozliczenie pieniezne ma nastapic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku
Nie dotyczy
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Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotédw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
Funduszu/Subfunduszu

Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 92 113
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 92 113

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

6727

9428

14 559

Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

89,07

97,77

109,60

Kategoria B

89,35

98,07

109,94
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
otwarcia likwidacji

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BNP Paribas Aktywny
w likwidacji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach BNP Paribas PREMIUM
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w likwidacji (,,Fundusz”), sporzadzonego na dzien
otwarcia likwidacji, tj. na dzien 7 grudnia 2023 r. stosownie do wymogow par. 7 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2005 r.
nr 114 poz. 963 z podzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie w sprawie trybu likwidacji funduszy

inwestycyjnych”), ktore zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 7 grudnia 2023 roku oraz noty objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
otwarcia likwidacji 7 grudnia 2023 r. zgodnie z ustawa z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm.), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2023 r., poz. 1015 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zwracamy uwage na kwestie
opisane w punktach: ,,6. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu”, ,,8. Okres sprawozdawczy i dzien
bilansowy” oraz ,,9. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz”, w ktorych opisano, ze sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato na dzien otwarcia likwidacji tj. 7 grudnia 2023 roku przy zatozeniu braku
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz, co jest zwiazane z wypowiedzeniem umowy
przez Depozytariusza. Dziatania podjete przez Towarzystwo celem znalezienia nowego podmiotu
petnigcego funkcje depozytariusza Funduszu nie przyniosty pozytywnego efektu w zwiazku z czym Zarzad
Towarzystwa podjat uchwate o likwidacji Funduszu.

Zwracamy rowniez uwage na kwestie ujawniong w punkcie ,6. Otwarcie likwidacji Funduszu
i Subfunduszu” dotyczaca sprawy spornej z powodztwa GetBack S.A. (obecnie pod firma Capitea S.A.), w
ktorej powdd kieruje do aktywow Subfunduszu BNP Paribas Aktywny w likwidacji roszczenie o zaptate
przekraczajaca 10% aktywow Subfunduszu, co stanowito przestanke otwarcia likwidacji Subfunduszu i
podjecia uchwaty w tym zakresie przez Zarzad. Towarzystwo na podstawie opinii kancelarii prawnej
reprezentujacej Subfundusz w przedmiotowej sprawie, ocenito prawdopodobienstwo wygranej powyzej
50%, co wptyneto na podjecie decyzji o niezawiazywaniu rezerwy na koszty wynikajace z roszczenia
w przypadku ewentualnej przegranej. W przypadku, gdyby sad uznat roszczenie za zasadne, Srodki
pieniezne Subfunduszu ulegtyby zmniejszeniu o kwote 15 886 626,14 zt co miatoby wptyw na obnizenie
kwoty wyptat dla Uczestnikow. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej kwestii.

Odpowiedzialnos$¢ Likwidatora Funduszu i Subfunduszu

Zarzad BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Likwidator”, ,Towarzystwo”), petnigcego
zgodnie z prawem i statutem Funduszu funkcje Likwidatora, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad Likwidatora uznaje za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Tomczyk.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
otwarcia likwidacji

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BNP Paribas
Aktywnych Strategii Dtuznych w likwidacji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem
w ramach BNP Paribas PREMIUM Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w likwidacji
(,Fundusz”), sporzadzonego na dzien otwarcia likwidacji, tj. na dzien 7 grudnia 2023 r. stosownie do
wymogow par. 7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2005 r. nr 114 poz. 963 z p6zniejszymi zmianami) (,,rozporzadzenie w
sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych”), ktére zawiera wprowadzenie do sprawozdania

finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 7 grudnia 2023 roku oraz noty
objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
otwarcia likwidacji 7 grudnia 2023 r. zgodnie z ustawa z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2023 r., poz. 1015 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zwracamy uwage na kwestie
opisane w punktach: ,,8. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu”, ,,10. Okres sprawozdawczy i dzien
bilansowy” oraz ,11. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz”, w ktorych opisano, ze
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien otwarcia likwidacji tj. 7 grudnia 2023 roku przy
zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz, co jest zwiazane
z wypowiedzeniem umowy przez Depozytariusza. Dziatania podjete przez Towarzystwo celem
znalezienia nowego podmiotu petnigcego funkcje depozytariusza Funduszu nie przyniosty pozytywnego
efektu w zwiazku z czym Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o likwidacji Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Likwidatora Funduszu i Subfunduszu

Zarzad BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Likwidator”, ,Towarzystwo”), petniagcego
zgodnie z prawem i statutem Funduszu funkcje Likwidatora, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktoéra Zarzad Likwidatora uznaje za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.





Podczas
a takze:
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badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;
oceniamy ogo6lnag prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Tomczyk.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355

w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
otwarcia likwidacji

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BNP Paribas Obligacji
Wysokodochodowych w likwidacji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach BNP
Paribas PREMIUM Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w likwidacji (,,Fundusz”),
sporzadzonego na dzien otwarcia likwidacji, tj. na dzien 7 grudnia 2023 r. stosownie do wymogow par. 7
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych (Dz.U z 2005 r. nr 114 poz. 963 z pdzniejszymi zmianami) (,,rozporzadzenie w sprawie
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych”), ktore zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 7 grudnia 2023 roku oraz noty objasniajace
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
otwarcia likwidacji 7 grudnia 2023 r. zgodnie z ustawa z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2023 r., poz. 1015 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zwracamy uwage na kwestie
opisane w punktach: ,,8. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu”, ,,10. Okres sprawozdawczy i dzien
bilansowy” oraz ,11. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz”, w ktérych opisano,
ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien otwarcia likwidacji tj. 7 grudnia 2023 roku przy
zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz, co jest zwiazane
Z wypowiedzeniem umowy przez Depozytariusza. Dziatania podjete przez Towarzystwo celem
znalezienia nowego podmiotu petnigcego funkcje depozytariusza Funduszu nie przyniosty pozytywnego
efektu w zwiazku z czym Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o likwidacji Funduszu.

Odpowiedzialnos$¢ Likwidatora Funduszu i Subfunduszu

Zarzad BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Likwidator”, , Towarzystwo), petnigcego
zgodnie z prawem i statutem Funduszu funkcje Likwidatora, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad Likwidatora uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.





Podczas
a takze:
[ ]
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badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;
oceniamy ogo6lnag prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Tomczyk.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
otwarcia likwidacji

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego BNP Paribas PREMIUM
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w likwidacji (,,Fundusz”), sporzadzonego na dzien
otwarcia likwidacji, tj. na dzien 7 grudnia 2023 r. stosownie do wymogow par. 7 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2005 r.
nr 114 poz. 963 z podzniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie w sprawie trybu likwidacji funduszy

inwestycyjnych”), ktore zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
sporzadzone na dzien 7 grudnia 2023 roku oraz noty objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien otwarcia
likwidacji 7 grudnia 2023 r. zgodnie z ustawa z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm.), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

o zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2023 r., poz. 1015 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego Funduszu, zwracamy uwage na kwestie opisane
w punktach: ,8. Likwidacja Funduszu”, ,10. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady
sporzadzenia potaczonego sprawozdania Funduszu” oraz ,,11. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusze”, w ktorych opisano, ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien otwarcia
likwidacji tj. 7 grudnia 2023 roku przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz, co
jest zwiazane z wypowiedzeniem umowy przez Depozytariusza. Dziatania podjete przez Towarzystwo
celem znalezienia nowego podmiotu petniacego funkcje depozytariusza Funduszu nie przyniosty
pozytywnego efektu w zwiazku z czym Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o likwidacji Funduszu.

Zwracamy rowniez uwage na kwestie ujawniong w punkcie ,,8. Likwidacja Funduszu” dotyczaca sprawy
spornej z powodztwa GetBack S.A. (obecnie pod firma Capitea S.A.), w ktorej powodd kieruje do
aktywow Subfunduszu BNP Paribas Aktywny w likwidacji roszczenie o zaptate przekraczajaca 10%
aktywow Subfunduszu, co stanowito przestanke otwarcia likwidacji Subfunduszu i podjecia uchwaty
w tym zakresie przez Zarzad. Zgodnie z informacja ujawniong w punkcie ,,10. Okres sprawozdawczy,
dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania Funduszu” termin likwidacji
Funduszu jest uzalezniony od daty zakonczenia sporu sagdowego oraz terminu likwidacji Subfunduszu BNP
Paribas Aktywny w likwidacji. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej kwestii.

Odpowiedzialnos$¢ Likwidatora Funduszu

Zarzad BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Likwidator”, ,Towarzystwo”), petniacego
zgodnie z prawem i statutem Funduszu funkcje Likwidatora, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad
Likwidatora uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.





Podczas
a takze:
[ ]

IBDO

badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;
oceniamy ogo6lnag prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Tomczyk.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej
BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
otwarcia likwidacji

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego BNP Paribas TOP
Funduszy Obligacji Krajowych w likwidacji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w
ramach BNP Paribas PREMIUM Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w likwidacji
(,Fundusz”), sporzadzonego na dzien otwarcia likwidacji, tj. na dzien 7 grudnia 2023 r. stosownie do
wymogow par. 7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2005 r. nr 114 poz. 963 z p6zniejszymi zmianami) (,,rozporzadzenie w
sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych”), ktére zawiera wprowadzenie do sprawozdania

finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 7 grudnia 2023 roku oraz noty
objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
otwarcia likwidacji 7 grudnia 2023 r. zgodnie z ustawa z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Subfunduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2023 r., poz. 1015 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére maja zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zwracamy uwage na kwestie
opisane w punktach: ,,6. Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu”, ,,8. Okres sprawozdawczy i dzien
bilansowy” oraz ,,9. Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz”, w ktorych opisano, ze sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato na dzien otwarcia likwidacji tj. 7 grudnia 2023 roku przy zatozeniu braku
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz, co jest zwiazane z wypowiedzeniem umowy
przez Depozytariusza. Dziatania podjete przez Towarzystwo celem znalezienia nowego podmiotu
petnigcego funkcje depozytariusza Funduszu nie przyniosty pozytywnego efektu w zwiazku z czym Zarzad
Towarzystwa podjat uchwate o likwidacji Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Likwidatora Funduszu i Subfunduszu

Zarzad BNP Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Likwidator”, ,Towarzystwo”), petniagcego
zgodnie z prawem i statutem Funduszu funkcje Likwidatora, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktoéra Zarzad Likwidatora uznaje za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;
oceniamy ogo6lnag prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Michat Tomczyk.

w imien
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