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Informacje, 0 ktorych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dla Uczestnikow za 2024 rok

BNP PARIBAS PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY
aktualne na dzien 31.12.2024

UDZIAt PROCENTOWY AKTYWOW, KTORE SA PRZEDMIOTEM SPECJALNYCH USTALEN
W ZWIAZKU Z ICH NIEPLYNNOSCIA (art. 222b ust. 1 pkt. a))

Na dzien 31.12.2024 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu
za 2024 rok, Fundusz nie posiada aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieptynnoscia.

ZMIANY REGULACJI WEWNETRZNYCH DOTYCZACYCH ZARZADZANIA PI’.YNNO§CIA (art. 222b
ust. 1 pkt. b))

W okresie od poczatku roku 2024 do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za
2024 rok, nie byto zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia. Przyjeta
w Towarzystwie polityka zarzadzania ryzykiem ptynnosci opiera sie o analize profilu ptynnosci
portfeli funduszy opartg na przyporzadkowaniu poszczegdlnych sktadnikéw portfela
do zatozonych przedziatdw czasu, ktory potrzebny jest na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich
wartosci. Dodatkowo dla instrumentéw dtuznych przy rozpatrywaniu czasu potrzebnego na ich
zbycie brana jest pod uwage réwniez ocena ryzyka kredytowego danego emitenta oparta
o wewnetrzne metodologie Towarzystwa. Ponadto, aby zapewni¢ odpowiednig ilos¢ srodkéw
ptynnych przy zarzadzaniu funduszami bierze sie pod uwage prognozowane kwoty umorzen.
W celu zbadania ptynnosci funduszu w sytuacjach skrajnie niekorzystnych, aczkolwiek mozliwych
do wystgpienia w dziatalnosci funduszu przeprowadzane sg testy warunkow skrajnych dla ryzyka
ptynnosci. Konstruujac scenariusze bierze sie pod uwage zaréwno mozliwos¢ wystapienia
niekorzystnych warunkéw rynkowych (spadek wartosci aktywow, spadek ptynnosci rynku) jak
i zachowanie Klientdw Towarzystwa (zwiekszenie umorzen jednostek funduszy).

INFORMACJE O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANYCH PRZEZ BNP PARIBAS TFI
S.A. W PROCESIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM (art. 222b ust. 1 pkt. c)):

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) wydzielito w swojej
strukturze Zespot Zarzadzania Ryzykiem.

Towarzystwo zarzadzajac ryzykiem nastawione jest przede wszystkim na dziatania prewencyjne,
ograniczajgce ekspozycje na ryzyko, a w sytuacji zaistnienia ryzyka podejmuje dziatania majgce
na celu unikniecie strat w przysztosci.

Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce ryzyka, ktére wystepujg w procesie zarzgdzania
aktywami poszczegdlnych Funduszy:

a) ryzyko kontrahenta,

b) ryzyko rynkowe,
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c) ryzyko ptynnosci,

d) ryzyko kredytowe emitenta,

e) ryzyko operacyjne,

f) ryzyko ESG,

g) inne ryzyka specyficzne dla danego subfunduszu.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykiem na ktére narazony jest Fundusz, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitdw na ryzyko, ktory okreslany jest na poziomie kazdego
z zarzgdzanych subfunduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej oraz
zatwierdzany przez Zarzad Towarzystwa. Zespot Zarzadzania Ryzykiem dokonuje regularnych
przeglagdow catosciowego systemu zarzadzania ryzykiem, wraz z listg limitow wewnetrznych,
majacych na celu weryfikacje oraz ocene przyjetych proceséw, metod, technik i procedur
wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy oraz zapewnienie zgodnosci ze strategia
inwestycyjng obowigzujgcy dla poszczegdlnych funduszy. Zarzad w porozumieniu i na wniosek
jednostki zarzgdzania ryzykiem w ramach regularnego przegladu systemu limitdw moze zmienic
poziom lub definicje danego limitu okreslonego w Polityce Zarzadzania Ryzykiem lub
Dokumentach Strategii Inwestycyjnej Funduszu zgodnie z okreslong w wyniku analizy
adekwatnoscig limitu do panujgcych warunkéw rynkowych oraz strategii inwestycyjnej danego
funduszu.

INFORMACIJE O AKTUALNYM PROFILU RYZYKA FUNDUSZU — BNP PARIBAS PARASOL SFIO

Na profil ryzyka dla Subfunduszu BNP Krajowych Funduszy Dluznych Uniwersalny sktada sie
gtownie ryzyko rynkowe, stopy procentowej, ptynnosci oraz kredytowe, wynikajgce z faktu, ze
inwestycje Subfunduszu dotyczg gtéwnie funduszy krajowych o charakterze dtuznym.

Na profil ryzyka dla Subfunduszu BNP Paribas Matych i Srednich Spétek sktada sie gtéwnie ryzyko
rynkowe, podwyzszonej zmiennosci wahan jednostki oraz ryzyko ptynnosci, wynikajgce z faktu,
ze inwestycje Subfunduszu dotyczg gtownie w matych i srednich spoétek.

Na profil ryzyka dla Subfunduszu BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych sktada sie gtdwnie ryzyko
rynkowe, stopy procentowe]j oraz kredytowe, wynikajace z faktu, ze inwestycje Subfunduszu
dotycza gtdwnie obligacji korporacyjnych (obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa).

Na profil ryzyka dla Subfunduszy: BNP Paribas Akcji Aqua, BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy,
BNP Paribas Akcji Wzrostowych USA, BNP Paribas Akcji Swiatowych, BNP Paribas Europejskich
Obligacji Zamiennych oraz BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny sktada sie gtéwnie ryzyko
rynkowe, koncentracji oraz walutowe, wynikajgce z faktu, ze Subfundusze inwestujg swoje
aktywa w odpowiedni Subfundusz Zagraniczny wydzielony w ramach Funduszu Zagranicznego
»,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”. W zwigzku z tg inwestycjg Subfundusze sg narazone na ryzyka
specyficzne wynikajgce z inwestycji w odpowiedni Subfundusz Zagraniczny wydzielony w ramach
Funduszu Zagranicznego ,,BNP PARIBAS FUNDS SICAV”.

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczong wedtug: rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFl dla metody brutto
okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, zas$ dla metody
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zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wartos¢ limitu
ekspozycji AFl liczonej metodg brutto oraz metodg zaangazowania nie byfa zmieniania w 2024
roku.

W 2024 roku doszto do jednego naruszenia limitu dzwigni AFl liczonej metodg brutto dla
subfunduszu BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny. Przekroczenie wynikato z faktu, ze dla
tego subfunduszu miaty miejsce wysokie nabycia i umorzenia (zmiany w wielkosci aktywéw) oraz
z faktu, ze ten Subfundusz zabezpieczat ryzyko walutowe. Kontrakty walutowe zostaty zawarte
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz dostosowania ekspozycji walutowej netto
do zmieniajgcej sie wielkosci aktywdéw. Dla pozostatych subfunduszy w 2024 roku nie doszto
do naruszen limitu dzwigni liczonej metodg brutto oraz metodg zaangazowania.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku dzwignia finansowa AFI dla Subfunduszy wynosita:

Subfundusz Mierzona metoda Mierzona metoda
brutto zaangazowania
BNP Paribas Akcji Aqua 83,55% 100,00%
BNP Paribas Akcji Azjatyckie Tygrysy 91,55% 100,00%
BNP Paribas Akcji Wzrostowych Usa 83,62% 100,00%
BNP Paribas Akcji Swiatowych 92,28% 100,00%
BNP Paribas Europejskich Obligacji Zamiennych 175,21% 100,00%
BNP Paribas Krajowych Funduszy Dtuznych Uniwersalny | 89,26% 100,00%
BNP Paribas Obligacji Korporacyjnych 144,07% 104,68%
BNP Paribas Matych i Srednich Spétek 100,66% 105,31%
BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny 218,96% 100,00%

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

J a rO S+aW podpisany przez

Jarostaw Skorulski + Elektronicznie podpisany przez
S ko r u I S ki Data: 2025.03.27 Rafa* Le rs kl gaaftaam':;e()r;ls(io.’,ﬂ 14:48:22 +01'00"
15:57:54 +01'00'
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
BNP Paribas Towarzystwa Funduszy BNP Paribas Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 27 marca 2025 r.
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