§6

Polityka sktadania i realizacji zlecen Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo

. Towarzystwo podejmuje dziatania umozliwiajgce zarzagdzanym Funduszom uzyskiwanie

najkorzystniejszych wynikéw oraz zapewnia, ze sktadanie i realizacja zlecen przez Towarzystwo jest

dokonywane w najlepiej pojetym interesie Funduszy.

. Towarzystwo zapewnia, aby Fundusze oraz ich Uczestnicy nie byli obcigzani nieuzasadnionymi

kosztami.

. Towarzystwo analizuje rynek podmiotéw posredniczgcych w sktadaniu zlecen przez DZA pod

wzgledem oferowanych stawek i mozliwosci realizacji zleceA. Dokonujgc wyboru takiego podmiotu

Towarzystwo nie kieruje sie jedynie najtafiszg ofertg, ale wybiera podmiot , ktéry zachowuje

fachowos¢, dbatos¢, terminowosé swiadczonych ustug i wysoka jakosé rozlicze. Towarzystwo na

posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego analizuje i ocenia poziom wspodtpracy z takimi podmiotami
oraz koszty. Kazdy nowy podmiot musi zawrze¢ umowe odpowiednio z Funduszem i/lub

Towarzystwem. Kazdy podmiot jest przed zawarciem umowy, a pdzniej w trakcie trwania umowy

sprawdzany czy jest to podmiot objety statym nadzorem organu publicznego.

. W przypadku gdy Towarzystwo chce doda¢ nowy podmiot posredniczacy w przyjmowaniu zlecen

przechodzi on faze negocjacji stawek oraz badania stosowanych przez niego procedur rozliczania.

W procesie negocjacji stawek bierze udziat DZA. Zespét Rozliczen i Wyceny Funduszy dostarcza DZA

petng i aktualng liste posrednikdéw, ktéra to jest prowadzona przez DZA przy wspotpracy z Zespotem

Rozliczen i Wyceny Funduszy.

. DZA zapewnia, ze:

1) zlecenia realizowane w imieniu Funduszu sg prawidtowo rejestrowane i alokowane.

2) realizacja zlecen Funduszu odbywa sie kolejno i niezwtocznie, chyba ze uniemozliwia to
charakter danego zlecenia lub warunki rynkowe lub jest to sprzeczne z interesem Funduszu;

3) w przypadku sktadania zlecen na rynku regulowanym, realizacja tej zasady opisanej powyzej
jest warunkowana zaréwno zapisami umowy z kontrpartnerem jak i powszechnie
obowigzujgcymi regulacjami  dotyczgcymi podmiotéw posredniczacych na rynku
finansowym;

4) instrumenty finansowe lub kwoty pieniezne uzyskane z tytutu rozliczenia zrealizowanych
zlecen sg niezwtocznie i prawidtowo przekazywane na rachunek wtasciwego Funduszu. DZA
realizuje tg zasade weryfikujgc stan Srodkéw pienieznych i sktadnikéw portfela z
prognozowanymi przeptywami wynikajgcymi ze ztozonych zlecen oraz przypadajgcych dat
zapadalnosci instrumentéw. DZA wspotpracuje w tym zakresie z podmiotem prowadzgacym

ksiegi rachunkowe Funduszy na podstawie prowadzonych wewnetrznie rejestréw zlecen oraz



arkuszy obrazujacych sktady portfeli inwestycyjnych. Towarzystwo ma obowigzek podjgé

wszelkie mozliwe kroki w celu uzyskania jak najlepszego wyniku dla Funduszy i ich

Uczestnikdw w oparciu o warunki oraz miejsca realizacji zlecen, przy czym:

1) Towarzystwo ma obowigzek dziatania na podstawie obowigzujgcego prawa oraz regulacji
wewnetrznych,
2) Towarzystwo nie moze zapewnic dziatania w najlepszym interesie Funduszy w przypadku:

a) dziatania sity wyzszej;

b) gwattownych zmian kurséw instrumentdw finansowych, niepokojow lub rozruchow w
krajach, w ktérych sg notowane instrumenty finansowe wchodzace w sktad portfela
Funduszu;

c) niezaleznych od Towarzystwa sytuacji, w ktorych przekazanie zlecen do miejsca realizacji
byto niemozliwe.

6. Towarzystwo dziata w sposéb uczciwy, sprawiedliwy i profesjonalny, zgodny z najlepiej pojetym
interesem zarzgdzanych Funduszy i ich Uczestnikdw.
7. W procesie sktadania Zlecen/ wyboru Miejsca wykonania Towarzystwo przyktada wage do
nastepujacych czynnikow:
1) czynniki wysokiej istotnosci to:

a) cenainstrumentu finansowego,

b) wielkos$¢ transakgji,

c) koszty realizacji transakcji dla Funduszu,

d) doswiadczenie Pracownika DZA podejmujacego decyzje o zawarciu transakcji w zakresie
znajomosci rynku lub/i zrozumienia konstrukcji nabywanego instrumentu.

2) czynniki Sredniej istotnosci:

a) wtasciwy wybor rynku na ktérym ma byé dokonana transakcja,

b) ptynnos¢ rynku,

c) prawdopodobienstwo realizacji/redukcji Zlecenia,

d) czas realizacji Zlecenia.

3) czynniki niskiej istotnosci:
a) prawdopodobienstwo prawidtowego rozliczenia,
b) dostepnosc realizacji danego rodzaju transakcji w wybranym Miejscu wykonania,
8. Okreslajac kryteria oraz wagi, o ktérych mowa w ust. 8 Towarzystwo wzieto pod uwage:
1) cele inwestycyjne, polityke inwestycyjng oraz ryzyka wtasciwe dla Funduszy,
2) specyfike sktadanych Zlecen,
3) rodzaj instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem sktadanych Zlecen,

4) rodzaj i specyfike mozliwych Miejsc wykonania.



9.

10.

11.

12.

13.

Miejsce realizacji Zlecenia:

1) Zlecenia s3g realizowane w systemie obrotu instrumentami finansowymi czyli na
rynku regulowanym, ASO, OTF lub OTC. Miejsce realizacji Zlecenia jest uzaleznione od
rodzaju instrumentu finansowego bedgcego przedmiotem Zlecenia,

2) w przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym miejscem
realizacji Zlecenia jest rynek regulowany,

3) w przypadku instrumentéw dtuznych gtéwnym miejscem realizacji Zlecenia moze by¢ nie
tylko rynek regulowany, ASO,OTF czy OTC. Mozliwe jest tez zawieranie transakcji
bezposrednio z uczestnikami rynku kapitatowego,

4) w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania, w tym tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
miejscem realizacji Zlecenia bedzie agent transferowy oraz wyspecjalizowane platformy
obrotu,

5) w przypadku instrumentéw pochodnych miejscem realizacji zlecenia jest rynek regulowany
(w przypadku wystandaryzowanych) lub w przypadku towarowych instrumentéw
pochodnych rynek OTF,

6) w przypadku transakcji wymiany walut, pozyczek i lokat, miejscem realizacji zlecenia jest
rynek OTF ( w tym ,,rynek miedzybankowy”).

Polityka ma ograniczone zastosowanie do transakcji wymiany walut, pozyczek i lokat, pewnych
typdw instrumentéw pochodnych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ASO
lub OTF, nabywania papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym —w ramach oferty publicznej,
realizacji opcji.
Towarzystwo unika sytuacji grozgcych powstaniem konfliktu intereséw. Towarzystwo kieruje sie
wytacznym interesem Funduszy i ich Uczestnikdéw. Towarzystwo przeciwdziata nieuprawnionemu
wykorzystywaniu informacji dotyczacych niezrealizowanych oraz bedacych w toku realizacji
zlecen zarzadzanych przez nie Funduszy oraz zapobiega nieuprawnionemu wykorzystywaniu
takich informacji przez Osoby Obowigzane.
Zlecenia muszg by¢ zawsze sktadane przez Pracownikéw DZA za pomocg programow i urzadzen
autoryzowanych przez Towarzystwo i wtasciwie usytuowanych w strukturze IT Towarzystwa
(gdzie dostep do odczytu informac;ji jest zarezerwowany tylko dla DZA oraz oséb nadzorujgcych
DZA). Ze wzgledu na sposéb pracy moze to by¢ praca z biura lub praca zdalna.
Zlecenia na rachunek Funduszy sktadajg Traderzy na podstawie instrukcji przekazywanych przez
Zarzadzajgcych w systemie Aladdin oraz za pomocg srodkéw komunikacji elektronicznej. Zlecenia
muszg uwzgledniaé zaréwno zapisy ustawowe jak i wewnetrzne zapisy dotyczace polityki

inwestycyjnej Funduszu. Zlecenia w dniu ich sktadania sg archiwizowane w pliku odrebnym dla



kazdej osoby sktadajgcej Zlecenia ze wskazaniem daty i godziny przygotowania Zlecenia oraz w
systemie Aladdin, a pod koniec dnia zachowywane w pliku agregujagcym wszystkie Zlecenia ztozone
w danym dniu przez pracownikéw DZA.

14. Przed przekazaniem Traderowi instrukcji dot. Zlecenia Zarzadzajgcy zobowigzany jest sprawdzié
wplyw zawieranych transakcji na realizacje limitéw inwestycyjnych Funduszu, a w przypadku Zlecen
zagregowanych czy tgcznych przygotowac strukture alokacji na poszczegdlne Fundusze.

15.W przypadku gdy Fundusz bierze udziat w procesie budowania ksigzki popytu czy tez przyspieszonej
ksigzki popytu lub w pierwotnej ofercie publicznej Zarzagdzajagcy ma obowigzek przygotowania
struktury alokacji na potrzeby tych proceséw i zarejestrowania ich w sposéb umozliwiajgcy
ustalenie tej alokacji i pordwnanie jej z ostatecznym Zleceniem. W tym przypadku mozliwe jest
archiwizowanie planowanej struktury alokacji w formie wiadomosci rozestanych poczta
elektroniczng na adresy pozostatych Pracownikéw DZA (daje to mozliwos¢ zarchiwizowania daty i
godziny przygotowania wstepnej alokacji). Szczegdétowe etapy podejmowania decyzji
inwestycyjnych i prowadzenia procesu w tym zakresie sg wskazane w Procedurze podejmowania i
wykonywania decyzji inwestycyjnych w zwigzku z zarzgdzaniem aktywami funduszy przez BNP
Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktéra stanowi Zatgczniki nr 1 do Regulaminu.

16. Ostateczne Zlecenie sktadane na rachunek Funduszy (w tym ostateczne Zlecenie sktadane w
przypadku transakcji pierwotnej oferty publicznej, czy tez budowy ksigzki popytu lub budowy
przyspieszonej ksigzki popytu) musi by¢ zgodne z limitami obowigzujgcymi w Funduszach oraz ze
strategia inwestycyjng Funduszy.

17.Towarzystwo monitoruje oraz dokonuje przegladu i ocenia efektywnos$¢ dziatania Polityki, co
najmniej raz do roku oraz gdy nastepuje istotna zmiana, ktéra moze mieé¢ wptyw na uzyskiwanie
przez Towarzystwo mozliwe najlepszych wynikéw dla Funduszu w poszczegdlnych Miejscach
wykonania ustalonych zgodnie z procedura. Zmiana Miejsc wykonania moze by¢ wprowadzona —
po przeprowadzeniu analiz — decyzja Komitetu Inwestycyjnego. O zmiane moga wnioskowac
Zarzadzajgcy.

18. Towarzystwo udostepnia Uczestnikom Funduszy inwestycyjnych otwartych bezptatnie, na ich
zadanie, szczegétowe informacje na temat polityki sktadania i realizacji zlecen funduszy
inwestycyjnych otwartych. Informacje powyisze sg przekazywane w formie pisemnej na adres
Uczestnika Funduszu wskazany w zgdaniu. Towarzystwo preferuje przekazywanie informacji poczta

elektroniczna.



