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STATUT
BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty

obowiazujacy od dnia 01.07.2026 r.

CZESC I. Fundusz

Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne

Art. 1.
Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywaé nazwy
skroconej BNPP FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w niniejszym Statucie,
nadanym przez Towarzystwo.

4. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o wnoszenie sktadek do Funduszu, moze realizowaé
pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych (Dz. U. z 2024 r., poz. 1034 z p6zn. zm.) na zasadach okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie
Z pracodawca.

7. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

8. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

9. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.

Art. 2.
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi

1. Organem Funduszu jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibgq w Warszawie, pod
adresem ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa.

2. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

3. Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa
dziatajacy tacznie oraz cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art. 2a
Zgromadzenie Uczestnikow

1. W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sg Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego
dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnionymi do udziatu w
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Zgromadzeniu Uczestnikéw sg wylgcznie Uczestnicy tego Subfunduszu.

2. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa
udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3. Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikébw zwolywane jest przez
Towarzystwo poprzez Zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nosniku
informaciji o: zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa
powyzej, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposdb okreslony w art. 42 ust. 1 Statutu.

4. Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Kazda
cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

5. Od dnia poprzedzajacego dzie Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

6. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia
przez Subfundusz jako subfundusz powigzany

2)  zmiane funduszu podstawowego
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany
4)  potaczenie krajowe i trans graniczne funduszy

(93}

) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

7. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjadnien na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 6, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania

8. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 6.

9. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 6, zapada wigkszoscig 2/3 gtosow Uczestnikéw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow

10. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza

11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat
okre$la regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikdw

12. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo

Art. 3.
Depozytariusz
1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu, w tym Aktywdw Subfunduszy na podstawie umowy
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
przy al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 4.
Definicje i skroty

W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicii i skrotow:

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z Funduszem lub
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Towarzystwem,

2. Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3. Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw
Funduszu do danego Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa lub na okre$lone kategorie Jednostek
Uczestnictwa w tym Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4. Aktywny Rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

5. Depozytariusz — Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna prowadzaca rejestr Aktywdw Funduszu, w tym subrejestry
Aktywdw Subfunduszy oraz wykonujgca inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie,

6. Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

7. Dzien roboczy - oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku za wyjatkiem Wigilii Bozego Narodzenia,
Wielkiego Pigtku przed Wielkanocg oraz dni ustawowo wolnych w Rzeczypospolitej Polskiej od pracy,

8. Dzien Wyceny - dzien wyceny aktywow Funduszu, wyceny aktywow netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny aktywdw kazdego Subfunduszu, wyceny aktywow netto kazdego
Subfunduszu oraz ustalenia wartosci aktywow netto kazdego Subfunduszu przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa lub na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu. Dniem tym jest dzien sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

9. Fundusz - BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10. IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o
IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE,

11. IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych

przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE,

12. Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

13. Instrumenty Rynku Pienieznego —papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21

Ustawy,

14. Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu oraz w aktywach
netto Subfunduszu;

15. Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

16. Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym
Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu i za uzyskane w ten sposéb $rodki nabywa jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,

17. Modified Duration inaczej duracja zmodyfikowana - jest to miara wrazliwosci zmiany ceny obligacji w odniesieniu
do zmiany rynkowej stopy procentowej. Duracja w przypadku obligacji zerokuponowych jest rowna liczbie lat do
wykupu lub nizsza dla obligaciji, w ktorych sg wyptacane odsetki.

18. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sq przedmiotem obrotu poza

rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

19. OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

20. Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej,

21.Program Inwestycyjny — program oferowany przez Fundusz na zasadach opisanych w art. 31 Statutu,

22. Rejestr Uczestnikéw Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w ramach
Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu
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oraz dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia,
23. Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika Subfunduszu,
24, Statut - niniejszy statut Funduszu,

25. Subfundusz - nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywéw i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegdlnoSci odmienng polityka inwestycyjng i majaca zwigzane nim Jednostki
Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

26. Tabele Optat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu przy zbywaniu
przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Opfat, sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa,

27. Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

28. Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$é
Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem,

29. Oszczedzajacy — Uczestnik Funduszu bedacych osobg fizyczng, ktora ukonczyta 16 lat i gromadzi $rodki na IKE lub
IKZE,

30.Umowa IKE - umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do gromadzenia oszczedno$ci na IKE, na
podstawie przepisdw Ustawy o IKE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego,

31.Umowa IKZE - umowa zawarta z Funduszem przez osobg uprawniong do gromadzenia oszczedno$ci na IKZE, na
podstawie przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE, regulujgca uprawnienia i obowigzki Funduszu i Oszczedzajacego,

32. Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

33.Ustawa o IKE oraz IKZE -ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

34. Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,
35. Ustawa o PPK - Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziemika 2018 r.
36. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

37.Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany Subfundusz, z odpowiednim uwzglednieniem
postanowien art. 58, 68, 78 Statutu,

38.Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu. W przypadku Subfunduszu z
wyodrebnionymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest to Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny w ramach danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tejze kategorii,

39. .Wskaznik Referencyjny — wskaznik w odniesieniu do ktorego bedg mierzone wzgledne wyniki Subfunduszu do
wyliczenia wynagrodzenia Zmiennego a takze stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji Uczestnikdw w Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu,

.40. Wynagrodzenie Zmienne (inaczej optata za wyniki lub optata zmienna), opisane w art. 59, 79 Statutu zgodnie z
Wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA).

41. Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym
Dniu Wyceny, po cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i za uzyskane w ten sposéb $rodki nabywa
Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).
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42. Trwaty nosnik informacji — trwaty nosnik informacji w rozumieniu Ustawy.

Art. 5.
Subfundusze

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1.1. BNPP Akcji Selektywny,

1.2. BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny,

1.3.  BNPP Papierdw Diuznych Krotkoterminowych Skarbowych.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
3. Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.

Rozdziat Il.
Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa przed rejestracjg Funduszu.

Art. 6.
Wplaty do Funduszu

1. Wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostaty zebrane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

2. taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie byta nizsza niz 4 000 000 ztotych. Laczna wysoko$¢ wptat do kazdego z
Subfunduszy nie byta nizsza niz 100 000 zt.

3. Zapisy do Funduszu wymagaty dokonania wptaty w ramach zapisow w wysoko$ci co najmniej 200 ztotych.

4. Termin na dokonanie wptat do Funduszu rozpoczat si¢ w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia na
utworzenie Funduszu i trwat 7 dni.

5. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow, przydzielito Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapit w oparciu o waznie ztozone zapisy poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na dokonang wptate, powiekszong o warto$é
otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.

6. Fundusz zostat zarejestrowany przez sad w Rejestrze Funduszy.

Rozdziat lll.
Uczestnicy Funduszu

Art. 7.
Uczestnicy
1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg;
1.1.0s0by fizyczne
1.2.0s0by prawne
1.3.jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;

Art. 8.
Osoby fizyczne
Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:
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1. w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez petnomocnika,

2. w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych — wylacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci
- na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego,

3. w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynno$ci prawnych — wytgcznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekuriczego.

Art. 9.
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej
1. Osoba dziatajgca w imieniu 0s6b prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowos$ci prawnej
zobowigzana jest do przedstawienia Funduszowi dokumentdw potwierdzajacych umocowanie.
2. Poswiadczone przez Dystrybutora lub w inny sposéb wskazany przez Fundusz kopie dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 1, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

Art. 10.
Matzonkowie

1. Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoéj wspolny rachunek na
podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustepach ponizszych.

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny rachunek, sktadajg
o$wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

2.1. pozostawanie matzonkéw we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i Zadanie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkow, na ich wspolny rachunek, wszystkich
uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wiaczywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
zamkniecia, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkdéw pienieznych,

2.3. wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejno$cig ich sktadania przez kazdego z matzonkéw, chyba
Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w takim
wypadku Fundusz zastosuije sie wytacznie do zgodnego o$wiadczenia woli matzonkéw,

2.4. wskazanie wspdlnego adresu matzonkdw, na ktdry przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie oSwiadczenia przez matzonkéw
dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wiasciwego sadu. Oswiadczenia stwierdzajace
podziat majatku wspdlnego matzonkow oraz sposob podziatu Srodkow naleznych matzonkom beda przyjete
wytacznie od matzonkéw dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu.

4. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajace z zastosowania si¢ do dyspozycji matzonkow i
ztozonych przez nich o$wiadczen zgodnie z ustepami poprzedzajacymi.

5. Na IKE moze gromadzi¢ oszczedno$ci wytacznie jeden Oszczedzajacy. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach
wspoinych rachunkéw matzonkow.

Art. 11.
Pethomocnicy
1. Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikow.
2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
3. Uczestnik moze podac nie wiecej niz dwdch petnomocnikéw ustanowionych do jednego Subrejestru.
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Art. 12
Pethomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecno$ci pracownika Dystrybutora, z
podpisem po$wiadczonym notarialnie lub w inny sposéb wskazany przez Fundusz.

2. Petnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym przez osobe
zatrudniong przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania przez Agenta
Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od zlozenia dokumentu
petnomocnictwa u Dystrybutora lub w inny sposéb wskazany przez Fundusz, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane wytacznie przez
zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkéw; do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie
przynajmniej jednego z matzonkdow.

5. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone przez
polskg placéwke dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

6. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez ttumacza przysiggtego za
wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Art. 13.
Rodzaje petnomocnictw

1. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynno$ci, w takim
samym zakresie jak mocodawca.

2. Zzastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynno$ci wskazanych w jego tresci.

3. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych petnomocnictw, za
wyjatkiem przypadkdw, w ktorych petnomocnikiem jest osoba prawna.

Art. 14.
Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru,
sq one realizowane w nastepujacy sposob: blokada Subrejestru i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w
pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenia zamiany, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w przypadku ich dziedziczenia),
Zlecenie transferu (ij. przeniesienia Jednostek Uczestnictwa na inny Subrejestr tego samego Uczestnika w tym
samym Subfunduszu), zlecenie konwersji, zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 15.
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1. Towarzystwo moze zaoferowaC Uczestnikom Funduszu zamierzajagcym w dtuzszym okresie inwestowa¢ znaczne
$rodki w Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu lub wigkszej liczby Subfunduszy wydzielonych w Funduszu,
zawarcie umowy, ktora bedzie okreslata szczeg6towe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu
dodatkowego $wiadczenia.

2. W przypadku zawarcia przez Towarzystwo z Uczestnikiem umowy, o ktorej mowa w ust. 1, uprawnionym do
otrzymania Swiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie rozliczeniowym wynoszacym co
najmniej miesiac, posiadat takq liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w jednym
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Subfunduszu lub w wigkszej liczbie Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, Ze taczna $rednia Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszy przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w tych Subfunduszach w
okresie rozliczeniowym byfa wigksza niz kwota 500.000 zfotych.

3. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie w odniesieniu do kazdego Subfunduszu jako
okreslona procentowo albo kwotowo, cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem
pobrana od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Funduszu
Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na takich samych zasadach jak wynagrodzenie
Towarzystwa.

4. Wysokos¢ Swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu zaleze¢
bedzie w szczegdlnosci od Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez
danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym oraz
dtugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysoko$ci $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule,
okre$la taryfa ustalana przez Zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

5. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych
warto$¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania $wiadczenia, o ktdrym mowa w niniejszym artykule. Dlugosé
okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktdrej mowa w ust. 1, z tym Ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy
niz 6 miesiecy kalendarzowych oraz krétszy niz jeden miesigc kalendarzowy.

6. Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu realizowane jest na
rzecz Uczestnika Funduszu przez Fundusz dziatajacy na zlecenie Towarzystwa, ze $rodkéw Funduszu
stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem. Wynagrodzenie wypfacane
Towarzystwu za zarzadzanie danym Subfunduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg réwnowartosé
$wiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikow tego Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego
artykutu.

7. Spetnienie $wiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, w odniesieniu do kazdego Subfunduszu
dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa
podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik
Funduszu zadecyduje o spetnieniu $wiadczenia w formie przelania na jego rachunek pieniezny kwoty naleznego
mu $wiadczenia, a w umowie okreslonej w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia Swiadczenia.

Rozdziat IV.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 16.
Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.
2. Do dnia 28.02.2022 Fundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa
zbyte do tego dnia zostajg 0znacza sie jako Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
3. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego
Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.
4. (Od dnia 01.03.2022 roku Fundusz moze oferowaé nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa:
1) Kategoria A - zbywana za po$rednictwem Dystrybutoréw w ramach oferty ogéinodostepnej;

2) Kategoria B - zbywana za po$rednictwem Dystrybutoréw w ramach oferty ogéinodostepnej;

3) Kategoria C — zbywana bezpo$rednio przez Fundusz, w ramach pracowniczych programéw emerytalnych
obstugiwanych na podstawie uméw o wnoszenie sktadek do Funduszu oraz w ramach wyspecjalizowanych
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ofert i programéw w tym wybranych Programéw Inwestycyjnych;

4) Kategoria D — zbywana bezposrednio przez Fundusz w ramach oferty ogdlnodostepnej oraz w ramach
wyspecjalizowanych ofert i programéw w tym wybranych Programéw Inwestycyjnych;

5) W zalezno$ci od Subfunduszu: Kategoria E - zbywana przez Dystrybutoréw w wybranych Subfunduszach w
ramach wyspecjalizowanych ofert i Programow Inwestycyjnych w tym IKE i IKZE lub Kategoria FF zbywana
przez Dystrybutorow w wybranych Subfunduszach uczestnikom, ktérzy dokonajg pierwszej wptaty na otwarcie
rejestru w wysokosci nie nizszej niz 1.000.000 (milion) ztotych;

6) Kategoria H - zbywana klientom hurtowym — czyli instytucjom wspolnego inwestowania, funduszom
inwestycyjnym, zagraniczny funduszom inwestycyjnym, innym funduszom lub zbywana Inwestorom ktorzy
inwestujg znaczne $rodki;

7) Kategoria G - zbywana bezpo$rednio przez Fundusz innym funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez to
samo Towarzystwo.

5. Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa moga rozni¢ sie wysokoscig wynagrodzenia za zarzadzanie
pobieranego przez Towarzystwo (Wynagrodzenie State Towarzystwa), oraz wysokoscig i rodzajem pobieranych
opfat manipulacyjnych. Maksymalne wysoko$ci Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz optat manipulacyjnych
sq okreslone w odpowiednich postanowieniach Statutu dotyczacych kazdego Subfunduszu. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywane bezposrednio przez Fundusz nie bedg dostepne u Dystrybutordw. Fundusz rozpoczyna
zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii po cenie zbycia réwnej cenie zbycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej
kategorii w tym Subfunduszu.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 10 i12.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu i moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

10. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

10.1 osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoSci
nieprzekraczajgcej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku,
oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

10.2. osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyplat nagréd z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic tej
osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

11. Postanowienie ust. 10 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym rachunku matzenskim.
12. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o ktérych mowa w ust.

10, nie wchodzg do spadku po Uczestniku Funduszu.

© © N>

Art. 17.
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz niezwlocznie wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa, chyba Zze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub
na ich osobisty odbiér. Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.
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2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych w nim
zawartych oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu o wszelkich stwierdzonych nieprawidiowos$ciach.

Art. 18.
Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry. W ramach
Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu oraz w kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku jej wyodrebnienia.

2. Fundusz zbywajac osobie wptacajacej $rodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikow Funduszu. Subrejestr,
z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego
uczestnictwo w Subfunduszu.

3. Subrejestr matzonkow prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikéw, o ktorych mowa w art. 10 Statutu.

4. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestréw w kazdym z Subfunduszy.

5. Dane dotyczace Srodkdéw gromadzonych w zwigzku z prowadzeniem IKE lub IKZE ewidencjonowane sg na
wyodrebnionych Subrejestrach Uczestnika.

Art. 19.
Blokada Subrejestru

1. Fundusz moze dokonaé, na Zadanie Uczestnika Funduszu, odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych srodkéw pozostajacych w Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji
lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania
odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego
o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

3. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia
blokady nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Art. 20.
Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $mierci Uczestnika Funduszu, nie mogg by¢
wykonywane jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi
Funduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 16 ust. 10 i 12 zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknieciu Subrejestru
zmartego Uczestnika Funduszu i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego spadkobiercdw, dokonywane sg wytacznie
na podstawie zgodnego oswiadczenia woli wszystkich spadkobiercow przedstawiajacych prawomocne orzeczenie
sadu stwierdzajace nabycie spadku przez osoby przedstawiajgce to orzeczenie lub na podstawie prawomocnego
postanowienia sadu stwierdzajacego dziat spadku.

Rozdziat V.

Nabywanie i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Art. 21.
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Zbywanie, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ diuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci. Do termindw wskazanych
w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw.

3. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszach jest wskazana w opisie
kazdego Subfunduszu .

4. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ziotych.

5. Wyptata $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w formie przelewu na
rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika, albo jego przedstawiciela ustawowego, w przypadku Uczestnikdéw
nieposiadajacych petnej zdolnosci do czynno$ci prawnych, albo osoby trzeciej, uprawnionej do otrzymania tych
$rodkow od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelno$ci pienieznej, dokonywanego w trybie i
na warunkach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek
pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.

6. Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy dniem
odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate
bedzie nie dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktore Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia $rodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy
Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika W przypadku braku wskazania
sposobu wyptaty $rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi
przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego, lub rachunku pienieznego prowadzonego przez dom
maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

7. Sposobb i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Art. 22,
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1.1. w okresie dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu, lub

1.2.  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostal zawieszone na okres nie
przekraczajgcy dwoch miesiecy,

2.2. Fundusz moze odkupywal Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu.

3. Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Art. 23.
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Zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami

1. Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ zamianie pomiedzy Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach tego
samego Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadaé
odkupienia jednostek uczestnictwa posiadanych w jednym subfunduszu (subfundusz zrédtowy) i za otrzymane
Srodki nabycia jednostek uczestnictwa drugiego Subfunduszu (subfundusz docelowy). Zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa moze podlegaé optacie manipulacyjnej (Opfata za Zamiane Jednostek Uczestnictwa).

2. Jednostki uczestnictwa danej kategorii moga by¢ zamieniane tylko na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

3. Uczestnik sktadajacy zlecenie Zamiany moze by¢ obcigzony Optatg za Zamiang. Zamiana nastepuje nie pozniej
niz w terminie 5 dni roboczych od zlozenia zlecenia konwersji. Sposdb i szczeg6towe warunki konwersji reguluje
prospekt informacyjny Funduszu.

4. Sposob i szczegotowe warunki zamiany i reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Art. 24.
Konwersja Jednostek Uczestnictwa do innego Funduszu

1. Jednostki uczestnictwa moga podlegaé konwersji pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez to samo
Towarzystwo. Konwersja polega na tym, ze na podstawie zlecenia konwersji nastepuje odkupienie jednostek
uczestnictwa jednego funduszu (fundusz zrédiowy) a za otrzymane $rodki pieniezne przydzielane sg jednostki
uczestnictwa w innym funduszu wybranym przez zlecajacego (fundusz docelowy). Jednostki uczestnictwa danej
kategorii mogg by¢ konwertowane na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii.

2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu opisanego w tym Statucie mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo pod warunkiem, ze statut funduszu, do ktdrego sg
konwertowane dopuszcza mozliwos¢ takiej konwersiji. Jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo (z wyjatkiem jednostek uczestnictwa BNP Paribas PPK SFIO) mogg podlega¢ konwersji na
Jednostki Uczestnictwa Funduszu opisanego w tym Statucie. Konwersja nastepuje nie pézniej niz w terminie 5 dni
roboczych od ztoZenia zlecenia konwersji. Sposob i szczegdtowe warunki konwers;ji reguluje prospekt informacyjny
Funduszu. Osoba sktadajaca zlecenie konwersji moze by¢ obcigzona Opfatg za Konwersje zgodnie z art. 25
ponizej.

3. usunigto.

4. Konwersja nastepuje nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztoZeniu Funduszowi zlecenia Konwersji.

5. Sposob i szczeg6towe warunki Konwersji reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Rozdziat VI.
Optaty zwigzane ze zbywaniem, odkupywaniem, zamiang i konwersja Jednostek Uczestnictwa

Art. 25.
Optata za otwarcie Subrejestru

1. Opfata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Opfata za otwarcie Subrejestru pobierana jest
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktdrego nastepuje otwarcie kazdego
nowego Subrejestru.

2. Maksymalna wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w Subfunduszu wynosi 20 zt.

Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

4. Informacja o wysoko$ci optat manipulacyjnych podawana jest w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

w

Art. 26.
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Optata za Nabycie

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy- Optata za Nabycie.

2. Stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo. Maksymalna stawka Optaty
za Nabycie moze by¢ obnizana przez Towarzystwo na zasadach podanych w Tabeli Opfat w zalezno$ci od wielkosci
wptaty do Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w danym Subfunduszu, wartoci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych w calym Funduszu lub posiadanych facznie w Funduszu i innych funduszach
zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. Maksymalne stawki Optat za Nabycie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okreslajg art. 56 ust. 1,
art. 66 ust. 1, art. 76 ust. 1 Statutu.

4. Opfaty, o ktérych mowa powyzej, stanowig forme optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy i
sq nalezne odpowiednio Dystrybutorom lub Towarzystwu od Uczestnikdw / Inwestorow Funduszu w zamian za
posredniczenie przez te podmioty w przekazywaniu zlecen pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem lub Inwestorem.

5. Informacja o wysokosci optat manipulacyjnych podawana jest w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 27.
Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 30, Dystrybutorom przystuguje optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa — Optata za Odkupienie.

2. Stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Dystrybutoréw, nie moze jednak
przekracza¢ maksymalnej wysokos$ci optat manipulacyjnych okre$lonych w Statucie. Maksymalna stawka Optaty za
Odkupienie moze by¢ obnizana przez Dystrybutoréw na zasadach podanych w Tabeli Optat w zaleznosci od
wielkosci odkupienia z Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w danym Subfunduszu,
warto$ci Jednostek Uczestnictwa posiadanych w catym Funduszu lub posiadanych tgcznie w Funduszu i innych
funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo.

3. usunigto.

4. Maksymalne stawki Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy okre$laja art. 56 ust.
2, art. 66 ust. 2, art. 76 ust. 2 Statutu.

5. Optaty, o ktérych mowa powyzej, stanowig forme optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy i
sq nalezne odpowiednio Dystrybutorom lub Towarzystwu od Uczestnikdw / Inwestorow Funduszu w zamian za
posredniczenie przez te podmioty w przekazywaniu zlecen pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem lub Inwestorem.

6. Informacja o wysokosci optat manipulacyjnych podawana jest w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 28.
Optata manipulacyjna za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Optata za Konwersje

1. Towarzystwo moze pobiera¢ Optate za Konwersje w wysokoSci nie wyzszej niz okreslony procent kwoty
przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym. Optata za Konwersje stanowi réznice
miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu docelowym, a pobrang od Uczestnika
Opfatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym. Wysoko$¢ Optaty za Konwersje nie moze by¢
wyzsza niz 1,25% wartosci konwertowanych Jednostek Uczestnictwa. Optata za Konwersje moze by¢ obnizona lub
niepobierana. Szczegdtowe informacje dotyczace wysokosci optat zawarte sg w Tabeli Opfat.

2. Informacja o wysokosci optat manipulacyjnych oraz liscie Funduszy pomiedzy ktérymi dopuszczalna jest Konwersja
podawana jest w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl
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oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Optata za Zamiane

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 30 zamiana moze podlegac optacie manipulacyjnej (Optata za Zamiane). Opfata
za Zamiane stanowi réznice miedzy obowigzujaca Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym, a pobrang od Uczestnika Optatg za Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zzrodtowym. Optata
za Zamiang nie moze by¢ nigdy wyzsza niz 1.25% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym. Optata za Zamiane moze by¢ obnizona lub niepobierana.

4. Opfaty, o ktdrych mowa powyzej, stanowig forme optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy i sq
nalezne Dystrybutorom od Uczestnikdw / Inwestorow Funduszu w zamian za posredniczenie przez te podmioty w
przekazywaniu zlecen pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem lub Inwestorem.

5. Informacja o wysokosci optat manipulacyjnych podawana jest w Tabelach Opfat, ktére sg udostepniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 29.
Inne rodzaje opfat
1. WFunduszu moga obowigzywac inne optaty manipulacyjne nalezne Dystrybutorom niz to okresla art. 25 -28 Statutu,
w nastepujacych przypadkach:
1.1.  w zwigzku z uczestnictwem w Programach Inwestycyjnych — na zasadach okreslonych w art. 31,
2.2.  w przypadku zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE — na zasadach okre$lonych w art. 32,
2. Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Art. 30.
Zmiana wysokosci optat
1. Dystrybutor lub Towarzystwo moga obnizy¢ lub znies¢ w cato$ci optaty ponoszone na podstawie art. 25 -28 Statutu

w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Funduszu, w

sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;.

2. Opfaty manipulacyjne moga by¢ obnizane lub znoszone przez Dystrybutoréw lub Towarzystwo w okre$lonym czasie

w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup Uczestnikéw lub Inwestoréw w szczegdlnosci:

1) w stosunku do Jednostek Uczestnictwa wybranej kategorii,

2) w stosunku do transakcji dotyczacych znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa, przez co rozumie sie transakcje
za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych,

3) w stosunku do Uczestnikow Funduszu korzystajacych z IKE, IKZE lub Programdw Inwestycyjnych oferowanych
przez Fundusz ,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez okreslony kanat dystrybuci,

5) w stosunku do 0sdb zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza
oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspétpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim uméw o Swiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktdrych
akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty,

7) w stosunku do Inwestoréw lub Uczestnikdéw Funduszu zawierajacych Umowe IKE lub Umowe IKZE,

8) w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Programu Inwestycyjnego utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okre$lonych w art. 31.

3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor lub Towarzystwo mogg wyrazi¢ zgode aby nie byta
pobierana Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa, w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci
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kwoty odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia catosci lub czesci Jednostek
Uczestnictwa, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek
Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni (reinwestycja).

4, Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE reguluje art.
32 Statutu.

Rozdziat VII.
Szczegolne formy oszczedzania

Art. 31.
Programy Inwestycyjne i Pracownicze Programy Emerytalne

1. Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne zgodnie z zasadami przewidzianymi w Ustawie 0
PPE. Szczegoétowe warunki Pracowniczych Programéw Emerytalnych okre$la umowa zawarta przez Fundusz z
pracodawca, ktora reguluje w szczegdlnosci wysoko$¢ i sposdb pobierania optat manipulacyjnych.

2. Fundusz moze oferowac Programy Inwestycyjne na zasadach opisany w regulaminach tych programoéw. Moga to
by¢ miedzy innymi programy polegajace na systematycznym oszczedzaniu. Umowa o uczestnictwo w Funduszu na
zasadach danego programu moze przewidywaé obowigzek dokonania pierwszej wptaty w wysokosci innej niz
minimalna wptata do Funduszu oraz przewidywaé optate za otwarcie rejestru w Programie Inwestycyjnym, opfate
za zawarcie Umowy o Program Inwestycyjny, optate za zerwanie Umowy przed uptywem umdwionego terminu oraz
inne opfaty za czynno$ci charakterystyczne dla obstugi danego Programu Inwestycyjnego. Optaty, o ktérych mowa
powyzej, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w Statucie. Ponadto Umowa o uczestnictwo
w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moze zawiera¢ szczegotowe zasady, terminy i warunki
pobierania i naliczania Optat za Nabycie, Optat za Zamiane i Optat za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa z
zastrzezeniem, ze zadna z tych optat nie moze by¢ wyzsza, niz ich maksymalna wysoko$¢ przewidziana Statutem.
Zawarcie umowy z Funduszem o uczestnictwo w Funduszu na zasadach danego Programu Inwestycyjnego moze
nastepowac na podstawie zlecenia nabycia ztozonego do tego programu. Regulaminy Programéw Inwestycyjnych
muszg by¢ udostepniane Uczestnikom najpdzniej w czasie sktadania zlecenia do Programu Inwestycyjnego.

Art. 32.
Zasady prowadzenia IKE oraz IKZE

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE oraz IKZE na podstawie Umowy IKZE.

2. W ramach IKE oraz IKZE:

a) Opfata ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE oraz IKZE — w wysokos$ci maksymalnie 100 zt.

b) Opfata za Zwrot z IKE lub IKE dokonany po uptywie minimum 12 miesiecy od zwarcia Umowy — maksymalnie
200 zt.

c) Optata za wyptate z IKE lub IKZE — maksymalnie 200 zt.

d) Optata za Nabycie, Optata za Odkupienie (jezeli taki rodzaj optaty bedzie przewidziany w Funduszu), Optata za
Zamiane Jednostek Uczestnictwa w IKE lub IKZE w wysoko$ci nie przekraczajacej maksymalnej wysokosci
tych optat obowiazujacej w Funduszu.

3. Uczestnicy IKE oraz IKZE mogg zosta¢ zwolnieniu z optat, o ktdrych mowa w ust. 2. Optaty moga by¢ réwniez
obnizone lub poniesienie ich moze by¢ odroczone, odroczone w czasie (przy czym odroczenie nie moze dotyczy¢
Optat za Odkupienie) na zasadach przewidzianych w art. 30 lub po spetnieniu warunkdw przewidzianych w Umowie
IKE oraz IKZE.

4. Informacja o aktualnej wysokosci optat (w tym obnizek) w IKE oraz IKZE udostgpniana jest w Tabelach Optat dla
IKE oraz IKZE. na stronie internetowej Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl, przy Umowach IKE oraz IKZE oraz we
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wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa:

5. Szczegoétowe zasady prowadzenia IKE oraz IKZE, uregulowane sg odpowiednio w Regulaminie prowadzenia IKE
oraz Regulaminie prowadzenia IKZE, ktére sg integralna czescig odpowiednio Umowy IKE oraz Umowy IKZE.
Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE mozliwo$é zapoznania sie z
Regulaminami przed zawarciem tej umowy. Regulaminy sg dostepne w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa (www.tfi.bnpparibas.pl) oraz u Dystrybutoréw.

6. Do zawarcia Umowy IKE oraz Umowy IKZE dochodzi w trybie ztoZzenia przez osobe zamierzajacg zawrze¢ dang
umowe stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa. W Umowie IKE oraz Umowie IKZE
wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin w ktérym powinna by¢ dokonana pierwsza wptata na
IKE oraz IKZE. Fundusz wydaje potwierdzenia zawarcia umowy. W przypadku nie optacenia Umowy w ustalonym
terminie Umowa wygasa. Fundusz informuje Uczestnika o wygasnieciu Umowy. Strong Umowy o IKE oraz Umowy
o0 IKZE moze by¢ kilka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo — w takim przypadku:

a) Srodki zainwestowane mogg by¢ przenoszone pomiedzy Funduszami w drodze konwersji,

b) wptaty do IKE lub IKZe mogaq by¢ wnoszone do kilku funduszy z zastrzezeniem, ze taczna suma wpfat na
Umowe o IKZE wnoszonych do funduszy w danym roku kalendarzowym nie przekroczy limitu wskazanego w
Ustawie o IKE i IKZE.

7. Umowe IKE oraz Umowe IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktéra ukoriczyta 16 lat. Na IKE oraz na IKZE moze
gromadzi¢ oszczedno$ci wytgcznie jedna osoba - IKE ani IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych
Subrejestrow matzenskich.

8. Uczestnik zawierajac Umowe IKE lub IKZE wybiera sposéb alokaciji Srodkéw pomiedzy Subfundusze wydzielone w
ramach Funduszu.

9. Uczestnik oszczedzajacy na IKE lub IKZE moze wskaza¢ jedng lub wiecej 0sdb, ktérym zostang wyptacone $rodki
zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub
zmienione. W przypadku takiego wskazania osobami uprawnionymi do srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
po $mierci Uczestnika sg jego spadkobiercy.

10. Wyptata Srodkéw zgromadzonych w Funduszu na IKE moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika albo
wskazanej przez niego osoby, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wypfata Srodkéw zgromadzonych na IKE
nastepuije:

a) na wniosek Uczestnika, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukoriczeniu 55 roku zycia oraz pod warunkiem:

- dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych (chyba, ze $rodki
zgromadzone na IKE zostaly wcze$niej przeniesione z programu emerytalnego) albo
- dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem zloZenia przez Uczestnika
wniosku o dokonanie wyptaty (chyba, ze $rodki zgromadzone na IKE zostaty wczes$niej przeniesione z
programu emerytalnego);
b) w razie $mierci Uczestnika - na wniosek wskazanej przez niego osoby uprawnionej do wyptaty po jego $mierci.

11. Wyptata Srodkoéw zgromadzonych na IKZE moze by¢, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika albo wskazanej przez
niego osoby dokonywana jednorazowo lub w ratach przez okres co najmniej 10 lat (a jezeli oszczedzanie na IKZE
trwato krocej przez okres rowny okresowi, w jakim dokonywane byly wptaty). Uczestnik lub Osoba Uprawniona moze
w kazdym czasie zmieni¢ wniosek o wyptate w ratach i zazgda¢ wyptaty jednorazowej. Wyptata Srodkow
zgromadzonych w Funduszu na IKZE nastepuje:

a) nawniosek Uczestnika, po osiagnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na
IKZE co najmniej w pieciu latach kalendarzowych,
b)  wrazie $mierci Uczestnika - na wniosek Osoby Uprawnione;.

12. Osoba, ktoéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wpfat na IKE lub

IKZE, z ktérego otrzymata wyptate i nie moze ponownie zatozy¢ odpowiednio IKE lub IKZE.
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13. Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej $rodkéw zgromadzonych na IKE w Funduszu:
a) doinnej Instytucji Finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umowe indywidualnego konta emerytalnego;
b) do programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik,
¢) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla Osoby Uprawnionej albo do programu emerytalnego, do

ktérego Osoba Uprawniona przystapita — w razie $mierci Uczestnika.

Wyptata Transferowa z IKE, dokonywana jest na podstawie dyspozycji Uczestnika albo osoby uprawnionej w
przypadku jego $mierci po uprzednim zawarciu umowy indywidualnego konta emerytalnego z inng, instytucjg
finansowg i okazaniu Funduszowi potwierdzenia zawarcia takiej umowy lub przystgpieniu do programu
emerytalnego i okazaniu Funduszowi potwierdzenia przystapienia. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w
Ustawie o IKE oraz IKZE, Wyptata Transferowa z IKE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz
30 dni od dnia zlozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami dodatkowymi.
Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKE w Funduszu na rzecz Uczestnika moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkow
zgromadzonych przez Uczestnika. z wytgczeniem wyjatkow okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE.

14. Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej $rodkéw zgromadzonych na IKZE w Funduszu:
a) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umowe indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego;
b) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej do $rodkéw — w
razie Smierci Uczestnika.

Wypfata Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest na podstawie dyspozycji Uczestnika albo osoby
uprawnionej do $rodkéw na wypadek jego $mierci. Wyptata nastepuje po uprzednim zawarciu umowy
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z inng instytucjq finansowg i okazaniu Funduszowi
potwierdzenia zawarcia takiej umowy. Z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE, Wyptata
Transferowa z IKZE w Funduszu dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 30 dni od dnia ztozenia dyspozyciji
Wyptaty Transferowej wraz z wymaganymi dokumentami dodatkowymi. Przedmiotem Wyptaty Transferowej z IKZE
w Funduszu na rzecz Uczestnika moze byC wylacznie catos¢ $rodkéw zgromadzonych przez Uczestnika, z
wytaczeniem wyjatkdw okreslonych w Ustawie o IKE oraz IKZE. Kazda z oséb uprawnionych na wypadek Smierci
Uczestnika moze dokona¢ Wyptaty Transferowej z IKZE cato$ci przystugujacych jej Srodkéw wytgcznie na swoje
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

15. Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ $rodkdw zgromadzonych na IKE lub IKZE, z
wytaczeniem wyjatkdw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

16. Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢c Umowe IKE lub Umowe IKZE sktadajac drugiej stronie odpowiednie
o$wiadczenie. Przy czym Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy IKE oraz Umowy IKZE tylko w
przypadkach przewidzianych w Umowach.

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE lub Umowy IKZE przez ktdrakolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkdw
zgromadzonych odpowiednio na IKE lub IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

18. Zwrotowi podlegajg srodki odpowiednio z IKE lub IKZE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na
IKE Fundusz przyjat wyplate transferowg z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie
z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. W przypadku IKE
przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czes¢ srodkdw a w przypadku IKZE przedmiotem zwrotu moze by¢ jedynie
catos¢ zgromadzonych $rodkéw. Szczegdtowe zasady zwrotu Srodkow zgromadzonych na IKE oraz IKZE okreslone
sq odpowiednio w Umowie IKE albo Umowie IKZE oraz w odpowiednim regulaminie. Osoba na ktorej rzecz
dokonano Zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE oraz IKZE moze zatozy¢ ponownie IKE lub IKZE w przysztosci

19. W przypadku odkupienia przez Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE lub IKZE w
zwiazku z dokonaniem zwrotu, wyptaty lub wyptaty transferowej Umowa IKE oraz IKZE ulega rozwigzaniu.

20. Uczestnik oszczedzajacy na IKE lub IKZE, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji
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Funduszu, powinien - zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE lub IKZE z inng instytucjq finansowg i dostarczy¢
Funduszowi potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu
emerytalnego — potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu dokonania wypfaty transferowej. W
przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje
zwrot $rodkéw zapisanych na IKE lub IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze oszczedzajacy
bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE lub IKZE jest traktowane jako zwrot.

Rozdziat VIII.
Zasady ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 33.
Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniach Wyceny.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a
takze kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach
Wyceny.

3. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa uwzglednia wyodrebnienie kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

4, Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

5. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu.

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sg zgodne z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku w Dniu Wyceny
w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30, w dniu dokonywania wyceny Subfunduszy.

Rozdziat IX.
Postanowienia wspoélne w zakresie polityki inwestycyjnej wszystkich Subfunduszy

Art. 34.
Postanowienia ogdlne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy
1. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sa w Czesci Il.
2. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Cze$¢ Il nie stanowi inaczej

Art. 35.
Dopuszczalne kategorie lokat Subfunduszy
Jezeli Czes¢ Il nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy, moze lokowaé Aktywa Subfunduszy
w:
1) papiery wartociowe w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
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rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska
lub Panstwo Cztonkowskie:
a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market (NASDAQ),
NYSE American, CME Group. CBOT and three other exchanges (CME, NYMEX, and COMEX)
) Australia:brak,
) Chile:brak,
) Islandia:brak,
) lzrael:brak,
f) Japonia: Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,
) Kanada:brak
) Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange,
) Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
i) Norwegia:brak
k) Nowa Zelandia: brak,
[) Szwajcaria:brak,
)
)
)

D O O T

= (o]

m) Turcja:brak,

n) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (LSE);
o) Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX).

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0 ktdrym mowa w
pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktdrym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, a takze, na podstawie zgody Komisji,
w bankach zagranicznych, przez ktére rozumie sie banki majace siedzibe za granica Rzeczypospolitej Polskiej,
na terytorium panstwa niebedacego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, Ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspdinotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w pkt 1) i 2) powyzej, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i 0szczednosci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowg, do
ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmnigj tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1.

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 24, z tym ze tgczna wartosé
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

6) Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
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pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panistwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem, ze uzyska zgode Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku,

7) Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania z siedzibg za granica,
spetniajace wymogi okreslone w Ustawie, - pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

8) Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywaé certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
portfelowe, o ktérych mowa w art. 179 ust. 1 Ustawy majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez inne fundusze inwestycyjne zamkniete lub zagraniczne fundusze
inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emitowane przez inne instytucje wspoinego
inwestowania typu zamknietego powinny spetnia¢ kryteria okre$lone w Ustawie.

Art. 36.

Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz
na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Parnstwo
Czonkowskie wymienionych w art. 35 ust. 1 pkt 1) powyzej oraz umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktdrych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:
1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana;

a) kursow, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, duzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszy,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 1), 2) i 4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 Statutu, lub przez
rozliczenie pieniezne,

Fundusz moze zawierat umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe,

2) opcje,
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3) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka kredytowego (Credit
Default Swaps) i transakcje zamiany stép procentowych IRS i CIRS,
4) warranty opcyjne,
5) transakcje FRA (forward rate agreement).
Kryteria ich wyboru zostaty wskazane w art. 37 ust. 1 pkt 5.

4. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywaé papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w przepisach prawa.

5. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, bedg stosowane, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego
Subfunduszu czyli w taki sposob aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na
instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych, spetniat
zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnosci, aby nie naruszat ograniczen i limitow
inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze w przypadku
Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy, nie uwzglednia sie tych Instrumentéw Pochodnych w
limitach, o ktérych mowa w art. 96 — 100 Ustawy. Pozostate Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg
nastepujace:

1) dazenie do ograniczenia wahan warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub
sprzedaz aktywow moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt
kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

3) osigganie dodatkowych dochoddw.

.6. Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 38, Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw
warto$ciowych lub instrumentow rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentdw pochodnych. Zdania
poprzedniego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Art. 37.
Kryteria doboru lokat Subfunduszy
Przy zastrzezeniu postanowien Czesci Il Statutu odnoszacych sie do danego Subfunduszu, do doboru instrumentéw
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy moga by¢ stosowane nastepujace kryteria:
1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego, listow zastawnych:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych
(w tym w szczegdlnosci ksztatt i prognozowane zmiany krzywej rentownosci),

b) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegolnosci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw
biezacych oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),

c) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sig z inwestycji i zamiany
inwestycji na Srodki pienigzne,

d)  zmienno$¢ cen instrumentdw, w tym mozliwo$¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw,

f)  ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w
walutach obcych,

g) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentdw,

h)  biezaca i oczekiwana dynamika zmian warto$ci instrumentéw,

i)  analiza techniczna,

i) wprzypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat stosowane dla
instrumentow udziatowych oraz warunki zamiany na akcje;
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2) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i innych instrumentéw o charakterze
udziatowym:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej (w tym w szczegoino$ci wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wskazniki wzrostu cen, poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia),
osiggane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju,
ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

e) zmienno$S¢ cen instrumentow,

f) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktorej dziata emitent,

g) ryzyko kraju notowan emitenta,

h) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach

obcych,

i) ptynnos¢ instrumentow,

j) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,

k) analiza techniczna;

3) dla depozytéw w bankach i instytucjach kredytowych:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania:

a) mozliwos¢ realizaciji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

¢) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

d) dostepnos¢,

e) koszty nabycia, zbycia czy wykupu instrumentu.

5) w odniesieniu do uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne zawieranych przez Fundusz mogq
by¢ stosowane nastepujace kryteria ich doboru:
a) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) cena i jej relacja do warto$ci teoretycznej,
c) ptynnos¢,
)
)

b
c

—_— — —

d) dostepnos¢,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
f) sytuacja finansowa kontrahenta.

Art. 38.
Limity inwestycyjne Subfunduszy
Z zastrzezeniem limitow szczegdtowych okreslonych w Czesci Il Statutu, Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy stosuje
limity okreslone w Ustawie oraz nastepujace limity:
1) Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwiekszony do
10% (dziesieciu procent), jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie
przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu,
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2) Przepisow pkt) 1 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym, a takze w stosunku do lokat w listy zastawne-,

3) Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartodci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 2004 r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, przy czym w takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w wyzej wskazanym rozumieniu,

4) Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktore;j
mowa w ust. 5. Ponadto taczna wartos¢ lokat funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywéw Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40% warto$ci
aktywdéw Subfunduszy,

5) Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo Czlonkowskie, kazde
panstwo nalezace do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz Stany
Zjednoczone Ameryki (USA) przy czym aktywa kazdego Subfunduszu sg inwestowane w papiery wartosciowe
co najmniej sze$ciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé
30% wartosci,

6) Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz Stany
Zjednoczone Ameryki (USA) przy czym Aktywa kazdego Subfunduszu sg inwestowane w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartoS¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekraczac¢
30% wartosci,

7) Fundusz moze nabywa¢ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone przez art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

8) Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, w certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego zamknietego, tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucii
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w pkt 5) a jezeli te podmioty sktadaja sie z subfunduszy gdzie kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu,

9) taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub certyfikaty inwestycyjne
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funduszy inwestycyjnych zamknietych, nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziesci) % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 39.
Pozyczki i kredyty
1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoSciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
2. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie spfaty do roku, w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) WANS w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Rozdziat X.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 40.
Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora na stronach
internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument Kluczowe informacje dla
Inwestora.

3. Prospekt informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny wraz
z aktualnymi informacjami 0 zmianach w tym prospekcie.

Art. 41,
Sprawozdania Funduszu

1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, bedg publikowane w trybie okre$lonym w
przepisach okre$lajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy na stronach
internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

3. Fundusz publikuje pdtroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza
roku obrotowego.

4. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pdiroczne
sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy.

Art. 42,
Informacje o poszczegélnych sktadnikach lokat oraz inne informacje
1. Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, informacje o poszczegoéinych sktadnikach lokat
kazdego Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xls lub pdf. Tre$¢ publikacji umozliwia identyfikacje danego
Subfunduszu, poszczegdlnych sktadnikéw lokat tego Subfunduszu oraz ich wartosci i udziatu w portfelu
Subfunduszu. Publikacja odbywa sig co kwartat wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w danym
kwartale, nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego
po zakoAczeniu kwartatu. Pierwszym kwartatem, za ktory nastapi ujawnienie jest kwartat koriczacy sie 31 marca
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2021 r. Ujawnienie nie nastepuje, jezeli spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od
utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie sktadu portfela.

2. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci ogtoszenia i
informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych Towarzystwa:
www.tfi.bnpparibas.pl.

3. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartodci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

4. Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych sg
publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Towarzystwa (tfi.onpparibas.pl).
Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktdre zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa winny zostaé
opublikowane w dzienniku o zasiegu ogolnopolskim, w dzienniku ,Parkiet’, a w przypadku zaprzestania jego
publikacji w dzienniku ,Puls Biznesu”.

Rozdziat XI.
Tworzenie nowych Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 43.

Utworzenie nowego subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

3. Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez nowy
subfundusz.

4, Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sg wszystkie osoby,
o ktérych mowa w art. 7 Statutu.

5. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie w terminie 3 dni od dnia
nastepujacego po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na zmiang Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakoficzy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, niezaleznie od wysokosci
zebranych wptat.

6. W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stata, jednolitg
dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

7. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w
jego siedzibie, na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo.

8.  Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokonaC wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze
by¢ dokonana wytacznie przelewem.

9. Minimalna faczna wysoko$¢ wpfat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszto do
skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim, subfundusz podlega likwidacji, z zachowaniem postanowien artykutu nastepnego.

10.  Szczegdtowe informacije dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o szczegétowych zasadach
prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach
internetowych www.tfi.onpparibas.pl i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.
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Art. 44,
Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:
2.1.  wprzypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 100 000 zt;

2.2. w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie otrzymywane przez
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego
Subfunduszu;

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w terminie 30 dni od dnia wystapienia jednej z przestanek likwidacji. Towarzystwo, pomimo
wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji
Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 2.1.— 2.2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy
jednoczes$nie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest
Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu prowadzona
jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

7.1. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu nalezno$ci Subfunduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych $rodkdéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

7.2. Zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw
Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu.

7.3.0 rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje
jednostki uczestnictwa.

7.4. O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 Statutu.

7.5. Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

7.6.Po dokonaniu czynnosci okreSlonych w pkt. 7.1. Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

7.6.1. bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 7.1.,
7.6.2. liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
7.6.3. wyliczenie kosztow likwidacji.

7.7.Niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ustepie powyzej likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

7.8.Po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i
raportem z badania.

7.9. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sadowego.

7.10. Ustalenie kosztow naleznych likwidowanemu Subfunduszowi i naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére

dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadg okreslong w art. 58 ust. 8, 68 ust. 8, 78 ust. 8 Statutu.
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Rozdziat XII.
Zasady rozwiagzania Funduszu.

Art. 45.
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1.1.  Zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo,

1.2. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym depozytariuszem
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu,

1.3.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2 000 000 ztotych,

1.4.  Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 3.

1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktorym w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy nastepuije jednoczes$nie tego rodzaju sytuacja, ze wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z
tytutu zarzadzania Subfunduszem nie pozwala na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu.

3. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bgdzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo lub
Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.onpparibas.pl.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych Srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

7. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

o

Rozdziat XIlI.
taczenie Subfunduszy

Art. 46.
Tryb taczenia Subfunduszy
1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.
2. Pofaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego
w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Rozdziat XIV.
Postanowienia koncowe

Art. 47.
Obowigzywanie Statutu
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
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Art. 48.
Zmiany Statutu
Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikéw.
Towarzystwo jednokrotnie ogtosi 0 zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.
Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

ok -

Art. 49.
Rozstrzyganie sporéw
Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem
kazdego z Uczestnikdw w Funduszu jest wiasciwy sad dla siedziby Towarzystwa.
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CZESC Il. SUBFUNDUSZE
Rozdziat XV.

Subfundusz BNPP Akc;ji Selektywny

Art. 50.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkéw w akcje lub inne
papiery warto$ciowe czy prawa majatkowe, o zblizonym profilu ryzyka.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 51.  (skreslony)
Art. 52.  (skreslony)
Art. 53.  (skreslony)

Art. 54.
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizaciji wartosci Aktywéw tego Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje co najmniej 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o
charakterze udziatowym tj.:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, obligacje zamienne na akcje, a takze w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze

b) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujq co najmniej 60% swoich
aktywéw w akcje oraz inne instrumenty udziatowe notowane na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwach innych niz Rzeczypospolita Polska lub dajg taka ekspozycje na wskazane instrumenty finansowe
lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow.

Przy stosowaniu limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz jest zobowigzany uwzgledniaé kwote

zaangazowania w Instrumenty Pochodne oraz warto$¢ praw do nowych emisji akcii.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o
charakterze dtuznym {j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty
dtuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajow Unii
Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery
warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia diugu a takze
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 34—
39 Statutu oraz Ustawe.

Art. 55.
Wysokos$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny
1. Pierwsza wptata $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E oraz G - powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda
nastepna wpfata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie
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N

w

mniej niz 100 ztotych przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych)
nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset tysiecy)
ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Uméw o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy

Emerytalne o ktérych mowa w art. 31 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie

danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 zt lub podwyzszane w stosunku do kwot minimainych wptat

obowigzujacych w Funduszu.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE lub Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty

do Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym

Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 56.
Maksymalne stawki optat dla Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny
. Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu
wynosi maksymalnie:
6% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, D, G, H
5,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
6% w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne..
. Maksymalna stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu
wynosi 1,5%.
. Optaty manipulacyjne pobierane w ramach Uméw o IKE i IKZE inne niz wymienione w ust 1 i 2 powyzej opisane sq
w art. 32. Statutu.

Art. 57.
Dochody Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny
. Dochod osiagniety ze sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 58.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny

Subfundusz BNPP Akcji Selektywny moze pokrywa¢ ze swoich Aktywdw nastepujace koszty zwigzane z

funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa wszystkich

kategorii za wyjatkiem kategorii C.

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 59,

1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych
oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granica) oraz
prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
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1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny do
Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu na dzieri roboczy poprzedzajacy ptatno$e,

1.5.  koszty optat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Akcji
Selektywny do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosé, chyba ze koszty
te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny, wowczas pokrywa je w
catosci Subfundusz BNPP Akcji Selektywny,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzief roboczy poprzedzajacy
platno$e¢,

1.7.  Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu a w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora
Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy
poprzedzajacy ptatnosé,

1.8. Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszy, koszty zwigzane z oprogramowaniem
wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systeméw informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszu- z zastrzezeniem naliczania ich od aktywdw przypadajacych na wszystkie kategorie jednostek
uczestnictwa poza kategorig A.

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjq informacji, a w szczegélno$ci Kluczowych informaciji dla
Inwestordw oraz prospektu Funduszu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akciji Selektywny do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnos¢,

1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokoSci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny do Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na dzier roboczy poprzedzajacy
platno$¢,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosSci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na dzieh roboczy poprzedzajacy
pfatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. - 1.6., stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny
i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub
zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7. i 1.8., stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢
Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny w wysokosci wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres
trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.8 1.9 — 1.11. stanowig koszty limitowane, ktére obcigzajg aktywa Subfunduszu
BNPP Akcji Selektywny w maksymalnej wysokosci 2% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Akcji
Selektywny w skali roku.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z

Aktywdw Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje
w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdéw Aktywow
Subfunduszu:;
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2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w

ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikéw;

7)  podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek

ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

6. Koszty, o ktorych mowa w ust., 5 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

7. Kazdy z kosztéw o ktdrych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C moze
by¢ pokrywany z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% S$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktdrych mowa w ust. 5 punkt 11) mogg by¢ pokrywane z Aktywéw
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9. Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktére nie bedg mogty by¢ pokrywane na zasadach
wymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych Srodkdw.

10. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw z wtasnych
Srodkow.

11.  Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny, takie jak w szczegdlnosci koszty obstugi
prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji pokrywa Towarzystwo z $rodkéw
wiasnych.

12. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu BNPP Akcji Selektywny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11 oraz w ust. 5. W imieniu Towarzystwa
takq decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty. Towarzystwo moze ustalié limit kosztow
pokrywanych z aktywow Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa i pokrywac
koszty przekraczajace ten limit z wtasnych Srodkow.

13. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci
okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez
Likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

14. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3, 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalno$ci.
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Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Akcji Selektywny
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdéw zarzadzania Subfunduszem

(,Wynagrodzenie Zmienne”).

2. Dla poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie moze

by¢ wyzsze niz:

Kategoria Jednostek Wysokos¢ Wynagrodzenia
A 2,00%
B 2,00%
C 0,60%
D 1.85%
E 1,85%
H 1,50%
G 0,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

3. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, E, G oraz H nalicza Wynagrodzenie Zmienne uzaleznione
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem. Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w wysokosci nie wyzszej
niz 20% (dwadzie$cia procent) wzrostu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

4. Wskaznikiem Referencyjnym Subfunduszu jest indeks oparty o zmiane indeksu gietdowego WIG oraz stawke

POLSTR.

5. Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:

WRS(d) = WR(d) / WR(d-1) -1

gdzie

WR(d) = WR(d-1) x [1 + 0,9 x (WIG(d) / WIG(d-1) -1) + 0,1 x POLSTR(d)*k/365 |

gdzie

WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dziert Wyceny; przy czym d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny d,
w przypadku, gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg data. Natomiast przed
uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny przypadajacy przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 10 lit.a. ponizej;

k — liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;
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POLSTR (Polish Short Term Rate) rozumie sie przez to $redni poziom stopy procentowej wazonej wolumenem,
rozumianym jako kwota nominalna, Transakcji Depozytowych w PLN (w ztotych) zawartych na termin zapadalno$ci
OIN na hurtowym rynku pienieznym w Dniu Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny (d). Administrator, ktorym jest
GPW Benchmark S.A. okre$la POLSTR jako indeks stopy procentowej, ktdra jest bliska stopie wolnej od ryzyka, czyli
stope procentowg mierzong przy zatozeniu ograniczenia ryzyka rynkowego, w tym ryzyka oczekiwan rynkowych co
do ksztattowania sie stop w przysztosci, a takze ryzyka plynnosci i ryzyka kredytowego. Szczegétowe zasady
obliczania i publikowania POLSTAR sg ujete w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR, przyjetym
Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark S.A. nr 61/2025 z dnia 23.05.2025 r. z ewentualnymi p6zniejszymi zmianami);

WIG(d) - Indeks WIG to pierwszy indeks gietdowy i jest obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. Pierwsza warto$¢ indeksu
WIG wynosita 1000 pkt. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spétki notowane na Gtdwnym Rynku GPW, ktére spetnig
bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. W indeksie WIG obowigzuje zasada dywersyfikacji, majaca na celu
ograniczenie udziatu pojedynczej spdki i sektora gietdowego. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu
uwzglednia sie zaréwno ceny zawartych w nim akcji, jak i dochody z dywidend i praw poboru;

UWAGA POLSTR jest nowym indeksem zastepujacym WIBOR O/N a takze jednym z najwazniejszych elementow
reformy wskaznikow referencyjnych w Polsce - zastosowanie nowego indeksu zapewnia ekonomiczng
réwnowaznos¢ wzoru przed i po zmianie.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy sie lub rozwigzuje rezerwe w kwocie okreslonej
réwnaniem:

ROW(d) = MAX[ 0; Zle AROW (t) ]

AROW(d) = 20% x AALFA(d) x WANWST(d-1)
gdzie:
MAX] , ] - wieksza z dwéch warto$ci podanych w nawiasie kwadratowym;
d —kolejny Dzien Wyceny;
t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;
ROW(d) — rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
AROW(d) — dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;
WANWST(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa w
Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzien Wyceny (d) powigkszonych o skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne
obliczong w Dniu Wyceny (d-1);
ALFA(d) - réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w Dniu Wyceny d
w okresie ostatnich 5 lat (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed Pierwszym Okresem
Rozliczeniowym - ustalonym zgodnie z def w ust. 10 lit. a. ponizej - w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie
Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia);
AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposéb:

ALFA(d) - MAKSALFA(5Y) jezeli ALFA(d)>MAKSALFA(5Y) oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y)

_ MAKSALFA(5Y) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jezel
AALFA(d) = 5\ Fp()<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)>MAKSALFA(5Y)

0 jezeli ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y),
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ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) —maksymalna wartos¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okresow Rozliczeniowych
obejmujacych lata kalendarzowe (badZ tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust. 10 lit. a. - w przypadku naliczania
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia). Jezeli
wyliczona w ten sposob maksymalna warto$¢ ALFA jest ujemna, to przyjmuije sie, ze -MAKSALFA(5Y) = 0.

7. Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zosta¢ utworzona takze w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii na poczatku danego Okresu Rozliczeniowego lub w Okresie
Odniesienia przed dniem rozpoczeciem danego Okresu Rozliczeniowego lub Okresu Odniesienia. Co oznacza, ze
Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane réwniez w przypadku ujemnych wynikéow.

8. Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana Warto$ci
Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (bgdz tez w okresie od
ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktérym rozpoczyna sie Pierwszy Okres Rozliczeniowy - patrz ust 10 lit. a.
ponizej - w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie
ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takze jest ona wyzsza od uprzednio odnotowanej w tym okresie alfy
maksymalnej ALFA > MAKSALFA(5Y). Warunek ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego
nie byta tworzona dwa razy za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

9. Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco ). 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d”. Przy czym pierwszy okres odniesienia
rozpoczyna sie dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia korczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dzien Okresu Odniesienia nie jest Dniem Wyceny
nalezy odnosi¢ sie do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w Okresie Odniesienia.

10. Okres Rozliczeniowy dla celéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiagniety wynik, to okres od
pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym, przy czym:

a) Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna sig w pierwszym Dniu Wyceny w 2025 roku i
konczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu
do ktérej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik, Okres
Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

11. Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejgca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest uznawana
jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w roku kalendarzowym,
w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od kofca danego roku i jest rowne wysokoSci rezerwy w ostatnim
Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

12.W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu
warto$ci odkupywanych Jednostek tej kategorii w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana
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jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest Towarzystwu w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od
konca miesigca w ktdérym nastapito odkupienie jednostek.

13.W przypadku potaczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie Zmienne za osiagniety wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien
potaczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiagniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem
otwarcia likwidacji Subfunduszu.
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Rozdziat XVI.

Subfundusz BNPP Globalny Strategii Dluznych Uniwersalny

Art. 60.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Diuznych Uniwersalny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat w papiery dtuzne i instrumenty
diuzne wiaczajac w to inwestycje w fundusze inwestycyjne (polskie i zagraniczne) oraz w instytucje wspdlnego
inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie ponad potowy aktywoéw w takie papiery i
instrumenty.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 61.  (skreslony)
Art. 62.  (skreslony)
Art. 63.  (skreslony)

Art. 64.
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow tego Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica oraz Exchange Traded Funds (ETF) - kt6re inwestujg co najmniej 60% swoich aktywow
w dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynkach dziatajacych w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska lub dajg taka ekspozycje na wskazane instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu
takich aktywow.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty diuzne tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, noty dtuzne lub inne
zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami dtuznymi zgodnie z prawem innych krajéw Unii Europejskiej w
szczegblnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku Pienieznego, inne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z zaciggniecia dtugu a takze papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 34-39
Statutu oraz Ustawe.

Art. 65.
Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Globalny Strategii
Dtuznych Uniwersalny
1. Pierwsza wptata $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz G - powinna wynosic¢ nie mniej niz 200 zfotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mnigj niz
100 ztotych przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych) nie mniej
jednak niz 1 grosz.
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b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii FF - powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej
niz 100 ztotych.

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (pieéset tysiecy)
Ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt..

2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Uméw o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktérych mowa w art. 31 pierwsza i kolejne minimaine wptaty do Funduszu moga by¢ na podstawie
danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 zt lub podwyzszane w stosunku do kwot minimalnych wptat
obowigzujacych w Funduszu.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE lub Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwsze;
wptaty do Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej
wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 66.
Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny
1. Maksymalna stawka Optaty Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu wynosi
maksymalnie:
4% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, D, G, H.
4,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii FF,
6% w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne.

2. Maksymalna stawka Opfaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu
wynosi 1%.

3. Optaty manipulacyjne pobierane w ramach Uméw o IKE i IKZE inne niz wymienione w ust 1 i 2 powyzej opisane sg
w art. 32. Statutu.

Art. 67.
Dochody Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny
1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywdw Subfunduszu powicksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 68.
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Diuznych Uniwersalny
1. Subfundusz BNPP Globalny Strategii Diuznych Uniwersalny moze pokrywa¢ ze swoich Aktywéw nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aktywdw przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 69,

1.2. koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych
oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu za granicg) oraz
prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, w
takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

1.3. koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,
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1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w wysokosci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych
Uniwersalny do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc¢,

1.5. koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami prawa
lub Statutu, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu BNPP
Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzieh roboczy
poprzedzajacy ptatno$é¢, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu BNPP
Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny, wéwczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz BNPP Globalny Strategii
Dtuznych Uniwersalny,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartodci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.7. wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu a w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora
Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na
dzien roboczy poprzedzajacy ptatnose,

1.8. Koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszy, koszty zwigzane z oprogramowaniem
wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty optat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub dostosowania
systeméw informatycznych do celdéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu- z
zastrzezeniem naliczania ich od aktywéw przypadajacych na wszystkie kategorie jednostek uczestnictwa poza
kategorig A.,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg informacji, a w szczegolnosci Kluczowych informaciji dla
Inwestoréw oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.10.koszty Agenta Transferowego, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnos¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w jakim dotyczg
sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.2 - 1.6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu BNPP Globalny Strategii
Dtuznych Uniwersalny i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do
ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.7., stanowig koszty limitowane i Zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny w wysoko$ci wyzszej niz rOwnowartos¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro
za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.8. — 1.11 stanowig koszty limitowane, ktore obcigzajg aktywa Subfunduszu
BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny w maksymalnej wysokosci 1,5% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dluznych Uniwersalny w skali roku.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywa¢ z

Aktywow Subfunduszu, wytgcznie nastepujace koszty:
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1)  prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w
ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw
Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywow
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4)  prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikéw;

7)  podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli obowiazek
ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 5 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktdrych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

7. Kazdy z kosztow o ktoérych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C moze
by¢ pokrywany z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WartoSci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2)  sumy kwoty 50 000 zti 0,05% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 5 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9. Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktére nie beda mogly byé pokrywane na zasadach
wymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z wiasnych Srodkdw.

10. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow z wtasnych
Srodkow.

11. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Diuznych Uniwersalny, takie jak w
szczegolnosci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacji
pokrywa Towarzystwo z Srodkow wiasnych,.

12. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dluznych Uniwersalny, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.11 oraz w ust. 5.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

13. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okreslonych
w umowie 0 wykonywanie funkcji depozytariusza oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

14. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3, 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich
wymagalno$ci.
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Art. 69.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Globalny Strategii Dluznych Uniwersalny

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny sktada
sie z nastepujacych czesci:
1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),

2. Dla poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze
niz:

Kategoria Jednostek Wysokosé Wynagrodzenia
A 2,00%
B 2,00%
C 0,60%
D 1,85%
FF 1,85%
H 1,50%
G 0,00%

W skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny w danym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Globalny Strategii Dtuznych Uniwersalny z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu BNPP Globalny Strategii

Dluznych Uniwersalny do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry byto naliczane
wynagrodzenie.
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Rozdziat XVII.

Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych

Art. 70.
Cel inwestycyjny Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez dokonywanie lokat Srodkow w dtuzne papiery
warto$ciowe, z uwzglednieniem art. 71 Statutu.
3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 71.  (skreslony)
Art. 72.  (skreslony)
Art. 73.  (skreslony)

Art. 74,
Szczegolne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu BNPP Papieréw Diuznych Krétkoterminowych
Skarbowych

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg maksymalizacji Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje co najmniej 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o
charakterze diuznym tj.:

a) obligacje, bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, pafistwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,

a takze

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty uczestnictwa
instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére
inwestujg co najmniej 60% swoich aktywéw w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unig Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, pafistwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub
ktore lub dajq takq ekspozycje na wskazane instrumenty finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu
takich aktywow.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w polskie i globalne instrumenty o charakterze
dtuznym {;.:

a) emitowane przez przedsigbiorstwa: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, noty diuzne lub inne zabezpieczenia dtugu bedace instrumentami diuznymi zgodnie z prawem
innych krajow Unii Europejskiej w szczegdlnosci ,exchange traded commodity” ("ETC"), Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
zaciggniecia diugu a takze papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze
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b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg oraz Exchange Traded Funds (ETF) - ktére inwestujg co
najmniej 60% swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe lub dajg taka ekspozycje na wskazane instrumenty
finansowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw.

4. Wskaznik ,Modified Duration” dla portfela Subfunduszu nie moze by¢ wigkszy niz 0,8 roku.

5. Subfundusz nie moze dokonywacé lokat w instrumenty udziatowe z wyjatkiem sytuacii, gdy takie nabycie jest wynikiem
konwersji dtugu.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 34-39
Statutu oraz Ustawe.

Art. 75.
Wysokos$¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu BNPP Papierow
Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych

1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr w
Subfunduszu
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, oraz G - powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych, a kazda

nastepna wptata Uczestnika Funduszu tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie
mniej niz 100 ztotych przy czym Fundusz moze okres$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat (pierwszej i kolejnych)
nie mniej jednak niz 1 grosz.

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii FF - powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 000 (jeden milion) ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika tytutem nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — nie mniej
niz 100 ztotych.

c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - pierwsza wptata nie moze by¢ nizsza niz 500 000 (piecset tysiecy)
Ztotych a kazda kolejna niz 50 000 zt, przy czym Fundusz moze okre$li¢ nizszy poziom minimalnych wptat
(pierwszej i kolejnych) nie mniej jednak niz 1000 zt.

2. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Uméw o Programy Inwestycyjne lub o Pracownicze Programy
Emerytalne o ktorych mowa w art. 31 pierwsza i kolejne minimalne wptaty do Funduszu mogg by¢ na podstawie
danej umowy obnizane do kwoty nie nizszej niz 1 zt lub podwyzszane w stosunku do kwot minimalnych wptat
obowigzujacych w Funduszu.

3. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie Umowy IKE oraz Umowy IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty do Subfunduszu BNPP Papierdw Diuznych Krétkoterminowych Skarbowych wynosi 3.000 ztotych, a kazdej
kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze okres$li¢ nizsze minimalne wptaty.

Art. 76.
Maksymalne stawki opfat dla Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych
1. Maksymalna stawka Optaty za Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu
wynosi maksymalnie:
3% dla jednostek Uczestnictwa kategorii B,
2% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C, D, G, H
3,5% dla Jednostek Uczestnictwa kategorii FF,
6% w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa na podstawie uméw o Programy Inwestycyjne.
2. Maksymalna stawka Optaty za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu
wynosi 0,5%.
3. Optaty manipulacyjne pobierane w ramach Uméw o IKE i IKZE inne niz wymienione w ust 1 i 2 powyZzej opisane sg
w art. 32. Statutu.
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Art. 77.
Dochody Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych
1. Dochdéd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powigksza wartoS¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 78.
Pokrywanie kosztow Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych
1. Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych Krotkoterminowych Skarbowych moze pokrywa¢ ze swoich Aktywow
nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu naliczane od aktywéw przypadajacych na Jednostki

Uczestnictwa wszystkich kategorii za wyjatkiem kategorii C:

1.1. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci okreslonej w art. 79,

1.2.  koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych
oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz
prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
obcigzajace Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie skfadnikéw Aktywow
Subfunduszu,

1.3.  koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

1.4. koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych w
wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych
Krétkoterminowych Skarbowych do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy
ptatnosc¢,

1.5.  koszty optat sagdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji przewidzianych przepisami
prawa lub Statutu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien
roboczy poprzedzajacy ptatnosé¢, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu
BNPP Papieréw Dtuznych, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz BNPP Papieréw Dtuznych
Krétkoterminowych Skarbowych,

1.6. podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym opfaty za
zezwolenia oraz rejestracyjne, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu BNPP Papierow Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzieni roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.7.  Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu a w przypadku likwidacji Funduszu wynagrodzenie likwidatora
Funduszu wyznaczonego przez Komisje, w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.8.  Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszy, koszty zwigzane z oprogramowaniem
wykorzystywanym przez Subfundusz, w tym koszty opfat licencyjnych oraz koszty utrzymania lub
dostosowania systemow informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i
Subfunduszu - z zastrzezeniem naliczania ich od aktywow przypadajacych na wszystkie kategorie jednostek
uczestnictwa poza kategorig A,

1.9. koszty zwigzane z przygotowaniem i publikacjg informacji, a w szczegélnosci Kluczowych informacji dla
Inwestoréw oraz prospektu Funduszu, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych do WartoSci Aktywéw Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,
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1.10. koszty Agenta Transferowego, w wysokosci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu BNPP Papierow Dituznych Krétkoterminowych Skarbowych do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc,

1.11. wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krotkoterminowych Skarbowych do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatno$¢ i koszty Depozytariusza Funduszu w takim zakresie, w
jakim dotyczg sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2-1.6 stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych
Krotkoterminowych Skarbowych i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe
organy panstwowe.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.7, stanowig koszty limitowane i zaden z nich nie moze obcigza¢ Subfunduszu
BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych w wysokosci wyzszej niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty
10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1.8.—1.11 stanowig koszty limitowane, ktére obcigzaja aktywa Subfunduszu
BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych w maksymalnej wysokosci 0,6% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krotkoterminowych Skarbowych w skali roku.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z
Aktywow Subfunduszu, wytacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje

w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania Aktywéw
Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w

ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5)  wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikéw;

7)  podatkii opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek

ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust., 5 pkt. 1-4 oraz 7-9, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wkasciwe organy panstwowe.

7. Kazdy z kosztéw o ktérych mowa w ust. 5 pkt 5) i 6), przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa kategorii C moze
by¢ pokrywany z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorig
Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie
Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,
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przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt. Nadwyzke ponad tak
ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

8. Koszty, wynagrodzenia likwidatora o ktérych mowa w ust. 5 punkt 11) moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kategorii C w wysoko$ci nie wyzszej niz 0,5% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

9. Koszty (inne niz wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie) ktdre nie bedg mogty by¢ pokrywane na zasadach
wymienionych w ust. 1-8 pokrywa Towarzystwo z wtasnych Srodkow.

10. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw z wtasnych
Srodkow.

11. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych, takie
jak w szczegdlno$ci koszty obstugi prawnej, inne, niz wymienione w ustepach powyzszych koszty druku i publikacii
pokrywa Towarzystwo z $rodkdw wiasnych.

12. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu BNPP Papierdw Dtuznych Krétkoterminowych Skarbowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. - 1.11
oraz w ust. 5. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

13. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu wykonywania czynnosci okre$lonych
w umowie 0 wykonywanie funkcji depozytariusza oraz w art. 72 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z
wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji Funduszu.

14. Koszty przekraczajace limity wskazane w ust. 3, 4, 7 oraz 8 pokrywane sg przez Towarzystwo w terminach ich

wymagalnosci.
Art. 79.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem BNPP Papieréw Dtuznych Krétkoterminowych
Skarbowych

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1.1.  wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,Wynagrodzenie State”),
1.2.  wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem
(,Wynagrodzenie Zmienne”).
2. Dla poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem nie
moze by¢ wyzsze niz :

Kategoria Jednostek Wysokosé Wynagrodzenia
A 1,00%
B 1,00%
C 0,60%
D 0,85%
FF 0,85%
H 0,50%
G 0,00%

w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Sredniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa, a nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.
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3. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, D, FF, G oraz H nalicza Wynagrodzenie Zmienne
uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem Towarzystwo pobiera Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci
nie wyzszej niz 20% (dwadzieScia procent) wzrostu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii ponad stope zwrotu Wskaznika Referencyjnego.

4. Wskaznikiem Referencyjnym Subfunduszu jest indeks oparty o0 WIBOR 6M powigkszony o 0,1% (jedna dziesigta
punktu procentowego).

5. Stopa zwrotu Wskaznika Referencyjnego w dniu d obliczana jest wedtug nastepujacego wzoru:

WRSHt(d) = WR(d) / WR(d-1) -1
gdzie:
WR(d) = WR(d-1) x [1 + (WIBOR 6M(d)+0,1%)*k/365) ]

gdzie:
WR(d) — warto$¢ Wskaznika Referencyjnego w dniu d;

d - kolejny Dziefh Wyceny; przy czym d=0 oznacza ostatni Dzieh Wyceny przypadajacy 5 lat przed Dniem Wyceny
d, w przypadku gdy nie jest to Dzien Wyceny odnosimy sie do ostatniego Dnia Wyceny przed tg datg. Natomiast
przed uptywem pierwszego 5-letniego okresu odniesienia d=0 oznacza ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy przed
Pierwszym Okresem Rozliczeniowym - zdefiniowanym w ust. 10 lit. a. ponizej.

k - liczba dni miedzy biezacym, a poprzednim Dniem Wyceny;

WIBOR6M(d) — (Warsaw Interbank Offered Rate) rozumie sie przez to wskaznik referencyjny stopy procentowe;
administrowany przez GPW Benchmark S.A. odzwierciedlajacy poziom stopy procentowej, po jakiej podmioty
spetiajace Kryteria Uczestnika Fixingu, w rozumieniu Regulaminu Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
przyjetego przez administratora, mogtyby ztozy¢ niezabezpieczony depozyt w ztotych (PLN) na okres 6 miesigcy
(6M) w innych podmiotach, spetniajacych Kryteria Uczestnika Fixingu, w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dzier
Wyceny (d)

UWAGA w przypadku zmiany prawa, ktéra spowoduje, ze administrator indeksu WIBOR zastapi go nowym
indeksem - w powyzszym wzorze zostanie zastosowany ten nowy indeks, po skorygowaniu go oficjalnym
wspdiczynnikiem korygujacym zapewniajacym ekonomiczng réwnowazno$¢ wzoru przed i po zmianie.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego, kazdego Dnia Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w cigzar
kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, tworzy si¢ lub rozwigzuje rezerwe w
kwocie okre$lonej rownaniem:

ROW(d) = MAX[0; Y AROW (D) ]
AROW(d) = 20% x AALFA(d) x WANWST(d-1)
gdzie:
MAX[ , ] — wieksza z dwoch wartosci podanych w nawiasie kwadratowym;
d -kolejny Dzier Wyceny;
t — dni wyceny w Okresie Rozliczeniowym;
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ROW(d) — rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;

AROW(d) - dzienna zmiana rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w Dniu Wyceny d;

WANWST(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie jednostek uczestnictwa
w Dniu Wyceny poprzedzajacym Dziert Wyceny (d) powiekszonych o skumulowang rezerwe na wynagrodzenie
zmienne obliczong w Dniu Wyceny (d-1);

ALFA(d) - r6znica pomiedzy stopg zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Wskaznika Referencyjnego w Dniu Wyceny
d w okresie ostatnich 5 lat (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed Pierwszym
Okresem Rozliczeniowym -ustalonym zgodnie z def w ust. 10 lit. a. ponizej - w przypadku naliczania rezerwy na
pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia);

AALFA(d) — zmiana ALFA w Dniu Wyceny d, obliczana w nastepujacy sposab:

ALFA(d) - MAKSALFA(5Y) jezeli ALFA(d)>MAKSALFA(5Y) oraz ALFA(d-
1)<MAKSALFA(5Y)

AALFA(d) = MAKSALFA(5Y) - ALFA(d-1) oraz ROW(d) = 0 jeZeli
ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)>MAKSALFA(5Y);

0 jezeli ALFA(d)<MAKSALFA(5Y), oraz ALFA(d-1)<MAKSALFA(5Y),

ALFA(d) - ALFA(d-1) w pozostatych przypadkach

MAKSALFA(5Y) —-maksymalna warto$¢ ALFA w ostatnim Dniu Wyceny ostatnich 5 Okresow Rozliczeniowych
obejmujacych lata kalendarzowe (badz tez w okresie od ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego przed dniem
rozpoczecia Pierwszego Okresu Rozliczeniowego — zdefiniowanego w ust. 10 lit. a. - w przypadku naliczania
rezerwy na pokrycie \Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego piecioletniego Okresu Odniesienia). Jezeli
wyliczona w ten sposob maksymalna warto$¢ ALFA jest ujemna, to przyjmuje sie, ze -MAKSALFA(5Y) = 0.

7. Rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego moze zosta¢ utworzona takze w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii jest nizsza anizeli Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii na poczatku danego Okresu Rozliczeniowego lub w Okresie
Odniesienia przed dniem rozpoczeciem danego Okresu Rozliczeniowego lub Okresu Odniesienia. Co oznacza, ze
Wynagrodzenie Zmienne bedzie pobierane rowniez w przypadku ujemnych wynikow.

8. Dzienna rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest tworzona jedynie w przypadku, gdy zmiana Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii za okres 5 lat (badz tez w okresie od
ostatniego Dnia Wyceny przed dniem w ktérym rozpoczyna sie Pierwszy Okres Rozliczeniowy - patrz ust 10 lit. a.
ponizej - w przypadku naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego w okresie pierwszego
piecioletniego Okresu Odniesienia) jest wyzsza anizeli zmiana Wskaznika Referencyjnego w tym samym okresie
ALFA w okresie 5-letnim jest dodatnia, a takZe jest ona wyzsza od uprzednio odnotowanej w tym okresie alfy
maksymalnej ALFA > MAKSALFA(5Y). Warunek ten zapewnia, aby rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego
nie byta tworzona dwa razy za ten sam poziom alfy w Okresie Odniesienia.

9. Okres Odniesienia wynosi 5 lat kroczaco tj. 5 lat wstecz od Dnia Wyceny ,d”. Przy czym pierwszy okres odniesienia
rozpoczyna sie dnia 1 stycznia 2025 roku a pierwszy petny 5-cio letni okres odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu
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Wyceny przypadajacym w 2029 roku. W przypadku gdy pierwszy dzier Okresu Odniesienia nie jest Dniem Wyceny
nalezy odnosic¢ sie do pierwszego Dnia Wyceny przypadajacego w Okresie Odniesienia.

10. Okres Rozliczeniowy dla celéw wyliczania i pobierania Wynagrodzenia Zmiennego za osiggniety wynik, to okres
od pierwszego Dnia Wyceny w biezacym roku kalendarzowym do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym roku
kalendarzowym, przy czym:

a) Pierwszy Okres Rozliczeniowy dla Subfunduszu rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny w 2025 roku i
konczy sie z uptywem ostatniego Dnia Wyceny roku kalendarzowego 2025,

b) w przypadku rozpoczecia zbywania przez Subfundusz nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniu
do ktorej Towarzystwo uprawnione bedzie do pobierania Wynagrodzenia za osiggniety wynik, Okres
Rozliczeniowy liczony jest od pierwszego Dnia Wyceny tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

c) w przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni Okres Rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajacego dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

11. Na zakonczenie Okresu Rozliczeniowego istniejaca rezerwa na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego jest uznawana
jako nalezna dla Towarzystwa (krystalizacja). Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest raz w roku kalendarzowym,
w terminie nie dtuzszym niz 14 (czternascie) dni od kofca danego roku i jest rowne wysokosSci rezerwy w ostatnim
Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

12. W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu danej kategorii w czasie trwania Okresu Rozliczeniowego, kwota
rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia Zmiennego z dnia odkupienia, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu
warto$ci odkupywanych Jednostek tej kategorii w Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, jest niezwlocznie uznawana
jako nalezna dla Towarzystwa i wyptacana jest Towarzystwu w terminie nie diuzszym niz 14 (czternascie) dni od
korica miesigca w ktorym nastapito odkupienie jednostek.

13.W przypadku potaczenia Subfunduszu, gdzie Subfundusz bedzie subfunduszem przejmowanym ewentualne
Wynagrodzenie Zmienne za osiggnigty wynik bedzie krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien
potgczenia. W przypadku likwidacji Subfunduszu ewentualne Wynagrodzenie Zmienne za osiggniety wynik bedzie
krystalizowane w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien ostatniej oficjalnej wyceny sporzadzonej przed dniem
otwarcia likwidacji Subfunduszu.

Koniec dokumentu
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